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87
ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW"

z dnia 20 stycznia 2009 r.

w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem s3 instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne?

Na podstawie art. 94 ust. 7 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146,
poz. 1546, z p6zn. zm.3)) zarzadza sie, co nastepuje:

8 1. Rozporzadzenie okresla:

1) warunki zawierania przez fundusz inwestycyjny
otwarty umow, ktérych przedmiotem sag instru-
menty pochodne;

2) sposéb zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym
zwigzanym z instrumentami pochodnymi;

3) warunki, jakie powinny spetniaé niewystandaryzo-
wane instrumenty pochodne oraz podmioty beda-
ce strong umowy z funduszem;

4) warunki i zasady zajmowania przez fundusz pozy-
c¢ji w instrumentach pochodnych;

5) sposdb ustalenia oraz maksymalng wartos¢ ryzy-
ka kontrahenta wynikajaca z transakcji niewystan-
daryzowanymi instrumentami pochodnymi;

6) sposdéb wyznaczenia maksymalnego zaangazowa-
nia funduszu w instrumenty pochodne;

7) rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami po-
chodnymi, w tym niewystandaryzowanymi instru-
mentami pochodnymi, podlegajace pomiarowi;

8) warunki, jakie muszg spetnia¢ uznane indeksy;

9) warunki, jakie muszg spetniaé indeksy stanowiagce
baze instrumentéw pochodnych, w tym niewy-
standaryzowanych instrumentow pochodnych.

8 2. llekroé w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych;

1) Minister Finanséw kieruje dziatem administracji rzagdowej
— instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3
rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 16 listopa-
da 2007 r. w sprawie szczegotowego zakresu dziatania
Ministra Finansow (Dz. U. Nr 216, poz. 1592).

2) Przepisy niniejszego rozporzadzenia cze$ciowo wdrazajg
postanowienia dyrektywy Komisji 2007/16/WE z dnia
19 marca 2007 r. dotyczacej wykonania dyrektywy Rady
85/611/EWG w sprawie koordynacji przepiséw ustawo-
wych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie
do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS) w zakresie wyjasnienia nie-
ktérych definicji (Dz. Urz. UE L 79 z 20.03.2007, str. 11).

3) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
22005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i 1538 i Nr 184,
poz. 1539, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119, z 2007 r. Nr 112,
poz. 769 oraz z 2008 r. Nr 231, poz. 1546.

2) funduszu — rozumie sie przez to fundusz inwesty-
cyjny otwarty, a w przypadku funduszu inwesty-
cyjnego otwartego z wydzielonymi subfundusza-
mi — subfundusz;

3) kontrahencie — rozumie sie przez to podmiot be-
dacy strong umowy z funduszem, ktérej przed-
miotem s3 niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne.

8 3. 1. Fundusz moze zawieraé transakcje, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem, ze utrzymuje czes¢ aktywow na poziomie
zapewniajgcym realizacje tych transakcji, przy czym
obejmuja one:

1) papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienigz-
nego i inne prawa majgtkowe — w przypadku gdy
fundusz jest zobowigzany do fizycznej dostawy
tych papieréw wartosciowych, instrumentéw ryn-
ku pienieznego lub innych praw majatkowych;

2) $rodki pienigzne, ptynne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezg-
ce do OECD — w przypadku gdy uregulowanie
zobowigzan z tytutu rozliczen nastepuje w $rod-
kach pienieznych.

2. W przypadku opcji warunek, o ktérym mowa
w ust. 1, uznaje sie za spetniony, gdy fundusz utrzy-
muje aktywa odpowiednio do wymogow ust. 1 pkt 1
albo 2 na poziomie odpowiadajgcym iloczynowi
wartosci nominalnej transakcji i prawdopodobien-
stwa realizacji opcji, pod warunkiem opracowania
i wdrozenia metodologii wyznaczania tego prawdo-
podobiehAstwa, stanowigcej sktadnik procedury,
o ktérej mowa w art. 6ba ust. 1 ustawy, oraz doku-
mentowania wyznaczanych wielkosci tego prawdo-
podobienstwa.

8 4. 1. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych
przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem ze:

1) strona transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczy-
pospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub ka-
pitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzi-
ba w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie,
podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nad-
zoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak
okreslony w prawie wspdlnotowym oraz wskaza-
ny w statucie funduszu;
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2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu robo-
czym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wyce-
nie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie
przez fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zamknieta przez
transakcje rownowazgaca albo zlikwidowana.

2. Za rzetelng wycene wedtug wiarygodnie osza-
cowanej wartosci godziwej, o ktérej mowa w ust. 1
pkt 2, uznaje sie wycene przeprowadzong zgodnie
z przepisami o rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych.

3. Weryfikacja wyceny, o ktérej mowa w ust. 1
pkt 2, z zastrzezeniem ust. 4, jest przeprowadzana
przez:

1) podmiot niezalezny od kontrahenta, z czestotliwo-
$cig i w sposéb umozliwiajacy funduszowi jej
sprawdzenie lub

2) odpowiednio przygotowang do tego celu jednost-
ke organizacyjna towarzystwa zarzadzajacego fun-
duszem, niezalezng od jednostki organizacyjnej
towarzystwa odpowiedzialnej za zarzadzanie akty-
wami funduszy.

4. W przypadku zlecenia zarzadzania portfelem in-
westycyjnym funduszu lub jego czescig przez towa-
rzystwo zarzadzajgce funduszem podmiotowi ze-
wnetrznemu, weryfikacja wyceny, o ktérej mowa
w ust. 1 pkt 2, moze byé prowadzona przez ten pod-
miot, pod warunkiem ze:

1) podmiot jest niezalezny od kontrahenta;

2) weryfikacja jest prowadzona z czestotliwoscig
i w sposob umozliwiajgcy funduszowi jej spraw-
dzenie oraz

3) weryfikacja jest prowadzona przez odpowiednio
przygotowana do tego celu jednostke organizacyj-
ng tego podmiotu, niezalezng od jednostki organi-
zacyjnej podmiotu odpowiedzialnej za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze-
$cia.

8 5. 1. Ryzyka zwigzane z instrumentami pochod-
nymi, w tym z niewystandaryzowanymi instrumenta-
mi pochodnymi, powinny by¢ uwzglednione w proce-
sach zarzadzania ryzykiem funduszu.

2. W przypadku zagrozenia wystapienia nieréwno-
$ci w zakresie informacji posiadanych przez fundusz
i jego kontrahenta, wynikajacej z dostepu kontrahen-
ta do niedostepnych publicznie danych na temat pod-
miotow, ktérych instrumenty finansowe stanowia ba-
ze instrumentéw pochodnych, ryzyka, o ktérych mo-
wa w ust. 1, powinny by¢ odpowiednio uwzglednione
w procesie zarzadzania ryzykiem funduszu.

8 6. 1. Jezeli fundusz zawiera transakcje, ktérych
przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, jest on zobowigzany do ustalania wartosci
ryzyka kontrahenta.

2. Wartosé ryzyka kontrahenta stanowi wartosé
ustalonego przez fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandary-
zowane instrumenty pochodne.

3. Dla potrzeb wyznaczania wartosci ryzyka kon-
trahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku,
o ktérym mowa w ust. 2, nie uwzglednia sie optat
badz swiadczehn ponoszonych przez fundusz przy za-
warciu transakcji, w szczegdélnosci wartosci zaptaco-
nej premii przy zakupie opcji.

4. Jezeli fundusz posiada otwarte pozycje w in-
strumentach pochodnych z tytutu kilku transakc;ji
z tym samym podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahen-
ta moze by¢ wyznaczana jako réznica niezrealizowa-
nych zyskéw i strat na wszystkich takich transakcjach,
oile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umo-
wy ramowej, spetniajacej kryteria wskazane
w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo
upadtosciowe i naprawcze (Dz. U. Nr 60, poz. 535,
z pozn. zm.Y);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej
rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota
stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich
tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajg-
ce z nich zobowigzania sag juz wymagalne;

3

~

niewyptacalnos$é¢ jednej ze stron umowy ramowej
powoduje lub moze powodowaé rozwigzanie tej
umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1—3, nie narusza-
ja przepiséw prawa wtasciwego dla kazdej ze
stron umowy ramowe;.

8 7. 1. Wartos$¢ ryzyka danego kontrahenta w od-
niesieniu do wszystkich transakcji, ktorych przedmio-
tem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym kontrahentem, nie moze przekroczy¢
5 % wartosci aktywow funduszu, a jezeli kontrahen-
tem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank
zagraniczny — 10 % wartosci aktywow funduszu.

2. Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlegaé re-
dukcji o wielko$é odpowiadajacg wartosci ryzyka kon-
trahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione
tacznie nastepujace warunki:

1) kontrahent ustanowi na rzecz funduszu, w zwigzku
z tg transakcjg, zabezpieczenie w s$rodkach pie-
nieznych, zbywalnych papierach wartosciowych
lub instrumentach rynku pienieznego;

4 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
22003 r. Nr 217, poz. 2125, z 2004 r. Nr 91, poz. 870 i 871,
Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546,
Nr 173, poz. 1808 i Nr 210, poz. 2135, z 2005 r. Nr 94,
poz. 785, Nr 183, poz. 1538 i Nr 184, poz. 1539, z 2006 r.
Nr 47, poz. 347, Nr 133, poz. 935 i Nr 157, poz. 1119,
z 2007 r. Nr 123, poz. 850 i Nr 179, poz. 1279 oraz z 2008 r.
Nr 96, poz. 606, Nr 116, poz. 731 i Nr 234, poz. 1572.
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2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papierow
wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego
i wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez
fundusz jako zabezpieczenie ustalana bedzie w kaz-
dym dniu roboczym i stanowi¢ bedzie co najmniej
rownowarto$é wartosci ryzyka kontrahenta w tej
transakgcji.

3. Papier wartosciowy lub instrument rynku pie-
nieznego, stanowigcy zabezpieczenie, powinien spet-
niac¢ facznie nastepujace warunki:

1) jego emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, panstwo cztonkowskie lub panstwo
nalezgce do OECD;

2) istniejg podaz i popyt umozliwiajace jego nabywa-
nie i zbywanie w sposdb ciagty;

3) jest zapisany na rachunku prowadzonym przez
podmiot:

a) nienalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta
albo

b) nalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta,
pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutka-
mi niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg
ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego
lub instrumentu rynku pienieznego na takim sa-
mym poziomie, jak w przypadku gdyby papier
wartosciowy lub instrument rynku pienieznego
byt zapisany na rachunku podmiotu, o ktérym
mowa w lit. a.

8 8. 1. Fundusz jest obowigzany ustalaé¢ w kazdym
dniu wyceny aktywow funduszu wartos$é pozycji w in-
strumencie bazowym dla danego instrumentu po-
chodnego w ten sposob, ze od wartosci pozycji dtu-
gich w instrumencie bazowym wynikajacych z instru-
mentu pochodnego odejmuje wartosé zajmowanych
pozycji krétkich w tym samym instrumencie bazo-
wym, wynikajacych z takiego samego instrumentu
pochodnego.

2. W przypadku opcji wartos¢ pozycji w instru-
mencie bazowym ustala sie jako iloczyn wartosci no-
minalnej transakcji i prawdopodobienstwa realizacji
opcji, pod warunkiem opracowania i wdrozenia meto-
dologii wyznaczania tego prawdopodobienstwa, sta-
nowigcej sktadnik procedury, o ktérej mowa
w art. 65a ust. 1 ustawy, oraz dokumentowania wy-
znaczanych wielkosci tego prawdopodobienstwa.

8 9. 1. Suma wartosci ryzyka kontrahenta wynika-
jacego z zawartych umoéw, ktérych przedmiotem sag
niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
wartosci bezwzglednych pozycji wyznaczonych
w sposoéb okreslony w 8 8 w odniesieniu do kazdego
z instrumentéw pochodnych, nie moze przekroczy¢
wartosci aktywoéw netto funduszu.

2. Suma wartosci lokat funduszu, o ktérych mowa
w art. 93, art. 944, art. 97 i art. 101 ustawy, oraz war-
tosci ustalonej zgodnie z ust. 1 nie moze przekroczy¢
200 % wartosci aktywow netto funduszu.

3. Suma wartosci zaciggnietych przez fundusz po-
zyczek i kredytow, o ktdorych mowa w art. 108 ustawy,
oraz wartosci ustalonej zgodnie z ust. 2 nie moze prze-
kroczyé 210 % wartosci aktywoéw netto funduszu.

8 10. 1. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych,
o ktérych mowa w art. 96—100 ustawy, fundusz obo-
wigzany jest uwzgledniaé wartos¢ papierow warto-
sciowych i instrumentéw rynku pienieznego, stano-
wigcych baze instrumentéw pochodnych w ten spo-
sob, ze:

1) w przypadku zajecia przez fundusz pozycji w in-
strumentach pochodnych, skutkujgcej powsta-
niem po stronie funduszu zobowigzania do sprze-
dazy papierow wartosciowych lub instrumentow
rynku pienieznego albo do spetnienia Swiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — od
wartosci papierow wartosciowych lub instrumen-
téw rynku pienieznego danego emitenta znajdujg-
cych sie w portfelu inwestycyjnym funduszu nale-
zy odjaé wartosé papieréw wartosciowych lub in-
strumentéw rynku pienieznego tego emitenta sta-
nowigcych baze instrumentu pochodnego;

2) w przypadku zajecia przez fundusz pozycji w in-
strumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem
po stronie funduszu zobowigzania do zakupu pa-
pierow wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia pie-
nieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — do war-
tosci papierow wartosciowych lub instrumentéw
rynku pienieznego danego emitenta znajdujacych
sie w portfelu inwestycyjnym funduszu nalezy do-
daé wartosé papierow wartosciowych lub instru-
mentéw rynku pienieznego tego emitenta stano-
wigcych baze instrumentu pochodnego.

2. W przypadku opcji 8 8 ust. 2 stosuje sie odpo-
wiednio.

8 11. Jezeli zawierane przez fundusz umowy maja-
ce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewy-
standaryzowane instrumenty pochodne, maja na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z pa-
pierami wartosciowymi, instrumentami rynku pie-
nieznego lub innymi prawami majgtkowymi, ktére
fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, fundusz moze
zajac pozycje w tych instrumentach pochodnych skut-
kujaca powstaniem ze strony funduszu zobowigzania
badz uprawnienia do zakupu papieréw wartoscio-
wych, instrumentéw rynku pienieznego lub innych
praw majatkowych albo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego, w wysokosci odpowiadajagcej wartosci
swiadczenia w tej umowie sprzedazy lub stosowaé
szczegoblng strategie inwestycyjng z wykorzystaniem
instrumentow pochodnych, ktérej skutkiem miatby
by¢ efekt analogiczny do zajecia takiej pozyciji, o ile zo-
stang spetnione facznie nastepujace warunki:

1) planowana transakcja nabycia papierow warto-
sciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub
innych praw majatkowych jest wysoce prawdopo-
dobna;

2) zajecie takiej pozycji lub zastosowanie takiej szcze-
golnej strategii jest uzasadnione prognozami od-
nosnie do wysokosci kursow, cen lub wartosci pa-
pierow wartosciowych, instrumentow rynku pie-
nieznego lub innych praw majatkowych.
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8 12. 1. Fundusz zawierajacy transakcje, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym nie-
wystandaryzowane instrumenty pochodne, obowia-
zany jest dokonywacé pomiaru ryzyk zwigzanych z taki-
mi instrumentami, a w szczegodlnosci:

1) ryzyka rynkowego zwigzanego z niekorzystnymi
zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen
lub wartosci sktadnikéw stanowigcych baze in-
strumentow pochodnych;

2) ryzyka niedopasowania wyceny instrumentu po-
chodnego do wyceny instrumentu bazowego;

3) ryzyka rozliczenia transakcji;
4) ryzyka ptynnosci instrumentéw pochodnych;

5) ryzyka operacyjnego zwigzanego z zawodnoscig
systemow informatycznych i wewnetrznych syste-
moéw kontrolnych.

2. Sposob wykonania obowigzkéw, o ktérych mo-
wa w ust. 1, okres$lajg procedury, o ktérych mowa
w art. 65a ust. 1 pkt 2 ustawy.

8 13. Za uznane indeksy, o ktérych mowa w art. 99
ustawy, uwaza sie indeksy wymienione w zataczniku
do rozporzadzenia oraz indeksy spetniajace facznie
nastepujgce warunki:

1) sktad indeksu spetnia odpowiednio zasady roz-
proszenia ryzyka inwestycyjnego, o ktéorych mowa
w art. 96—100 ustawy;

2) indeks stanowi miarodajny wskaznik charaktery-
zujacy rynek, do ktérego sie odnosi, przy czym
metodologia zastosowana przez podmiot ustalajg-
cy sktad indeksu nie powoduje wykluczenia ze
sktadu tego indeksu najwigkszego emitenta na da-
nym rynku, do ktérego indeks sie odnosi;

3) wartos¢ i sktad indeksu sa podawane do publicz-
nej wiadomosci;

4) indeks zostat ustalony przez wyspecjalizowany
w ustalaniu indekséw podmiot organizujacy, pro-
wadzacy lub analizujgcy obrot papierami warto-
sciowymi, niezalezny od towarzystwa zarzadzaja-
cego funduszem, przy czym w przypadku gdy pod-
miot ten nalezy do grupy kapitatowej, w sktad kto-
rej wchodzi towarzystwo, towarzystwo jest obo-
wigzane wdrozyé odpowiednie procesy zarzadza-
nia konfliktem intereséw.

8 14. Za indeksy, ktore moga stanowi¢ baze instru-
mentu pochodnego, w tym niewystandaryzowanego
instrumentu pochodnego, uwaza sie indeksy wymie-
nione w zataczniku do rozporzadzenia oraz indeksy
spetniajgce tacznie nastepujgce warunki:

1) sktad indeksu spetnia odpowiednio zasady roz-
proszenia ryzyka inwestycyjnego, przy czym
w szczegolnosci:

a) zmiany ceny lub aktywno$¢ transakcyjna w od-
niesieniu do jednego sktadnika indeksu nie
wptywa w sposoéb istotny na wartosé indeksu,

b) w sytuacji gdy w sktad indeksu wchodzg sktad-
niki bedace lokatami, o ktérych mowa w art. 93
ust. 1 pkt 1, 2 i 4, art. 94 i 101 ustawy, jest on
zdywersyfikowany co najmniej w stopniu prze-
widzianym w art. 96—100 ustawy,

c) w sytuacji gdy w sktad indeksu wchodza sktad-
niki inne niz bedace lokatami, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2i 4, art. 94 i 101 ustawy,
jest on zdywersyfikowany w sposéb réwnowaz-
ny przewidzianemu w art. 96—100 ustawy;

2) indeks stanowi miarodajny wskaznik charaktery-
zujacy rynek, do ktérego sie odnosi, przy czym
w szczegolnosci:

a) indeks w odpowiedni i wtasciwy sposdb od-
zwierciedla wyniki reprezentatywnej grupy
sktadnikdw bedacych przedmiotem obrotu na
rynku, do ktérego sie odnosi,

b) dokonywana jest regularna weryfikacja sktadu
indeksu, ktéra moze skutkowaé zmianami tego
sktadu dokonywanymi zgodnie z powszechnie
dostepnymi kryteriami, w celu zapewnienia, ze
przedstawia on sytuacje na rynku, do ktérego
sie odnosi,

c) sktadniki indeksu majg wystarczajgca ptynnosé,
ktéra w razie potrzeby umozliwia odzwiercie-
dlenie sktadu indeksu;

3) wartos¢ i sktad indeksu sg podawane do publicz-
nej wiadomosci, przy czym w szczegolnosci:

a) ustalanie wartosci i sktadu indeksu jest prowa-
dzone w oparciu o odpowiednie procedury gro-
madzenia informacji o cenach sktadnikow in-
deksu, obliczania wartosci indeksu oraz publi-
kowania jego wartosci, w tym procedury wyce-
ny sktadnikéw indeksu w przypadku, gdy ich
cena rynkowa nie jest dostepna,

b

-~

informacje dotyczace w szczegdlnosci zasad
obliczania indeksu, metodologii wprowadzania
zmian w sktadzie indeksu, zmiany indeksu oraz
trudnosci operacyjnych z terminowym dostar-
czeniem informacji badZ z poprawnoscia infor-
macji, sg udostepniane niezwtocznie i w wy-
czerpujacy sposob.

8 15. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem
ogtoszenia.?)

Minister Finansow: w z. E. Suchocka-Roguska

5) Niniejsze rozporzadzenie byto poprzedzone rozporzadze-
niem Ministra Finanséw z dnia 26 sierpnia 2004 r. w spra-
wie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty
umow, ktérych przedmiotem sag instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
(Dz. U. Nr 197, poz. 2021), ktére utracito moc z dniem
13 stycznia 2009 r. w zwiazku z wejsciem w zycie ustawy
z dnia 4 wrzes$nia 2008 r. o zmianie ustawy o funduszach
inwestycyjnych, ustawy — Prawo bankowe oraz ustawy
o0 nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. Nr 231,
poz. 1546).
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WYKAZ INDEKSOW

1) All Ords — w Zwiagzku Australijskim;

2) ATX — w Republice Austrii;

3) BEL20 — w Krdlestwie Belgii;

4) CAC40 — w Republice Francuskiej;

5) DAX — w Republice Federalnej Niemiec;

6) DJ Euro STOXX 50 — indeks miedzynarodowy;

7) Dow Jones Ind. Av. — w Stanach Zjednoczonych
Ameryki;

8) EOE25 — w Krolestwie Niderlandow;
9) Euronext 100 — indeks migdzynarodowy;

10) FTSE100 — w Zjednoczonym Krélestwie Wielkiej
Brytanii i Irlandii Pétnocnej;

11) FTSE mid250 — w Zjednoczonym Krélestwie
Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej;

12) Hang Seng — w Specjalnym Regionie Autono-
micznym Hongkong;

13) IBEX35 — w Krdlestwie Hiszpanii;

14) IPC Index — w Meksykanskich Stanach Zjedno-
czonych;

15) MIB 30 — w Republice Wtoskiej;

16) NASDAQ — w Stanach Zjednoczonych Ameryki;
17) Nikkei225 — w Japonii;

18) OMX — w Krdlestwie Szwecji;

19) S&P500 — w Stanach Zjednoczonych Ameryki;

20) Sao Paulo-Bovespa — w Federacyjnej Republice
Brazylii;

21) SMI — w Konfederacji Szwajcarskiej;
22) TSE35 — w Kanadzie;

23) WIG20 — w Rzeczypospolitej Polskiej;
24) mWIG40 — w Rzeczypospolitej Polskiej.





