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ROZPORZADZENIE RADY MINISTROW

z dnia 30 maja 2011 r.

w sprawie analiz spotki przeprowadzanych przed zaoferowaniem do zbycia akcji nalezagcych
do Skarbu Panstwa

Na podstawie art. 32 ust. 2 ustawy z dnia 30 sierp-
nia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji (Dz. U.
22002 r. Nr 171, poz. 1397, z pozn. zm.") zarzadza sie,
co nastepuje:

§ 1. Rozporzadzenie okresla:

1) zakres analizy, o ktérej mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1
ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji
i prywatyzacji, zwanej dalej ,ustawg”, majgcej na
celu oszacowanie wartos$ci przedsiebiorstwa spot-
ki, z wytaczeniem zakresu ustalenia sytuacji praw-
nej majatku spotki;

2) zakres analiz, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2
lit. a i b ustawy, majgcych na celu ustalenie stanu
i perspektyw rozwoju przedsiebiorstwa spotki oraz
ocene realizacji obowigzkéw wynikajgcych z wy-
mogow ochrony srodowiska;

3) sposdb dokonania i finansowania analiz, o ktorych
mowa w art. 32 ust. 1 ustawy;

4) warunki, w razie spetnienia ktérych mozna odsta-
pi¢ od dokonania analizy, o ktérej mowa w art. 32
ust. 1 pkt 1 ustawy.

8 2. 1. Zakres analizy majgcej na celu oszacowanie
wartosci przedsiebiorstwa spétki, z wytaczeniem za-
kresu ustalenia sytuacji prawnej majatku spétki, obej-
muje:

1) opis przedsiebiorstwa i dziatalnosci spotki;

2) oszacowanie wartosci przedsiebiorstwa spotki
przy uzyciu co najmniej dwoch metod wyceny.

2. Wyboru metody wyceny dokonuje sie w zalez-
nosci od, w szczegolnosci:

1) biezacej sytuacji ekonomiczno-finansowej spotki;

2) uwarunkowan zwigzanych z podstawowym przed-
miotem dziatalnosci spotki;

3) charakteru gtownych zrédet generowania wolnych
przeptywdw pienieznych z prowadzonej dziatalnos-
ci;

4) struktury kapitatu spotki;

1) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2055, z 2003 r.
Nr 60, poz. 535 i Nr 90, poz. 844, z 2004 r. Nr 6, poz. 39,
Nr 116, poz. 1207, Nr 123, poz. 1291 i Nr 273, poz. 2703
i 2722, z 2005 r. Nr 167, poz. 1400, Nr 169, poz. 1418,
Nr 178, poz. 1479 i Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 107,
poz. 721 i Nr 208, poz. 1532, z 2008 r. Nr 180, poz. 1109,
22009 r. Nr 13, poz. 70 i Nr 157, poz. 1241,z 2010 r. Nr 28,
poz. 144, Nr 108, poz. 685, Nr 182, poz. 1228 i Nr 257,
poz. 1726 oraz z 2011 r. Nr 34, poz. 171.

5) produktywnosci posiadanych przez spoétke zaso-
béw i sposobu wykorzystywania ich w prowadzo-
nej dziatalnosci.

§ 3. 1. Zakres analizy majacej na celu ustalenie sta-
nu i perspektyw rozwoju przedsiebiorstwa spotki obej-
muje, w szczegolnosci:

1) analize ekonomiczno-finansowg przedsiebiorstwa
spotki;

2) opis stanu przedsiebiorstwa spotki i perspekty-
wiczny plan dziatalnosci spotki; opracowane
z uwzglednieniem wynikéw analizy, o ktoérej mo-
wa w pkt 1;

3) ocene zdolnosci spoétki do kontynuacji dziatalno-
Sci.

2. Analize, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1, przepro-
wadza sie za okres co najmniej ostatnich trzech lat ob-
rotowych.

§ 4. 1. Zakres analizy majacej na celu ocene reali-
zacji obowigzkéw wynikajgcych z wymogéw ochrony
Srodowiska obejmuje w szczegolnosci:

1) mape nieruchomosci spétki i krotkg charakterysty-
ke sasiednich nieruchomosci, z uwzglednieniem
rodzaju prowadzonej na nich dziatalnosci wraz
z podstawowymi danymi geofizycznymi i hydro-
geologicznymi dotyczacymi tych nieruchomosci;

2) opis istniejacych zanieczyszczen gruntéw i woéd
oraz opis poziomu emisji zanieczyszczen do po-
wietrza;

3) analize proceséw produkcyjnych i technologicz-
nych, zastosowanych metod ochrony gruntu, po-
wietrza i wody oraz ochrony przed hatasem, a tak-
ze gospodarki surowcowej i odpadowe;.

2. Oceny realizacji obowigzkéw wynikajacych
z wymogow ochrony $rodowiska dokonuje sie na
podstawie badania wptywu dziatalnosci spoétki na stan
srodowiska.

§ 5. 1. Analizy, o ktéorych mowa w art. 32 ust. 1
ustawy, opracowuje sie w formie pisemnej.

2. Analizy powinny uwzgledniaé stan faktyczny
i prawny na dzien okreslony przez ministra wtasciwe-
go do spraw Skarbu Panstwa oraz zawieraé¢ wnioski
z nich wynikajace.

3. Spotki zapewniajg dostep do informacji potrzeb-
nych do dokonania analiz, z zachowaniem przepisow
o ochronie informacji prawnie chronionych.

8 6. W celu dokonania przez ministra wtasciwego
do spraw Skarbu Panstwa analiz, o ktdrych mowa
w art. 32 ust. 1 ustawy, minister wtasciwy do spraw
Skarbu Panstwa moze powota¢ komisje.
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§ 7. Opracowanie analizy spétki jest finansowane,
z zastrzezeniem art. 39 ustawy z dnia 30 kwietnia
1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych
i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202, z p6zn. zm.2)):

1) ze s$rodkow panstwowego funduszu celowego,
o ktorym mowa w art. 56 ust. 1 pkt 3 ustawy, jezeli
zlecajagcym jest minister wtasciwy do spraw Skar-
bu Panstwa;

2) przez spotke, zgodnie z umowa zawartg ze zlecaja-
cym.

§ 8. 1. Od analizy majacej na celu oszacowanie
wartosci przedsiebiorstwa spotki, w tym ustalenia sy-
tuacji prawnej majatku spotki, mozna odstapic, jezeli:

1) analiza ta zostata wykonana przed komercjalizacjg
przedsigbiorstwa panstwowego, za$ zbycie akcji
ma nastapi¢ bezposrednio po wpisaniu spotki do
rejestru przedsiebiorcow;

2) akcje spotki sg notowane lub sprzedawane w obro-
cie zorganizowanym w rozumieniu ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finanso-
wymi (Dz. U. z 2010 r. Nr 211, poz. 1384 oraz
z 2011 r. Nr 106, poz. 622) lub zbywane w trybie,
o ktérym mowa w art. 33 ust. 1 pkt 7 lub 8 ustawy;

3) cena akcji przeznaczonych do zbycia lub sposob jej
ustalenia zostaty okreslone w umowie sprzedazy
akcji tej spotki zawartej uprzednio przez Skarb
Panstwa i Skarb Panstwa posiada w tej spoice
mniej niz 50% kapitatu zaktadowego;

4) akcje nalezgce do Skarbu Panstwa w spotce sg
zbywane na rzecz innych panstwowych oso6b
prawnych lub sg zbywane tej spdice na zasadach
okreslonych w art. 359 i 362 ustawy z dnia
15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pézn. zm.3));

2) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U.
z 1994 r. Nr 84, poz. 385, z 1997 r. Nr 30, poz. 164, Nr 47,
poz. 298 i Nr 107, poz. 691, z 2000 r. Nr 122, poz. 1319,
z 2001 r. Nr 63, poz. 637, z 2002 r. Nr 240, poz. 2055,
z 2004 r. Nr 281, poz. 2775 oraz z 2007 r. Nr 50, poz. 331.

3) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U.
22001 r.Nr 102, poz. 1117,z 2003 r. Nr 49, poz. 408 i Nr 229,
poz. 2276, z 2005 r. Nr 132, poz. 1108, Nr 183, poz. 1538
i Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 133, poz. 935 i Nr 208,
poz. 1540, z 2008 r. Nr 86, poz. 524, Nr 118, poz. 747,
Nr 217, poz. 1381 i Nr 231, poz. 1547, z 2009 r. Nr 13,
poz. 69, Nr 42, poz. 341 i Nr 104, poz. 860 oraz z 2011 r.
Nr 92, poz. 531, Nr 102, poz. 585 i Nr 106, poz. 622.

5) zbywane sg akcje spotki, w ktérej Skarb Panstwa
posiada nie wiecej niz 25% kapitatu zaktadowego;

6) akcje sa zbywane w trybie, o ktéorym mowa
w art. 33 ust. 1 pkt 2, 5 lub 9 ustawy albo art. 33
ust. 3 ustawy, o ile w kazdym z tych trybow sg
spetnione tgcznie nastepujgce warunki:

a) tryb zbywania akcji ma charakter nieograniczo-
ny, niedyskryminujacy, przejrzysty i otwarty dla
wszystkich,

b) w umowie prywatyzacyjnej nie wystepujg zad-
ne warunki pozacenowe, ktére moga prowadzié
do obnizenia ceny sprzedazy akcji,

c) zbycie akcji ma nastgpi¢é na rzecz podmiotu,
ktory zaproponowat najwyzszg cene nabycia
akcji,

d) podmiotom zainteresowanym nabyciem akcji
zapewnia sie wystarczajacq ilos¢ czasu i infor-
macji do przeprowadzenia wtasnego oszacowa-
nia wartosci zbywanych akgcji.

2. Od ustalenia sytuacji prawnej majatku spotki
mozna odstgpic, jezeli zbywane sg akcje spotki, w kto-
rej Skarb Panstwa posiada nie wiecej niz 50% kapitatu
zaktadowego.

8 9. Jezeli przed dniem wejscia w zycie rozporza-
dzenia opublikowano ogtoszenie o wszczeciu poste-
powania majgcego na celu zlecenie analiz przeprowa-
dzanych przed zaoferowaniem do zbycia akcji naleza-
cych do Skarbu Panstwa, do przeprowadzenia tych
analiz stosuje sie przepisy dotychczasowe.

8 10. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem
ogtoszenia.?

Prezes Rady Ministréw: D. Tusk

4) Niniejsze rozporzadzenie byto poprzedzone rozporzadze-
niem Rady Ministrow z dnia 17 lutego 2009 r. w sprawie
analizy spotki, przeprowadzanej przed zaoferowaniem do
zbycia akcji nalezacych do Skarbu Panstwa (Dz. U. Nr 37,
poz. 288 oraz 22010 r. Nr 8, poz. 53 i Nr 68, poz. 439), ktore
na podstawie art. 4 ust. 1 ustawy z dnia 5 stycznia 2011 r.
o zmianie ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji oraz nie-
ktorych innych ustaw (Dz. U. Nr 34, poz. 171) traci moc
z dniem wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia.
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