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DZIENNIK USTAW

RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Warszawa, dnia 25 listopada 2016 r.
Poz. 1896

OBWIESZCZENIE
MARSZALKA SEJMU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

z dnia 19 padziernika 2016 r.

w sprawie ogtoszenia jednolitego tekstu ustawy o fduszach inwestycyjnych i zargdzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi

1. Na podstawie art. 16 ust. 1 zdanie pierwszewystadnia 20 lipca 2000 r. o ogtaszaniu aktow ndynvaych

i niektérych innych aktéw prawnych (Dz. U. z 20160z. 296 i 1579) ogtaszaesiv zahczniku do niniejszego obwiesz-
czenia jednolity tekst ustawy z dnia 27 maja 2004 funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r..d&7), z uwzgid-
nieniem zmian wprowadzonych:

1)

2)
3)

4)

5)

6)
7

8)
9)

ustawg z dnia 5 grudnia 2014 r. o zmianie ustawy o olEaestrumentami finansowymi oraz niektorych innyrstaw
(Dz. U. z 2015 r. poz. 73),

ustaw z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzac{e U. poz. 978),

ustaw z dnia 12 czerwca 2015 r. o zmianie ustawy o nemzoad rynkiem kapitalowym oraz niektorych innych
ustaw (Dz. U. poz. 1260),

ustawg z dnia 5 sierpnia 2015 r. o zmianie ustawy o nezizoad rynkiem finansowym oraz niektorych innystaw
(Dz. U. poz. 1357 1830),

ustaw z dnia 5 sierpnia 2015 r. o zmianie ustawy o octerdkonkurencji i konsumentéw oraz niektérych inmyc
ustaw (Dz. U. poz. 1634),

ustawg z dnia 11 wrzénia 2015 r. o dziatalrigi ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. g844),

ustawg z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funacisznwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw.(Dz
poz. 615),

ustawg z dnia 10 czerwca 2016 r. o dziataniach antytgstycznych (Dz. U. poz. 904),

ustawg z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu @wainym, systemie gwarantowania depozytéw oraz
przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. poz. 996)

oraz zmian wynikajcych z przepiséw ogtoszonych przed dniem 18dpeernika 2016 r.

1)

2. Podany w zgtzniku do niniejszego obwieszczenia tekst jednaigitawy nie obejmuje:

odndnika nr 1 oraz art. 7 ustawy z dnia 5 grudnia 201d zmianie ustawy o obrocie instrumentami finamgui
oraz niektdrych innych ustaw (Dz. U. z 2015 r. ptg), ktére stanowi

.Y Niniejsza ustawa shy stosowaniu rozpogrzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr2@82 z dnia

14 marca 2012 r. w sprawie krétkiej sprzgdawybranych aspektéw dotygzych swapdw ryzyka kredytowego
(Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1) oraz rozpdezenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nrBaB?

z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw patrtych krdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowa-
nym, kontrahentéw centralnych i repozytoridw trdefig Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, zpdzm.).”
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2)

3)

4)

5)

6)

JArt. 7. Ustawa wchodzi wycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia, zathjem art. 1 pkt 13 i 14, ktore
wchodz w zycie po uptywie 6 miegty od dnia ogtoszenia.”;

art. 456 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prasstrukturyzacyjne (Dz. U. poz. 978), ktory stanowi:

JArt. 456. Ustawa wchodzi wycie z dniem 1 stycznia 2016 r., z wikiem:
1) art. 5, ktéry wchodzi viycie z dniem 1 lutego 2018 r.;
2) art. 148 i art. 149, ktére wchagw zycie z dniem 1 wrz@ia 2015 r.;
3) art. 428 pkt 138 w zakresie dotgcygm art. 227, ktéry wchodzi wycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.”;

art. 10 ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. o zimiarstawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym oreektdrych
innych ustaw (Dz. U. poz. 1260), ktory stanowi:

LArt. 10. Ustawa wchodzi wycie z dniem 1 stycznia 2016 r., z wigiem art. 8, ktoéry wchodzi vrycie z dniem
1 stycznia 2017 r.”;

art. 11 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o zimiaistawy 0 nadzorze nad rynkiem finansowym orektdrych innych
ustaw (Dz. U. poz. 1357 i 1830), kt6ry stanowi:

JArt. 11. Ustawa wchodzi wycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia, z atiiem:
1) art. 7 pkt 2 lit. b, pkt 4, 5i 6, ktére wchada zycie po uptywie 6 miegty od dnia ogtoszenia;
2) art. 7 pkt 7 w zakresie dodawanego art. 59aykt@&hodzi wzycie po uptywie 7 miegty od dnia ogtoszenia;

3) art. 4 pkt3 lit. b w zakresie dodawanego ustadt. 4 pkt 6 lit. b oraz art. 7 pkt 7 w zakresledawanego
art. 59b ust. 3 i art. 599, ktére wchadz zycie po uptywie 12 miesty od dnia ogtoszenia.”;

odnanika nr 1 oraz art. 12 ustawy z dnia 5 sierpnia®20 zmianie ustawy o ochronie konkurencji i kamgntow
oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 1634§r&tstanovy:

.Y Niniejsza ustawa w zakresie swojej regulacji vidra

1) dyrektyve Rady 93/13/EWG z dnia 5 kwietnia 1993 r. w sprami@iczciwych warunkéw w umowach kon-
sumenckich (Dz. Urz. WE L 95 z 21.04.1993, str.28&n. zm.; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 15, t. 2, str. 288);

2) dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/22/WE z @8&wietnia 2009 r. w sprawie nakazow
zaprzestania szkodliwych praktyk wcelu ochrony eieséw konsumentéw (Dz. Urz. UEL 110
z 01.05.20009, str. 30, z fd. zm.).”

LArt. 12. Ustawa wchodzi vizycie po uptywie 6 miescy od dnia ogtoszenia, z vagkiem art. 2 pkt 2 w zakresie
uchylanego art. 47®oraz art. 3, ktére wchodav zycie po uptywie 10 lat od dnia véeja wzycie niniejszej ustawy.”;

odndnika nr 1 oraz art. 504 ustawy z dnia 11 wraa 2015 r. o dziatalrigi ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Dz. U. poz. 1844), ktére stanawi

.Y Niniejsza ustawa:

1) wdraza dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z @&distopada 2009 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatadmbubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacéin) (Dz. Urz.
UE L 3352z 17.12.2009, s. 1, z4m0 zm.);

2) w zakresie swojej regulacji wdia dyrektyve Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/14/UE z @tianaja
2013 r. zmieniajcg dyrektywe 2003/41/WE w sprawie dziataléw instytucji pracowniczych programéw
emerytalnych oraz nadzoru nad takimi instytucjasgiektywe 2009/65/WE w sprawie koordynacji przepi-
séw ustawowych, wykonawczych i administracyjnycmasiacych sé do przedsibiorstw zbiorowego in-
westowania w zbywalne papiery waitmwe (UCITS) i dyrektyw 2011/61/UE w sprawie zajdzapcych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi w odnigsiedo nadmiernego polegania na ratingach kredyto-
wych (Dz. Urz. UE L 145 z 31.05.2013, s. 1);

3) shuwzy stosowaniu rozpogrdzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnigpa&fQiziernika 2014 r. uzu-
petniapcego dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE wgigraodejmowania i prowadze-
nia dziatalngci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptac&drig) (Dz. Urz. UE L 12 z 17.01.2015, s. 1);

4) shwy stosowaniu rozposzlizenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 12&864 z dnia 26 listopada
2014 r. w sprawie dokumentéw zawia@jch kluczowe informacje, dotygzych detalicznych produktow
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7

1)
2)

3)
4)
5)

zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych prodwkinwestycyjnych (PRIIP) (Dz. Urz. UE L 352
z09.12.2014, s. 1, z pd. zm.).”

LArt. 504. Ustawa wchodzi wycie z dniem 1 stycznia 2016 r., z wigiem:
art. 478, ktéry wchodzi vwycie z dniem nagpujagcym po dniu ogtoszenia;

art. 3 ust. 1 pkt4, 5, 12, 17, 21, 23-25, 28,81 i 48 oraz ust. 6 i 7, art. 44, art. 374-3i1, 387, art. 390,
art. 395, art. 397, art. 398, art. 404, art. 40%,446-418, art. 464 pkt 1 lit. a — w zakresie arpkt 2a lit. c,
oraz art. 500, ktére wchoglav zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia;

art. 18, art. 19 i art. 21, ktore wchadx zycie z dniem 1 kwietnia 2016 r.;
art. 4 ust. 11 pkt 3, ktéry wchodziaycie z dniem 1 sierpnia 2016 r.;

art. 291, art. 335 ust. 7 i 8, art. 410 ust.6&adraz art. 412 ust. 5, ktére wchada zycie z dniem 1 stycznia
2019 r.”;

odndnika nr 1 oraz art. 47-57, art. 61, art. 62 i @Btustawy z dnia 31 marca 2016 r. 0 zmianie usafnduszach
inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw (Dz.gdz. 615), ktére stanovi

1

Niniejsza ustawa:

1) wdraza dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z @niaerwca 2011 r. w sprawie zgtz
dzapcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmy dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz
rozporadzer (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz. Urz. UB74 z 01.07.2011, str. 1, zf0
zm.), dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/14/UE z @dianaja 2013 r. zmienigjg dyrek-
tywe 2003/41/WE w sprawie dziatalé instytucji pracowniczych programéw emerytalnyamtaz nadzoru
nad takimi instytucjami, dyrektyywv2009/65/WE w sprawie koordynacji przepisow ustayw wykonaw-
czych i administracyjnych odnagz/ch sé do przedsibiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papie-
ry wartagsciowe (UCITS) i dyrektyw 2011/61/UE w sprawie zagdzapcych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi w odniesieniu do nadmiernego poleégama ratingach kredytowych (Dz. Urz. UE L 145
z 31.05.2013, str. 1), dyrektgwParlamentu Europejskiego i Rady 2013/50/UE z d?Rapadziernika
2013 r. zmieniajca dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady wwjgreharmonizacji
wymogOw dotyczcych przejrzystéci informacji o emitentach, ktérych papiery wadmwe dopuszczane s
do obrotu na rynku regulowanym, dyrekty@003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sj@gno-
spektu emisyjnego publikowanego w zeku z publiczg oferty lub dopuszczeniem do obrotu papierow
wartasciowych oraz dyrektyw Komisji 2007/14/WE ustanawiga szczeg6towe zasady wdemnia niekto-
rych przepisow dyrektywy 2004/109/WE (Dz. Urz. UR®4 z 06.11.2013, str. 13, z4md zm.) oraz dyrek-
tywe Parlamentu Europejskiego iRady 2014/91/UE z dBflipca 2014 r. zmienigga dyrektywe
2009/65/WE w sprawie koordynacji przepiséw ustawchyywykonawczych i administracyjnych odngsz
cych s¢ do przedsibiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papigaytasciowe (UCITS) w zakresie
funkcji depozytariusza, polityki wynagrodzeraz sankcji (Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, $86);

2) shwy stosowaniu rozpogrizenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr3@d53 z dnia 17 kwietnia
2013 r. w sprawie europejskich funduszy venturatab(Dz. Urz. UE L 115 z 25.04.2013, str. 1) oraz-
porzdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 3383 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie euro-
pejskich funduszy na rzecz przegdsorczaici spotecznej (Dz. Urz. UE L 115 z 25.04.2013, £8).

JArt. 47. 1. Towarzystwo funduszy inwestycyjnychdie w dniu wejcia wzycie niniejszej ustawy posia-
da zezwolenie, o ktbrym mowa w art. 45 ust. 1 ugtamienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowyest
uprawnione do prowadzenia dzialadobw zakresie, o ktbrym mowa w art. 45 ust. 1 idsgsawy zmienianej
w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsastavg, w tym — po spetnieniu warunkoéw, o ktérych mowany 264-265a
ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanyniejézy ustavg — do zarzdzania unijnymi AFI.

2. Udzielone przed dniem véeja wzycie niniejszej ustawy zezwolenie, o ktbrym mowanv 45 ust. 1
ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychcmaso, w czéci, w jakiej uprawnia ono do wykonywania
dzialalngci okreslonej w art. 45 ust. 1a ustawy zmienianej w artwlbrzmieniu nadanym niniejgzustaw,
uznaje s} za zezwolenie na zaydzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymiazumieniu tej ustawy.

3. Do cofnécia i wyganiecia zezwolenia, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 wgtamienianej w art. 1,
w brzmieniu dotychczasowym, udzielonego przed dnesjicia wzycie niniejszej ustawy, oraz ich skutkow
stosuje si odpowiednio przepisy ustawy zmienianej w art. lgramieniu nadanym niniejgaistavy, dotyczce
cofniecia i wyganiecia zezwolenia na wykonywanie dziatadnbprzez towarzystwo oraz zezwolenia na zarz
dzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
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4. Jeeli towarzystwo funduszy inwestycyjnych, o ktérynowa w ust. 1, w dniu wégia wzycie niniejszej
ustawy nie zargdzazadnym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otyma ani funduszem inwestycyj-
nym zamkngtym, termin okrélony w art. 67 ust. 4 pkt 2 i 3 ustawy zmienianegn 1, w brzmieniu nadanym
niniejsz; ustawy, liczy sk od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy.

5. Udzielone przed dniem weja wzycie niniejszej ustawy zezwolenia, o ktéorych mowanv 62 ust. 1
ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasu, uznaje s za zezwolenia, o ktérych mowa w art. 61
ust. 1 pkt 3 i 4 ustawy zmienianej w art. 1, w biemu nadanym niniejgzustavy.

Art. 48. 1. Towarzystwo funduszy inwestycyjnychktérym mowa w art. 47 ust. 1, ktére w dniu vaig
W zycie niniejszej ustawy zagdza specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otyvartub funduszem inwe-
stycyjnym zamknritym, jest obowizane w terminie 6 miegiy od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy:

1) dostosowé prowadzon dziatalinég¢ do wymogow wykonywania dziataléo zarzdzania alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi okénych w ustawie zmienianej w art. 1, w brzmienadanym niniejsz
ustawa, przy czym przepis art. 48b ustawy zmienianej twvlrw brzmieniu nadanym niniejsaistave,
stosuje si odpowiednio;

2) przekazaKomisji Nadzoru Finansowego informacje dla klieateernatywnego funduszu inwestycyjnego,
o ktérych mowa w art. 222a ustawy zmienianej wBrtv brzmieniu nadanym niniegszstave, oraz:

a) informacje i dokumenty ok§lone w art. 58 ust. 1 pkt 1-3, 7 i 9-12a oraz%8a ust. 1 ustawy zmie-
nianej w art. 1, w brzmieniu nadanym ninigjszstaws — uwzgkdniajace wykonywanie dziatalrsoi
zaradzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ast 58 ust. 1 pkt 20 tej ustawy -
w zakresie dotyeym powhzan z zaradzapcym z UE i w art. 58a ust. 3 tej ustawy — odpowiedn
do wykonywanej lub zamierzonej dziatadeobalbo

b) dswiadczenieze uprzednio ztoone Komisji Nadzoru Finansowego informacije i dokntyes; aktualne
i uwzgkdniajg wykonywanie dziatalnixi zarzdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

2. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, o ktérymwmow art. 47 ust. 1, ktére nie zadza specjali-
stycznym funduszem inwestycyjnym otwartym ani fusmm inwestycyjnym zamigtym i nie zamierza utwo-
rzy¢ takiego funduszu, nie dostosowd prowadzon dziatalngé¢ do wymogdéw wykonywania dziataléc za-
rzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi @lonych w ustawie zmienianej w art. 1, w brzmieniu
nadanym niniejsg ustav, i wykona obowizek okrélony w ust. 1 po uptywie terminu okdlenego w ust. 1,
nie p&niej jednak ni w dniu ztazenia wniosku 0 zezwolenie na utworzenie specjalstggo funduszu inwesty-
cyjnego otwartego lub publicznego funduszu inweghego zamknitego albo zawiadomienia o zamiarze pro-
wadzenia dziatalni na terytorium pastwa cztonkowskiego Unii Europejskiej w zakresiezzdzania unijnymi
AFI, albo nie péniej niz w dniu nadania statutu funduszowi, o ktérym mowartyv15 ust. 1la ustawy zmienianej
w art. 1. W takim przypadku terminy okftene dla rozpatrzenia ztonego wniosku i przekazania zémego za-
wiadomienia ulegajwydtuzeniu o czas niezioiny do oceny zlzonych dokumentdw i informacji, nie diszy niz
6 miesecy.

3. W przypadku niewykonania obamkdéw okreélonych w ust. 1 Komisja Nadzoru Finansowegoze)o
w drodze decyzji, cofit zezwolenie na zagdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

4. Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarteotzone przed dniem wgia wzycie niniejszej usta-
wy s3 obowizane dostosowastatuty do art. 18 ust. 2 pkt 3a ustawy zmienianajt. 1, w brzmieniu nadanym
niniejsz; ustavy, w terminie 12 miegty od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy.

5. W zakresie zwkszenia kapitatu wtasnego towarzystwa funduszy styeyjnych, o ktérym mowa
w art. 47 ust. 1, do poziomu wymaganego zgodnid. 58 ust. 4a ustawy zmienianej w art. 1, w braiena-
danym niniejsz ustave, termin okrélony w art. 50 ust. 6 tej ustawy wynosi 6 m¢esi od dnia wejcia wzycie
niniejszej ustawy.

6. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, o ktorymwsow art. 47 ust. 1, ktére w dniu Weja wzycie
niniejszej ustawy zagrza wyhcznie funduszami, o ktérych mowa w art. 183 lub B86 ustawy zmienianej
w art. 1, ktére niegpublicznymi funduszami inwestycyjnymi zamktymi, jest obowiazane do zwikszenia ka-
pitalu wikasnego do wysokoi wynikajacej z przepiséw ustawy zmienianej w art. 1, w bermi nadanym niniej-
Sz3 ustaws, w terminie 12 miegty od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy.

7. Do czasu dostosowania dziatalticcowarzystwa funduszy inwestycyjnych do wymogoéykanywania
dziatalngci zarzdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymireslonych w ustawie zmienianej w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejsaistavg, w terminie, o ktérym mowa w ust. 1 i 2, towarzystfunduszy inwesty-
cyjnych nie jest obowzane do powiadamiania Komisji Nadzoru Finansoweganowanej istotnej zmianie
warunkéw wykonywania dziataldoi, zgodnie z art. 61b ustawy zmienianej w artvhrzmieniu nadanym niniej-
sz ustavy.
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8. Depozytariusz funduszu inwestycyjnego jest obpany dostosowaprowadzogn dziatalngé do wy-
mogow wynikagcych z przepiséw ustawy zmienianej w art. 1, w bermu nadanym niniejgzustave, w termi-
nie 6 miesjcy od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy.

Art. 49. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ot mowa w art. 47 ust. 1, jest ob@aéne w termi-
nie 6 miesjcy od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy:

1) dokon& oceny uméw zawartych na podstawie art. 45a ustamignianej w art. 1, w brzmieniu dotychcza-
sowym, w zakresie spetniania warunkéw dlaeych w art. 45a iart. 46 ustawy zmieniane] w art
w brzmieniu nadanym niniejgaistav, a w przypadku gdy warunki te nig spetnione — rozwzat umo-
we nie pé&niej niz w okresie 12 miesty od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy;

2) dostosowaprowadzon dziatalnég¢ do wymogow w zakresie polityki wynagrodzeraz przekazaKomi-
sji Nadzoru Finansowego opis polityki wynagrofize ktérym mowa w art. 58 ust. 1 pkt 3a ustawy zmie
nianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsstave;

3) dostosowaprowadzon dziatalng¢ do wymogoéw w zakresie wyznaczania depozytariusadifszu inwe-
stycyjnego.

Art. 50. 1. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych zgizagce funduszem inwestycyjnym, o ktérym mo-
wa w art. 196 ustawy zmienianej w art. 1, ktére adavumove, o ktdérej mowa w art. 45a ust. 1 ustawy zmienia-
nej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, w zaleemaradzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego
czescig, z wyspecjalizowanym podmiotem innynz modmioty, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 ustawjenia-
nej wart. 1, w brzmieniu dotychczasowym, niepodjggym nadzorowi wiéciwego organu nadzoru nad ryn-
kiem kapitalowym i nieposiadggym zezwolenia na zaydzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeh lu
wigksza liczba instrumentow finansowych, obgmeine jest w terminie 2 lat od dnia ¥&a wzycie niniejszej
ustawy ziay¢ wniosek o udzielenie zgody, o ktérej mowa w at. dst. 3a ustawy zmienianej w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejgaistavs. Do dnia ostatecznego rozstrzygma wniosku podmiot, ktéremu to to-
warzystwo powierzyto zagzizanie portfelem inwestycyjnym funduszu lub jegescia, maze wykonywa umo-
we ha dotychczasowych zasadach. W okresie tym podeiohie mae powierza dalszych czynrii innemu
podmiotowi.

2. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktére zadwamowe, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1 ustawy
zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowynzakresie zargzania ryzykiem funduszu inwestycyjnego,
z podmiotem niepodlegagym nadzorowi wisciwego organu nadzoru nad rynkiem kapitalowym
i nieposiadajcym zezwolenia na zagdzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeh licksza liczba in-
strumentéw finansowych, oboaziane jest w terminie roku od dnia é@p wzycie niniejszej ustawy ziyé¢
wniosek o udzielenie zgody, o ktérej mowa w arb 46t. 2 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmienidaraym
niniejsz; ustaws. Do dnia ostatecznego rozstrzygra wniosku podmiot, ktdremu to towarzystwo powyéoz
zarzdzanie ryzykiem funduszu inwestycyjnego, z@owykonyw@& umowe na dotychczasowych zasadach.
W okresie tym podmiot ten nie ri® powierzé dalszych czynnii innemu podmiotowi.

Art. 51. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktone/konupc dziatalndé w zakresie zaeglzania port-
felami, w sktad ktérych wchodzi jeden lubgkiza liczba instrumentow finansowych, zainwestovpaitekazane
do zaradzaniasrodki klientow w jednostki uczestnictwa funduszygemicznych, ktérymi zasrza, jest obo-
wigzane w terminie 6 miegty od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy:

1) uzyska& zgod klienta, w formie okrdonej w art. 47 ust. 1a ustawy zmienianej w artwlrzmieniu na-
danym niniejsz ustaw, na kontynuowanie takiego sposobu inwestowania alb

2) dostosowa sposob inwestowanigrodkoéw klientdw do ograniczeokreilonych w art. 47 ust. 1 ustawy
zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym ninigjastavy.

Art. 52. Do przejcia zaradzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnymastym lub funduszem
inwestycyjnym zamkritym przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych gifze organem tego funduszu sto-
suje s¢ przepisy dotychczasowe zidi przed dniem wégia wzycie niniejszej ustawy zostata zawarta umowa,
o ktérej mowa w art. 238 ust. 1 ustawy zmieniangjrtv 1, w brzmieniu dotychczasowym.

Art. 53. 1. W odniesieniu do specjalistycznego fusml inwestycyjnego otwartego oraz funduszu inwesty
cyjnego zamknitego sprawozdania roczne AFI oraz sprawozdanidatatizasci jednostki sporadza s¢ po raz
pierwszy za rok obrotowy rozpoczyaey sk nie wczéniej niz od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy.

2. Do czasu spogdzenia sprawozdaarocznych AFI zgodnie z ust. 1 nie stosuje pizepisu art. 222a
ust. 2 pkt 14 ustawy zmienianej w art. 1, w brzrigradanym niniejsgustawg, a informacja dla klienta alterna-
tywnego funduszu inwestycyjnego zawiera ostatnezme sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego
albo informacg§ o miejscu, w ktdrym jest udegtnione.
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Art. 54. 1. Podmioty, ktére w dniu wieja wzycie niniejszej ustawy wykonwjdziatalndg¢ w zakresie
zbierania aktywéw od wielu inwestorow w celu ickdavania w interesie tych inwestoréw zgodnie z ékney
polityka inwestycyjr i nie g funduszami inwestycyjnymiasobowizane dostosowadziatalng¢ do przepisow
ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanymiejéza ustavd, w terminie 12 miegty od dnia wejcia
W zycie niniejszej ustawy.

2. Podmioty, ktére w dniu w&gia wzycie niniejszej ustawy wykonaidziatalng¢, o ktérej mowa w ust. 1,
w formie innej nk fundusz inwestycyjny albo alternatywna spétka istyeyjna, o ktérej mowa w art. 8a ustawy
zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym ninigjsstaws, mog wykonywa dziatalné¢ na dotychczasowych
zasadach nie dhej niz przez 12 miesty od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy.

3. Obowizek, o ktorym mowa w ust. 1, dotyczy tek
1) alternatywnej spotki inwestycyjnegtiacej spotls komandytowy lub spétly komandytowo-akcyjpw dniu

wejscia wzycie niniejszej ustawy, niespetriagj wymogu co do formy, o ktérym mowa w art. 8a. @st

pkt 2 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu naghaminiejsz ustav;
2) alternatywnej spoiki inwestycyjnej, w ktorej kiérzy wspdlnicy, w dniu wéfia wzycie niniejszej usta-
wy, nie spetniaj warunkéw pozwalagrych uznd ich za klientéw profesjonalnych.

4. Jeeli alternatywna spotka inwestycyjnadaca spoty komandytow lub spotly komandytowo-akcyjm
w dniu wefcia wzycie niniejszej ustawy nie spetnia wymogu co darfgro ktérym mowa w art. 8a ust. 2 pkt 2
ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanymiajgza ustavs, powinna dokona zmiany umowy spoiki
przed ziageniem przez zagrizapcego ASI wniosku o udzielenie zezwolenia na wykoayie dziatalnéci przez
zaradzapcego ASI lub wniosku o wpis do rejestru zatzagcych ASI.

5. Jeeli w celu kontynuowania dziataléa podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1, zostaniezeity wniosek
0 udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatatm@rzez zargdzapcego ASI albo wniosek o wpis do rejestru
zaradzapcych ASI, w terminie, o ktorym mowa w ust. 1, dalabs¢ alternatywnej spoétki inwestycyjnej e
by¢ prowadzona przez spétha dotychczasowych zasadach do dnia wydania dexstaitecznej w sprawie zto-
zonego wniosku.

6. W przypadku podmiotow, ktére w dniu \&p wzycie niniejszej ustawy prowaglziziatalng¢, o ktorej
mowa w ust. 1, w formach olglenych w art. 8a ust. 2 ustawy zmienianej w artvhrzmieniu nadanym niniej-
sz3 ustavd, wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanitdincsci przez zargdzapcego ASI albo wnio-
sek o wpis do rejestru zadzapcych ASI mae obejmowa juz powstah spotic.

7. W odniesieniu do alternatywnych spotek inwesityggh zaradzanych przez podmioty, o ktérych mowa
w ust. 6, przepis art. 53 ust. 2 stosugeaglpowiednio, przy czym w odniesieniu do tych sgbte

1) sprawozdania roczne AFI,

2) sprawozdania z dziafaléw jednostki,

3) roczne sprawozdania finansowe spdzane na zasadach oflmmych dla alternatywnych spotek inwesty-
cyjnych

— sporadza s¢ po raz pierwszy za rok obrotowy rozpoczyegjsi nie wczéniej niz od dnia uzyskania zezwo-

lenia na wykonywanie dziatalda zarzdzapcego ASI.

Art. 55. W przypadku cztonkéw zaydu zaradzapcego ASI do stau pracy, o ktorym mowa w art. 70d
ust. 3 pkt 2 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmienadanym niniejszustavg, zalicza s} rowniez okres zaj-
mowania przed dniem w&gjia wzycie niniejszej ustawy stanowisk kierowniczych kdmodzielnych stanowisk
w innych podmiotach #iinstytucje rynku finansowego, prowagygch dziatalné¢ w zakresie lokowania akty-
wow zgodnie z okrdong polityka inwestycyjr lub w zakresie strategii inwestycyjnych stosowdngrzez alter-
natywryg spotle inwestycyjry lub okres petnienia funkcji cztonkéw organéw, kdempentariuszy lub wspdoini-
kow prowadzcych sprawy tych podmiotéw.

Art. 56. Podmiot zamgzapcy funduszem kapitalowym w rozumieniu przepisowaust zmienianej
w art. 29, ktéry w dniu wégia wzycie niniejszej ustawy korzysta ze wsparcia na favds umowy o udzielenie
wsparcia finansowego zawartej z Krajowym Fundusiapitalowym, mae prowadz t¢ dziatalng¢ na zasa-
dach okrélonych w ustawie zmienianej w art. 1 oraz ustawigenianej w art. 29, w ich brzmieniu dotychcza-
sowym, nie diaej jednak ni do dnia wygéniccia albo rozwgzania tej umowy.

Art. 57. 1. Do posipowar wszcztych zgodnie z przepisami ustawy zmienianej whitniezak@éczonych
przed dniem wégia wzycie niniejszej ustawy stosujeggirzepisy ustawy zmienianej w art. 1, w brzmiendud n
danym niniejsz ustaw.

2. Za zachowania zaistniate przed dniemsaiajwzycie niniejszej ustawy, stanoygie naruszenie przepi-
séw ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotyasowym, sankejadministracyjp wymierza s wedtug
przepiséw dotychczasowych, chyba sankcja administracyjna wymierzona wedtug przZepigstawy zmienia-
nej w art. 1, w brzmieniu nadanym ninigjarstave, bytaby wzgédniejsza dla strony pagiowania.”
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LArt. 61. Podmiot, ktéry przed dniem weja wzycie niniejszej ustawy ziyt zawiadomienie, o ktorym
mowa w:

1) art. 54 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1, niezenie uzupetnia zawiadomienie o informacje albweiad-
czenie, o ktérych mowa w art. 54a ust. 3 tej ustawiprzmieniu nadanym niniejszistavy,

2) art. 25 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 13, wlezznie uzupelnia zawiadomienie o informacje albo
oswiadczenie, o ktdrych mowa w art. 25a ust. 3 tégwg, w brzmieniu nadanym niniejsastavy,

3) art. 106 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 32,zwtecznie uzupetnia zawiadomienie o informacje albo
oswiadczenie, o ktérych mowa w art. 106a ust. 3 s¢gwy, w brzmieniu nadanym niniejsastavy,

4) art. 82 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 46, wilezznie uzupetnia zawiadomienie o informacje albo
oswiadczenie, o ktérych mowa w art. 83 ust. 3 tepwst w brzmieniu nadanym niniejsastave

— w zakresie odnogeym st do zaradzapcego z UE, chybae do dnia weicia wzycie niniejszej ustawy nagt

pito nabycie lub olgcie akcji lub praw z akcji albo uzyskanie pozyajinainujgcej bedace przedmiotem zawia-

domienia.

Art. 62. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydaaepodstawie art. 32a ust. 9, art. 48a iart. 225
ust. 3 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dbtgzasowym, zachowaimoc do dnia wéfia wzycie przepi-
séw wykonawczych wydanych na podstawie odpowie@dnio32a ust. 9, art. 48a i art. 225 ust. 3 ustamne-
nianej w art. 1, w brzmieniu nadanym ninigjsistave, nie dhizej jednak nt przez 12 miesty od dnia wejcia
W zycie niniejszej ustawy.”

»Art. 65. Ustawa wchodzi wycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia.”;

8) art. 65 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o dniakh antyterrorystycznych (Dz. U. poz. 904), ksnowi:

LArt. 65. Ustawa wchodzi viycie po uptywie 7 dni od dnia ogtoszenia, z atigiem art. 43, ktory wchodzi
w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia.”;

9) odndnika nr 1 oraz art. 389 ustawy z dnia 10 czerwc&620 o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrykagji (Dz. U. poz. 996), ktére stanawi

Niniejsza ustawa wdza:

— dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dsianaja 2014 r. ustanawdaj ramy na po-
trzeby prowadzenia dziatanaprawczych oraz restrukturyzacji i upgkowanej likwidacji w odniesieniu do
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych orazeniagca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Par-
lamentu Europejskiego iRady 2001/24/WE, 2002/47/WH04/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE,
2011/35/UE, 2012/30/UE i2013/36/EU oraz rozpdeenia Parlamentu Europejskiego iRady (UE)
nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 1732.06.2014, str. 190),

— dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/49/UE z dGikwietnia 2014 r. w sprawie systeméw gwa-
rancji depozytéw (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.201t4, $49).”

»Art. 389. Ustawa wchodzi wycie po uptywie 3 miesty od dnia ogtoszenia, z vagkiem:

1) art. 351 pkt 2, art. 361 pkt 1 i art. 363 pkk8&re wchodz w zycie z dniem nagpujagcym po dniu ogto-
szenia,;

2) art. 106, ktory wchodzi wycie z dniem 11 lutego 2017 r.”.

Marszatek SejmuM. Kuchciriski
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Zalacznik do obwieszczenia Marszatka Sejmu Rzeczypdspol
Polskiej z dnia 19 palziernika 2016 r. (poz. 1896)

USTAWA
z dnia 27 maja 2004 r.

o funduszach inwestycyjnych i zargdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi”

DZIAL |
Przepisy og6ine

Art. 1. Ustawa okréla zasady tworzenia i dziatania funduszy inwestygsiy majcych siedzib na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej oraz zasady prowadzenia natdénm Rzeczypospolitej Polskiej dziatakwd przez fundusze zagra-
niczne i spotki zargmzapce.

Art. 1a.? 1. Ustawa okréda réwniez zasady dziatania podmiotéw zadzajcych alternatywnymi funduszami inwe-
stycyjnymi majgcych siedzib na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zgsprbwadzenia na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej dziatalrioi przez podmioty zagzlzapce alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi geg siedzib
w panstwie czionkowskim albo w patwie trzecim.

2. Nie stanowi dzialalni zarzdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymiadainas¢:

1) zaktaddw ubezpiecagprowadzona w zakresie uregulowanym przepisamwysiadnia 11 wrzénia 2015 r. o dzia-
talnoéci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. 844 oraz z 2016 r. poz. 615), w szczegétnaarzdzanie
ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi;

2) Zakfadu UbezpiecteSpotecznych i Prezesa Kasy Rolniczego Ubezpieazépotecznego — w zakresie zglzania
funduszami tworgcymi lub wspierajcymi system zabezpieczenia spotecznego, oraz tméainnych jednostek
sektora finanséw publicznych prowadzona w zakresegulowanym odibnymi przepisami;

3) funduszy emerytalnych i towarzystw emerytalnpcbwadzona w zakresie uregulowanym przepisami ystadnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowafinduszy emerytalnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 2815);

4) pracodawcéw prowadeych pracownicze programy emerytalne w zakresigulosvanym przepisami ustawy z dnia
20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach gtaérych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1449);

5) koscielnych os6b prawnych oraz oséb prawnych innychyz@w wyznaniowych w odniesieniu do dziatadobin-
westycyjnej w ramach struktury organizacyjnejdiota lub zwazku wyznaniowego;

6) bankow centralnych;

7) Europejskiego Banku Centralnego, Europejskiegaka Inwestycyjnego, Europejskiego Funduszu Inveggtego,
Banku Swiatowego, Médzynarodowego Funduszu Walutowego oraz innych tnsjiymiedzynarodowych lub po-
nadnarodowych — jeli dziataIng¢ zarzdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi jggkonywana w celu
realizacji interesu publicznego;

8) spotek holdingowych;

9) spotek kapitatowych w zakresie prowadzenia dhmakci jako podmioty emisyjne, o ktérych mowa w arta9ast. 3
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankde (). z 2015 r. poz. 128, z fiti zm?);

10) Krajowego Depozytu Papierow Wastmwych Spotki Akcyjnej oraz spoiki, ktorej Krajowepozyt Papieréw War-
tosciowych Spéditka Akcyjna przekazal wykonywanie czy$uicaz zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

D W tytule ustawy ogélne okéenie przedmiotu ustawy w brzmieniu ustalonym praez 1 pkt 1 ustawy z dnia 31 marca 2016 r.

0 zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraktarych innych ustaw (Dz. U. poz. 615), kt6ra slaswzycie z dniem

4 czerwca 2016 r.

Dodany przez art. 1 pkt 2 ustawy, o ktorej mowadmasniku 1.

9 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zbstagtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 559, 978, 11883, 1260, 1311, 1348,
1357, 1513, 1634, 1830, 1844, 1854, 1864 i 2282 p2016 r. poz. 615, 904, 996, 1177 i 1579.

2)
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11)

12)

13)

14)

1)
la)

1b)

izb rozliczeniowych, o ktérych mowa w art. 68stawy o obrocie instrumentami finansowymi — w eale prowa-
dzenia funduszy zabezpieczajch ptynndé rozliczen transakcji lub systemu gwarargoggo prawidtowe wykonanie
zobowhzan wynikajacych z transakcji;

gietdowych izb rozrachunkowych, o ktérych mowart. 2 pkt 4 ustawy z dnia 26uziernika 2000 r. o gieldach
towarowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 719, 831 i 904\ zakresie organizowania i zadzania systemem gwarantuj
cym prawidtowe wykonanie zoboazian wynikajgcych z transakcij;

kontrahenta centralnego (CCP) w rozumieniu oazjlzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 5382

z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pabheh krdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowa-
nym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow trdwgia(Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, zp6zm.) —

w zakresie prowadzenia funduszy na wypadek niewgkianzobowgzania, o ktérych mowa w art. 42 tego rozperz
dzenia;

bankow krajowych, spotdzielczych kas osztméciowo-kredytowych, firm inwestycyjnych i zaktadowasekuracji
— prowadzona w zakresie uregulowanymebdymi przepisami.

Art. 2. llekro¢ w ustawie jest mowa o:
(uchylony)

ustawie o obrocie instrumentami finansowymozumie s¢ przez to ustawz dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instru-
mentami finansowymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1636);

ustawie o ofercie publicznej — rozumie przez to ustagz dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i u@ach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganawego systemu obrotu oraz o spétkach publicznyah (D
z 2016 r. poz. 1639);

1c)” ustawie o nadzorze nad rynkiem kapitalowym — rdeusi przez to ustawz dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad

2)

2a)

rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1289);

ustawie o rachunkowoi — rozumie sj przez to ustagz dnia 29 wrzénia 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047);

rozporzdzeniu 584/2010 — rozumieg¢sprzez to rozporgdzenie Komisji (UE) nr 584/2010 z dnia 1 lipca 2010
w sprawie wykonania dyrektywy Parlamentu Europejgkii Rady 2009/65/WE w zakresie formatu §¢iestandar-
dowego powiadomienia w formie pisemnej $wadczenia dotycrego UCITS, wykorzystaniaadznaici elektro-

nicznej przez wkciwe organy do celéw powiadamiania oraz w zakregs@eedur dotyczrych kontroli na miejscu
i dochodzé oraz wymiany informacji neidzy wiasciwymi organami (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, $6);

2b)® rozporadzeniu 231/2013 — rozumieesprzez to rozpormzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia

19 grudnia 2012 r. uzupetnigie dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w csleiéu do zwol-
nief, ogolnych warunkéw dotyaeych prowadzenia dziataléc, depozytariuszy, avigni finansowej, przejrzystai
i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1);

2¢)” rozporadzeniu 345/2013 — rozumieggprzez to rozpormizenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 3353

z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie europejskiamduszy venture capital (Dz. Urz. UE L 115 z 252043, str. 1);

2d)® rozporzdzeniu 346/2013 — rozumiegsprzez to rozpormizenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 33863

3)

z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie europejskiemdiuszy na rzecz przegsiorczaci spotecznej (Dz. Urz.
UE L 115 z 25.04.2013, str. 18);

towarzystwie — rozumie¢sprzez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych spékcyjna;

3af) zaradzajcym ASI — rozumie siprzez to zarmlzapcego alternatywnspotla inwestycyijm;

4)
5)
6)
7

Komisji — rozumie si przez to Komisj Nadzoru Finansowego;
EEA —rozumie siprzez to Europejski Obszar Gospodarczy;
OECD - rozumie giprzez to OrganizagjWspotpracy Gospodarczej i Rozwoju;

paistwie cztonkowskim — rozumie¢sprzez to pastwo inne ni Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii
Europejskiej;

4)
5)
6)

Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. a ustawy, o ktdngjwa w odnéniku 1.
Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. b ustawy, o ktdregjwa w odnéniku 1.
Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. ¢ ustawy, o ktarejwa w odnéniku 1.
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8)" paistwie goszcgeym — rozumie si przez to pastwo inne nt Rzeczpospolita Polska, na terytorium ktérego tayar
stwo albo zargdzapcy ASI zamierza wykonywalub wykonuje dziataln&, lub na terytorium ktérego fundusz inwe-
stycyjny zamierza zbywalub zbywa jednostki uczestnictwa lub zamierza @fet lub oferuje certyfikaty inwesty-
cyjne albo zargdzagcy ASI zamierza wprowadzdub wprowadza alternatywrspotic inwestycyjra do obrotu;

9) funduszu zagranicznym — rozumie przez to fundusz inwestycyjny otwarty lub sgotkwestycyjry, ktore uzyskaty
zezwolenie wiéciwego organu w pisstwie cztonkowskim na prowadzenie dziatdltiozgodnie z prawem wspolno-
towym regulujcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery viartove;

10) spoice zarglzapcej — rozumie si przez to podmiot lub spékz siedzily w paistwie czionkowskim, ktére uzyskaty
zezwolenie wiéciwego organu w pestwie cztonkowskim na wykonywanie dziataseow zakresie zagdzania fun-
duszami prowadgymi dziatalnd¢ zgodnie z prawem wspoélnotowym regaltym zasady zbiorowego inwestowania
w papiery wartéciowe;

10af alternatywnym funduszu inwestycyjnym — rozumigpmizez to instytugj wspéinego inwestowania, ktérej przedmio-
tem dziatalnéci, w tym w ramach wydzielonego subfunduszu, jéstanie aktywow od wielu inwestoréw w celu ich
lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie zeskma polityka inwestycyjr, niebpdaca funduszem dziatagym
zgodnie z prawem wspolnotowym regaltym zasady zbiorowego inwestowania w papiery viantove;

10bY unijnym AFI — rozumie si przez to alternatywny fundusz inwestycyjny, kt@ostat zarejestrowany jako alterna-
tywny fundusz inwestycyjny przez witsiwy organ w pastwie cztonkowskim lub uzyskat zezwolenie $davego or-
ganu w pastwie czionkowskim na prowadzenie dziatditigako alternatywny fundusz inwestycyjny, a w gragku
braku wymogu uzyskania zezwolenia lub rejestragjrewadzc taky dziatalng¢, ma siedzib na terytorium pastwa
cztonkowskiego;

10cf) zaradzapcym z UE — rozumie siprzez to osob prawn z siedzila na terytorium pastwa czlonkowskiego, ktéra
uzyskata zezwolenie waiwego organu w pestwie cztonkowskim na wykonywanie dziatafedzarzdzania alterna-
tywnym funduszem inwestycyjnym zgodnie z prawem dlisptowym regulujcym dziatalnéé¢ zarzdzapcych alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi;

10df spéice holdingowej — rozumiecsprzez to spokk kapitatows, w tym spétke europejsk, ktéra realizuje okrgong
branzows strateg biznesow przez spotki, w ktérych posiada udziaty lub akdjes, jednostki zalane lub powazane
w rozumieniu ustawy o rachunkowad w celu generowania diugoterminowego wzrostu edarttej spotki lub jed-
nostki, i ktora:

a) wykonuje ¢ dziatalng¢ w imieniu wtasnym i na wkasny rachunek, a jej aksj dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub

b) nie zostata utworzona gtéwnie w celu uzyskiwgmizychoddéw dla inwestoréw w drodze zbycia akdj idzia-
tow w takich spétkach, jeeli okoliczna¢ ta jest wykazana w jej rocznym sprawozdaniu finansn;

11)” paistwie macierzystym — rozumieggirzez to pastwo cztonkowskie, na terytorium ktérego, w przyfad
a) spoiki zarzdzapcej lub zarzdzapcego z UE — podmiot ten ma siedgib
b) funduszu zagranicznego — podmiot ten uzyskakaksnie wigciwego organu na prowadzenie dziatdlrip

c) unijnego AFl — podmiot ten uzyskat po raz pierywzezwolenie lub zostat po raz pierwszy zarejegry,
a w przypadku braku wymogu uzyskania zezwoleniadjbstracji — ma siedzb

12) prawie wspoélnotowym — rozumiegirzez to akty prawne wydawane przez instytucjgany Unii Europejskiej;

13)'” oddziale — rozumie siprzez to oddziat, o ktdrym mowa w art. 5 pkt 4aust z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie
dziatalngci gospodarczej (Dz. U. z 2015 r. poz. 584, zrpa@m?), przy czym za jeden oddziat uieask wszystkie
jednostki organizacyjne:

a) spoiki zarzdzapcej albo zargdzapcego z UE zlokalizowane na terytorium Rzeczyposgjoiolskiej,

b) towarzystwa albo zagdzapcego ASI zlokalizowane na terytoriumrnséwa goszcgego;

"W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. davgy, o ktérej mowa w odraiku 1.

® Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. e ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.

9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. fawy, o ktérej mowa w odrsaiku 1.

19 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. gawsy, o ktérej mowa w odraiku 1.

1 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zéstagtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 699, 875, arB97, 1268, 1272, 1618,
1649, 1688, 1712, 1844 i 1893 oraz z 2016 r. p6z362, 615, 780, 868, 903, 960, 1165, 1228 i 1579.
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13a)? kliencie profesjonalnym — rozumiezgirzez to podmiot, na ktérego rzecz jest lub magajadczona ustuga, albo
ktéremu proponowane jest nabycie jednostek uczast@j obgcie certyfikatdw inwestycyjnych albo nabycie lub-ob
jecie praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwegjyej, posiadajcy daswiadczenie i wiedg pozwalajce na po-
dejmowanie wiéciwych decyzji inwestycyjnych, jak rowniena wigciwa ocery ryzyka zwizanego z tymi decyzja-
mi, ktéry jest:

a)
b)
c)

d)

)
h)

)

k)

n)

bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub ity kredytow,
firma inwestycyjr,

krajowym zaktadem ubezpiecralbo zagranicznym zakladem ubezpigchd krajowym zakladem reasekuracji
albo zagranicznym zaktadem reasekuracji, w rozuimiastawy z dnia 11 wrzaia 2015 r. o dziatalrigi ubez-
pieczeniowej i reasekuracyjnej, prowadym dziatalné¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

funduszem inwestycyjnym, alternatyyavspotlg inwestycyjry lub inmg instytuch wspolnego inwestowania, towa-
rzystwem funduszy inwestycyjnych, zatzagcym ASI, spotly zaradzapca lub zaradzapcym z UE,

funduszem emerytalnym albo towarzystwem emerymal w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalmyc

towarowym domem maklerskim w rozumieniu ustawgria 26 padziernika 2000 r. o gietdach towarowych,
podmiotem, o ktérym mowa w art. 70 ust. 1 pkuusBwy o obrocie instrumentami finansowymi,
instytucp finansowy inng niz wskazane w lit. a—g,

inwestorem instytucjonalnym innymzmwvskazany w lit. a—h, prowaglzym dziatalné¢ regulowan na rynku finan-
sowym,

podmiotem prowadym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dhm& na warunkach réwnoviaych
z dziatalndcia prowadzon przez podmioty wskazane w lit. a—i,

przedsbiorca spetniajcym co najmniej dwa z pargzych wymogow, przy czym rownowagtow ztotych kwot
wskazanych w euro jest obliczana przy zastosowsneidniego kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski na dzié sporadzenia przez danego przegtsorce sprawozdania finansowego:

— suma bilansowa tego przegsibrcy wynosi co najmniej réwnowaddw ztotych 20 000 000 euro,

— osignigta przez tego przeddiiorce wartas¢ przychoddw ze sprzegh wynosi co najmniej réwnowaré
w ztotych 40 000 000 euro,

— kapitat wtasny lub fundusz wiasny tego przebigircy wynosi co najmniej réwnowadd w ziotych
2 000 000 euro,

jednostly administracji radowej lub samordowej, organem publicznym, ktéry zadza dtugiem publicznym,
bankiem centralnym, BankieSwiatowym, Miedzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim Bemki
Centralnym, Europejskim Bankiem Inwestycyjnym Iulgamizacyj migdzynarodow petnaca podobne funkcje,

innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego pasigiwym przedmiotem dziataléa jest inwestowanie w in-
strumenty finansowe, w tym podmiotem zajguym st sekurytyzagj aktywow lub zawieraniem innego rodzaju
transakcji finansowych,

podmiotem innym riwskazane w lit. a—m, ktéry zostat uznany za kagmtofesjonalnego na podstawie art. 47b
ust. 1 albo art. 70k ust. 1;

13b)? kliencie detalicznym — rozumieesprzez to podmiot, na ktérego rzecz jest lub ma dwiadczona ustuga, albo
ktéremu proponowane jest nabycie jednostek uczastmj obgcie certyfikatow inwestycyjnych albo nabycie lub-ob
jecie praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwegfiyej, nielzdacy klientem profesjonalnym albadacy klientem
profesjonalnym, ktérego traktujecsiwiadczc na jego rzecz ustugi, albo propaswjpabycie jednostek uczestnic-
twa, obgcie certyfikatow inwestycyjnych albo nabycie lubjgtie praw uczestnictwa alternatywnej spoétki inwesty-
cyjnej, jak klienta detalicznego;

14) firmie inwestycyjnej — rozumie ¢przez to firng inwestycyjra w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi;

12 Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. h ustawy, o ktérgjwa w odnéniku 1.
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15) banku krajowym — rozumieesprzez to bank, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 plsiawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe;

16) banku zagranicznym — rozumie §irzez to bank, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkitsawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe;

17) instytucji kredytowej — rozumieesprzez to instytugj kredytows, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy zadni
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe;

17a) instrumentach finansowych — rozumie gizez to instrumenty finansowe, o ktérych mowariva ust. 1 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi;

18) instrumentach pochodnych — rozumig mizez to prawa matkowe, ktérych cena rynkowa zalebezpdrednio lub
posrednio od ceny lub warfoi papierow wartéciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a usyaw obrocie in-
strumentami finansowymi, oraz inne prawa gti@we, ktdrych cena rynkowa bezpednio lub pérednio zaley od
ksztattowania si ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wységicstop procentowych;

19) niewystandaryzowanych instrumentach pochodryabzumie sj przez to instrumenty pochodne, ktdgepszedmio-
tem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ickétjest lub mae by przedmiotem negocjacji gdzy stronami;

20) bazie instrumentéw pochodnych — rozumiepszez to papiery warfoiowe, instrumenty rynku pieginego lub inne
prawa majtkowe, a take okrelone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stancavpodstaw do ustalenia ceny
instrumentu pochodnego lub niewystandaryzowanegfoumentu pochodnego;

20a) instrumentach pochodnych wych AFI — rozumie si przez to instrumenty finansowe, o ktérych mowartvz
ust. 1 pkt 2 lit. c—i ustawy o obrocie instrumenitdimansowymi, lgdace przedmiotem uméw zawieranych przez al-
ternatywn spotle inwestycyjr lub unijny AFI zaragdzany przez towarzystwo lub zadzapcego ASI;

21) instrumentach rynku piefinego — rozumie siprzez to papiery wargoiowe lub prawa majkowe inkorporujce
wytacznie wierzytelnéci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie diszym ni 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub odadich nabycia lub

b) ktére regularnie podlegapostosowaniu do higcych warunkéw panggych na rynku piegiznym w okresach
nie diwzszych nk 397 dni, lub

c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredyte i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzykstinmen-
tow finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b

— oraz co do ktorych istnieje padapopyt umdliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposébgty na warunkach
rynkowych, przy czym przégiowa utrata ptynnei przez papier wartgiowy lub prawo majtkowe nie powoduje
utraty przez ten papier lub prawo statusu instrumgmku piengznego;

21a)” krotkiej sprzeday — rozumie si przez to technik inwestycyjm, ktéra opiera sina zatageniu osigniecia zysku
w wyniku spadku cen oké®nych instrumentéw finansowych od momentu reajizalecenia ich sprzeds, jezeli
zostaly one poyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestob przez podmiot realizagy na rachunek inwe-
stora zlecenie sprzedaalbo nabyte w tym celu przez jeden z tych podévioha podstawie umowy lub umow zo-
bowiazujacych zbywe do dokonania w przyszioi odkupu od nabywcy takich samych instrumentévarisowych,
do momentu wymagalioi roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposobuimentow finansowych, albozeli zo-
staly spetnione warunki, o ktérych mowa odpowiedniart. 12 lub art. 13 rozpasdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 rpvawie krétkiej sprzeds i wybranych aspektéw dotygezych
swapow ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24203 2, str. 1);

22) rynku zorganizowanym — rozumie irzez to wyodgbniony pod wzgidem organizacyjnym i finansowym system
obrotu dziatajcy regularnie i zapewnigjy jednakowe warunki zawierania transakcji oraz ggeehny i réwny do-
step do informacji o transakcjach, zgodnie z zasaddagslonymi przez wiaciwe przepisy kraju, w ktorym obrot ten
jest dokonywany, a w szczegokeo obrot zorganizowany, o ktérym mowa w ustawieboozie instrumentami finan-
sowymi;

22a) rynku regulowanym — rozumies $irzez to rynek, o ktorym mowa w art. 14 ustawyboogie instrumentami finanso-
wymi;

13 Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. i ustawy, o ktémgpwa w odnéniku 1.
14 Dodany przez art. 4 pkt 1 ustawy z dnia 5 grudiz4 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentamarisowymi oraz niektérych
innych ustaw (Dz. U. z 2015 r. poz. 73), ktéra weesezzycie z dniem 30 stycznia 2015 r.
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22b) alternatywnym systemie obrotu — rozumig @izez to alternatywny system obrotu, o ktérym mawart. 3 pkt 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

23) bliskich powizaniach — rozumie giprzez to posiadanie bezpednio lub pérednio ponad 20% kapitatu innego
podmiotu lub prawa do wykonywania co najmniej 20Rgsgw w organach innego podmiotu, lub sprawowanep
podmiot kontroli, lub wspotkontroli nad innym podstém w zakresie okénym w art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy
0 rachunkowéci;

24) grupie kapitalowej — rozumieggdrzez to podmiot dominagy wraz z podmiotami od niego zahgymi;
25) podmiocie domingfym — rozumie i przez to podmiot dominagy w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;
26) podmiocie zalenym — rozumie siprzez to podmiot zak@y w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;

27) zaradzaniu portfelem, w sklad ktérego wchodzi jeden Wwibksza liczba instrumentow finansowych — rozumig si
przez to zargdzanie portfelem, w skiad ktorego wchodzi jeden luigksza liczba instrumentow finansowych,
w rozumieniu art. 75 ust. 1 ustawy o obrocie insgeatami finansowymi;

28)'® doradztwie inwestycyjnym — rozumiecgprzez to doradztwo inwestycyjne w rozumieniu @ét.ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;

28a)® wprowadzaniu alternatywnej spétki inwestycyjnejatirotu — rozumie siprzez to:

a) proponowanie obgia nowych lub podwiszenia wartéci nominalnej istniejcych udziatéw — w przypadku spot-
ki z ograniczon odpowiedzialnécia,

b) proponowanie obgia akcji nowej emisji oraz sprzedakcji wkasnych — w przypadku spotki akcyjnej i #po
komandytowo-akcyjnej,

c) podejmowanie czynioi zwigzanych z przygpieniem do spo6tki nowych komandytariuszy lub gwezeniem
wkiadu dotychczasowych komandytariuszy — w przypesjiotki komandytowej;

28b)'® prime brokerze — rozumiegsprzez to bank krajowy, instytuckredytowa, firme inwestycyjm lub inny podmiot
podlegagcy wymogom ostrznosciowym wynikapcym z przepisOw prawa oraz nadzorowi $elavego organu nadzo-
ru nad rynkiem finansowym, ktore ofegiglientom profesjonalnym ustugi polegag¢ na:

a) przyjmowaniu i przekazywaniu zlgceabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
b) wykonywaniu zlecg o ktérych mowa w lit. a, na rachunek at&go zlecenie,

c) udzielaniu pgyczek piengznych w celu dokonania transakcji, ktérej przedmiofest jeden lub wksza liczba
instrumentow finansowych, 4eli transakcja ma ldydokonana za goednictwem banku krajowego, instytucji
kredytowej lub firmy inwestycyjnej udzielgjej pazyczki

— i ktore jednocz&ie mog swiadczy¢ inne ustugi, takie jak prowadzenie rachunkéw pajvie wartgciowych
i rachunkéw zbiorczych oraz prowadzenie rachunkdewigznych lub ustugi udzielania pgczek papierow warto-
sciowych lub rozliczania i dokonywania rozrachunkansakcji;

29) (uchylony)

30) puli wierzytelnéci — rozumie sj przez to przynosra regularny doptyw kapitatu grggednolitych rodzajowo wie-
rzytelndci, posiadanych i wyogbnionych przez inicjatora sekurytyzacji, z ktorjycida z wierzytelnéci stanows-
cych hcznie co najmniej 75% grupy przynosi regularny grapkapitatu oraz kada wierzytelné¢ spetnia kryteria
okreslone w statucie funduszu;

31) inicjatorze sekurytyzacji — rozumieg girzez to jednostksamoradu terytorialnego, zwizek jednostek samaydu
terytorialnego lub podmiot prowagtzy dziatalné¢ gospodarcy, zbywapce funduszowi sekurytyzacyjnemu pulie-
rzytelndci albo zobowizujace s¢ do przekazywania funduszowi sekurytyzacyjnemu wikagh swiadczeh otrzyma-
nych przez nie z oké®onej puli wierzytelndci;

32) sekurytyzowanych wierzytelg@ach — rozumie siprzez to wierzytelnixi stanowace przedmiot lokat funduszu
sekurytyzacyjnego oraz wierzytelwd wyodrebnione przez inicjatora sekurytyzacji albo inny poot, ktéry zawart
z funduszem umoyvzobowizujaca go do przekazywania funduszoswiadczeé uzyskanych w zvgzku z tymi wie-
rzytelngciami;

9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. fawsy, o ktérej mowa w odraiku 1.
9 Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. k ustawy, o ktargwa w odnéniku 1.
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33) danych osobowych — rozumieg Sorzez to imiona i nazwisko, dati miejsce urodzenia, adres zamieszkania,
a w przypadku obywateli Rzeczypospolitej Polskadg&é numer PESEL;

33a)l” danych kontaktowych — rozumie: girzez to adres korespondencyjny, numer telef@mirés poczty elektronicznej;

34) papierach wartgiowych — rozumie giprzez to papiery warfoiowe, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 ustawy o oloc
instrumentami finansowymi, z wgdzeniem instrumentéw pochodnych;

35)'® zdematerializowanych papierach wadiowych — rozumie si przez to papiery warfoiowe, o ktérych mowa
w art. 5 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentamirfs@vymi;

36) (uchylony)
37) (uchylony)
38) ofercie publicznej — rozumiecgdrzez to ofekt publiczry, o ktérej mowa w art. 3 ustawy o ofercie publigzne

39) publicznym funduszu inwestycyjnym zamiygm — rozumie s przez to fundusz inwestycyjny zamétyi, ktérego
certyfikaty inwestycyjne zostaly ofig lub nabyte w drodze oferty publicznej, lub domz®ne do obrotu na rynku
regulowanym, lub wprowadzone do alternatywnegoesysatobrotu;

40) dniu roboczym — rozumieegsprzez to kady dziex od poniedziatku do ptku, z wyhczeniem dni ustawowo wolnych
od pracy;

41) trwalym ndéniku informacji — rozumie giprzez to kady nasnik informacji umaliwiajacy przechowywanie przez
czas niezbdny, wynikajcy z charakteru informacji oraz celu ich spmizenia lub przekazania, zawartych na nim in-
formacji w sposob unienitiwiajacy ich zmiag lub pozwalagcy na odtworzenie informacji w wersji i formie,
w jakiej zostaty sporgdzone lub przekazane;

42)" catkowitej ekspozyciji — rozumiegsprzez to obliczomuznanymi metodami, wytana w walucie, w ktérej wycenia-
ne g aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego, kwpaangaowania tego funduszu powstatego na skutek zawie-
rania umow, ktérych przedmioteny snstrumenty pochodne, lub innych uméw stosowamywctelu zapewnienia
sprawnego zagzlzania portfelem inwestycyjnym funduszu inwestyegjo otwartego;

42a¥” ekspozycji AFI — rozumie siprzez to obliczom z uwzgkdnieniem art. 6-11 rozpamdzenia 231/2013, wyrany
w walucie, w ktorej wycenianeg sktywa alternatywnego funduszu inwestycyjnego, tivmaangaowania tego fun-
duszu uwzgidniajaca wszystkie aktywa izobowrania funduszu, instrumenty pochodne lub prawastkamive,
o ktdrych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6, albo instemty pochodne wéaiwe AFI, pazyczki, ktérych przedmiotermas
srodki pienkzne lub papiery wartziowe, oraz inne umowy wkace st ze zwikszeniem zaangawania funduszu,
gdy ryzyko i korzgci wynikajace z tych umow dotygztego funduszu;

42by° dzwigni finansowej AFI — rozumie siprzez to kada metod zwigkszania ekspozycji AFI, w szczeg6kebprzez
pozyczaniesrodkdw piengznych lub papieréw wartgiowych lub przez inwestycje w instrumenty pochodire pra-
wa majtkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6, alsirumenty pochodne wdeiwe AFI;

42¢c¥? sprawozdaniu rocznym AFI — rozumie §irzez to sprawozdanie roczne alternatywnego fundimvestycyjnego;

43) przedsibiorcy — rozumie si przez to przedsbiorce, o ktbrym mowa w art. 4 ust. 1 ustawy z dnia 242004 r.
0 swobodzie dziatalrsai gospodarczej;

44) przedsibiorcy zagranicznym — rozumiegsprzez to przedsbiorcg zagranicznego, o ktérym mowa w art. 5 pkt 3
ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziakdngospodarczej;

45YY rejestrze zamlzajcych EUVECA — rozumie siprzez to prowadzony przez Komisggodnie z art. 14 rozpayz
dzenia 345/2013, rejestr towarzystw i z@zapcych ASI, uprawnionych do zajdzania alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi postugujcymi se hazwy ,EUVECA”;

46Y"Y rejestrze zamzajcych EUSEF — rozumiegsprzez to prowadzony przez Komisggodnie z art. 15 rozpaydzenia
346/2013, rejestr towarzystw i zadzapcych ASI, uprawnionych do zaydzania alternatywnymi funduszami inwe-
stycyjnymi postugujcymi sk nazwg ,,EUSEF".

1 Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. | ustawy, o ktémgpwa w odnéniku 1.
® W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. navey, o ktérej mowa w odriaiku 1.
19 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. navgy, o ktérej mowa w odraiku 1.
29 Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. 0 ustawy, o ktérgjwa w odnéniku 1.
2D Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. p ustawy, o ktérejwa w odnéniku 1.
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Art. 3. 1. Fundusz inwestycyjny jest ospprawn, ktorej wyhcznym przedmiotem dziataléa jest lokowanigrod-
kow pienieznych zebranych w drodze publicznego, a w przypdukdesilonych w ustawie rownieniepublicznego, pro-
ponowania nabycia jednostek uczestnictwa albo fileatpw inwestycyjnych, w okidone w ustawie papiery wagciowe,
instrumenty rynku piegznego i inne prawa mgtkowe.

2. Przez publiczne proponowanie nabycia, o ktoryowenw ust. 1, rozumie giproponowanie nabycia jednostek
uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych w didmej formie i w dowolny sposob, jeli propozycja jest skierowana
do co najmniej 150 oséb lub do nieoznaczonego aties

3. Fundusz inwestycyjny prowadzi dziatadtipze szczeg6lnym uwzglnieniem interesu uczestnikow, przestrzegaj
zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego élkre/ch w ustawie.

422 Fundusz inwestycyjny nie prowadz dziatalng¢ jako:
1) fundusz inwestycyjny otwarty;

2) alternatywny fundusz inwestycyjny: specjalistygzZfundusz inwestycyjny otwarty albo fundusz inweginy za-
mkniety.
Art. 4. 1. Towarzystwo tworzy fundusz inwestycyjny, zaiza nim i reprezentuje fundusz w stosunkach z osoba
trzecimi.

la. Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formsemnej pod rygorem niewnosci, maze przekazéaspoice za-
rzadzapcej prowadzcej dziatalné¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgizanie funduszem inwestycyjnym
otwartym i prowadzenie jego spraw.

1b2® Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisej pod rygorem niewacici, maze przekazazarz-
dzapcemu z UE prowadzemu dziatalné na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zatzanie specjalistycznym fundu-
szem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwesjtygm zamkné¢tym i prowadzenie jego spraw.

1c® zarzdzanie specjalistycznym funduszem inwestycyjnymaotym albo funduszem inwestycyjnym zantyim
obejmuje co najmniej zagdzanie portfelem inwestycyjnym funduszu i ryzykiem.

2. Organem funduszu inwestycyjnego jest towarzystiwworzone zgodnie z przepisami ustawy.

3. W przypadkach i na warunkach oomych w ustawie w funduszu inwestycyjnym, jakogeargan, dziataj row-
niez rada inwestorow, zgromadzenie inwestoréw lub zgzenie uczestnikow.

4. Fundusz nie jest podmiotem zalgm od towarzystwa, spotki zaidzapcej ani od osoby posiadagj bezpéred-
nio lub pagrednio wiksza¢ gloséw w radzie inwestoréw, zgromadzeniu inwestolidb zgromadzeniu uczestnikow.

Art. 5. Siedzily i adresem funduszu inwestycyjnego jest siedzamrés towarzystwagkdacego jego organem.

Art. 6. 1. Uczestnikami funduszu inwestycyjnegpasoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organjjee niepo-
siadajce osobowgéci prawnej:

1) narzecz ktérych w rejestrze uczestnikow funduszapisane jednostki uczestnictwa lub ich utamkogeéat albo

2) hedace posiadaczami rachunku papieréw wanimwych, na ktorymgzapisane certyfikaty inwestycyjne, albedbce
osobami uprawnionymi z certyfikatow inwestycyjnyrdpisanych na rachunku zbiorczym, albo

3) uprawnione z certyfikatéw inwestycyjnych w foerdokumentu, albo

4) wskazane w ewidencji uczestnikow funduszu jakeigdacze certyfikatow inwestycyjnych, ktére niejgnfmrmy
dokumentu.

2. Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwesjgeyreprezentaj prawa majtkowe uczestnikow funduszu, okhe-
ne ustaw i statutem funduszu inwestycyjnego.

3. Uczestnicy funduszu nie odpowiaglaa zobowizania funduszu.
Art. 7. 1. Wplaty do funduszu inwestycyjnegpdokonywane w formie pieginej.
2. Do funduszu inwestycyjnego mphy¢ wniesione:

1) zdematerializowane papiery wastmwe — jeeli statut funduszu tak stanowi, lub

2) inne nk zdematerializowane papiery waitowe, udzialy w spotkach z ograniczoadpowiedzialnécig lub prawa,
o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a itappkt 2 — jeeli ustawa oraz statut funduszu tak stamowi

22 Dodany przez art. 1 pkt 4 ustawy, o ktérej mowadmainiku 1.
29 Dodany przez art. 1 pkt 5 ustawy, o ktérej mowadmainiku 1.
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3. llekro¢ w ustawie jest mowa o wptatach, rozumig izez to rownig wniesienie do funduszu praw ratjowych,
o ktorych mowa w ust. 2.

Art. 8. 1. Fundusz inwestycyjny dokonuje wyceny aktywowduszu, ustalenia waéd aktywdw netto oraz warfoi
aktywow netto przypadaggych na jednostkuczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny.

2. Warta¢ aktywow netto funduszu ustala giomniejszajc wartg¢ aktywdw funduszu o jego zobaoyziania.

Art. 8a.>Y 1. Alternatywna spétka inwestycyjna jest altermatym funduszem inwestycyjnym, innymznokreslony
w art. 3 ust. 4 pkt 2.

2. Alternatywna spotka inwestycyjna seoprowadzt dziatalng¢ w formie:
1) spoiki kapitatowej, w tym spétki europejskiej;

2) spotki komandytowej albo spotki komandytowo-gkey, w ktorych jedynym komplementariuszem jesttspdapi-
tatowa, w tym spétka europejska.

3. Wylgcznym przedmiotem dziataldc alternatywnej sp6itki inwestycyjnej, z zastreriem wyjtkéw okrelonych
w ustawie, jest zbieranie aktywoéw od wielu inwesdtorw celu ich lokowania w interesie tych inwestor@godnie
z okreslong polityka inwestycyjn.

Art. 8b.2Y 1. Zaradzajcy ASI zaradza alternatyws spétka inwestycyjr, w tym co najmniej portfelem inwestycyj-
nym tej spoitki oraz ryzykiem.

2. Zaradzapcym ASI mae by wylacznie:

1) w przypadku okrdonym w art. 8a ust. 2 pkt 1 — sp6tka kapitalowddoa alternatyws spoétly inwestycyjry, prowa-
dzaca dziatalné¢ jako wewrtrznie zaradzapcy ASI;

2) w przypadku okrdonym w art. 8a ust. 2 pkt 2 — spo6tka kapitatlowddea komplementariuszem alternatywnej spotki
inwestycyjnej, prowadca dziatalné¢ jako zewntrznie zarzdzapcy ASI.

3. Nie uznaje siza zargdzagcego ASI osoby prawnej zaidzapcej alternatywn spotlg inwestycyjny, ktorej jedy-
nymi inwestorami § ta osoba prawna lub podmioty najee do tej samej, co ta osoba prawna, grupy kapitjto
w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy o rachuvdézi, pod warunkiente zaden z tych inwestoréw sam nie jest alterna-
tywna spotkg inwestycyjry ani unijnym AFI.

4. Zargdzapcy z UE, ktory prowadzi dziatal§é na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 7agrzejé zaradzanie
alternatywn spotlg inwestycyjrg od zewntrznie zaradzapcego ASI. Przegie zaradzania naspuje w drodze zmiany
umowy albo statutu alternatywnej spotki inwestyeyjw ktdrej zarzdzapcy ASI jest komplementariuszem.

Art. 8¢.?Y 1. Inwestorem alternatywnej spétki inwestycyjnestjpodmiot, ktéry posiada prawa uczestnictwa téjkép
2. Prawami uczestnictwa alternatywnej spétki inweghej s odpowiednio udziat w spoétce oraz akcja.

3. Przez udziat w spoétce w przypadku spotki komaoahgj oraz spotki komandytowo-akcyjnej rozumie sigot
praw i obowyzkéw wspolnika w spotce.

4. Wktad do alternatywnej spditki inwestycyjnej wrdan za prawa uczestnictwa tej spotki zmowniegs¢ podmiot
spetniajicy kryteria klienta profesjonalnego. W przypadkwizaywania sp6tki w drodze oferty publicznej wkiad alter-
natywnej spotki inwestycyjnej w zamian za prawaastmictwa tej spotki mae wnigé takze podmiot niespetniagy kryte-
riow klienta profesjonalnego.

5. Przedmiotem wkiadu do alternatywnej spoiki intyeginej prowadzcej dziatainé¢ w formie spoétki komandyto-
wej nie mae by prawo niezbywalne agiviadczenie pracy lub ustug.

6. Oznaczenia ,alternatywna spétka inwestycyjndd sikr6tu tego oznaczenia ,asi” ma prawo i obh@ek wywaé
w nazwie, reklamie lub informacji reklamowej lub ad&reilenia wykonywanej przez siebie dzialadob gospodarczej
jedynie alternatywna spotka inwestycyjna z@zana przez zagdzapcego ASI uprawnionego do wykonywania tej dzia-
talnosci zgodnie z ustagv

Art. 9. 1. Depozytariusz wykonuje obayki okreslone w ustawie, w szczegékw polegajce na przechowywaniu
aktywow oraz prowadzeniu rejestru aktywow funduseuvestycyjnego lub alternatywnej spotki inwesty@jina take na
zapewnieniu wisciwego monitorowania przeptywanodkéw piengznych tych podmiotéw.

Y Dodany przez art. 1 pkt 6 ustawy, o ktérej mowadmainiku 1.
29 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 7 ustawitdej mowa w odnaniku 1.
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2. Depozytariusz jest oboymany przy wykonywaniu swoich oboygkéw dziatdg w sposéb rzetelny, dochovygj
najwyzszej starann@i wynikajacej z profesjonalnego charakteru prowadzonej driadei, a take zgodnie z zasadami
uczciwego obrotu.

Art. 10.% Wykonujac swoje zadania, towarzystwo i depozytariusz oeazdzapcy ASI i depozytariusz dziatapieza-
leznie i w interesie odpowiednio uczestnikdw fundusevestycyjnego i inwestorow alternatywnej spotkivestycyjne;.

Art. 11. W przypadku papieréw wargoiowych emitowanych za granipojecie ,papiery wartéciowe” ma w ustawie
takie znaczenie, jakie nadajnu przepisy p&stwa, w ktorym zostaly wyemitowane, lubfgéwa, w ktérym emitent ma
siedzike.

Art. 12.%% Do instrumentéw pochodnychedcych przedmiotem uméw zawartych przez fundusz itwegy lub al-
ternatywny spotle inwestycyjr nie stosuje si przepisow ustawy z dnia 19 listopada 2009 r. clyteazardowych (Dz. U.
z 2016 r. poz. 471) oraz art. 413 Kodeksu cywilnego

Art. 13. 1. Aktywa funduszu inwestycyjnego mphy¢ wyceniane, a zobowzania ustalane w walucie obcej, akre
lonej w statucie funduszu,zeli zgodnie ze swajpolityka inwestycyjm fundusz lokuje co najmniej 50% wastd swoich
aktywow w papiery wartziowe lub w instrumenty rynku piegiinego:

1) nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Polstaeg walute obg lub
2) denominowane w tej walucie obcej.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, do fundusie maj zastosowania przepisy art. 9 oraz art. 45 ustawy
o rachunkowséci w zakresie odnogzym st do waluty obce;j.

3. W przypadku, o ktébrym mowa w ust. 1, wptaty daduszu i wyptaty kwot naleych uczestnikom z tytutu odku-
pienia jednostek uczestnictwa nadgy¢ dokonywane w tej walucie obcej.

Art. 13a.2” 1. Odmowa przez Komisjwpisu towarzystwa lub zagdzajcego ASI do rejestru zagdzajcych EUVECA,
w przypadku gdy niegsspetnione kryteria, o ktdrych mowa w art. 14 @stozporadzenia 345/2013, nagtuje w drodze
decyzji.

2. Odmowa przez Komisjwpisu towarzystwa lub zagdzapcego ASI do rejestru zajdzapcych EUSEF, w przy-
padku gdy niegspetnione kryteria, o ktérych mowa w art. 15 @stozporadzenia 346/2013, nagtuje w drodze decyzji.

DZIAL Il
Tworzenie i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych
Art. 14. 1. Fundusz inwestycyjny me by utworzony wyhcznie przez towarzystwo.
2. Towarzystwo mze utworzy wiecej niz jeden fundusz inwestycyjny.
3. Fundusz inwestycyjny me by¢ utworzony jako:
1) fundusz inwestycyjny otwarty;
2) specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty;
3) fundusz inwestycyjny zamksty.

3a2® Fundusz inwestycyjny, o ktérym mowa w ust. 3 pkt® maze by utworzony wyhcznie przez towarzystwo,
ktére uzyskato zezwolenie na wykonywanie dziatédnokreslonej w art. 45 ust. 1a.

4. Oznaczenia ,fundusz inwestycyjny”, skrétu tegmaczenia lub skrétéw, o ktérych mowa w ust. 6, pnawo
i obowigzek wywaé w nazwie, reklamie lub informacji reklamowej lub dkreslenia wykonywanej przez siebie dziatalno-
$ci gospodarczej jedynie fundusz inwestycyjny utworz zgodnie z ustay

5. Nazwa funduszu inwestycyjnego powinna zawielreslenie rodzaju funduszu inwestycyjnego, zgodnietzaIs

6. Jeeli statut funduszu inwestycyjnego tak stanowidiuse inwestycyjny mae zamiast oznaczenia rodzaju fundu-
szu, zgodnie z ust. 3zywaé w nazwie nagpujacego skrotu:

1) fio” —w przypadku funduszu inwestycyjnego ottexjo;

26) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 8 ustawitdej mowa w odnaniku 1.
2 Dodany przez art. 1 pkt 9 ustawy, o ktérej mowadmainiku 1.
® Dodany przez art. 1 pkt 10 ustawy, o ktérej mowadndniku 1.
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2) ,sfio” —w przypadku specjalistycznego funduszwestycyjnego otwartego;
3) fiz" —w przypadku funduszu inwestycyjnego zamigego.

Art. 15. 1. Utworzenie funduszu inwestycyjnego wymaga:
1) nadania funduszowi inwestycyjnemu statutu pteemrzystwo;

2)* zawarcia przez towarzystwo z depozytariuszem umowiykonywanie funkcji depozytariusza funduszu istyeyj-
nego;

3) wydania zezwolenia przez Komisj
4) zebrania wptat do funduszu inwestycyjnego w Wgsoi okreslonej w jego statucie;
5) wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestrufiszy inwestycyjnych.

la. Utworzenie funduszu inwestycyjnego zantego emitujcego wyhcznie certyfikaty inwestycyjne, ktére zgodnie
ze statutem funduszu nieda oferowane w drodze oferty publicznej ani dopusmezdo obrotu na rynku regulowanym,
ani wprowadzone do alternatywnego systemu obraduypmaga wydania zezwolenia przez Komisj

2. kaczna wysokéc wptat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4, nie redy¢ nizsza ni 4 000 000 zt.
3. Wptaty do funduszu inwestycyjnegpzbierane w drodze zapisow.

4. W przypadku funduszu inwestycyjnego zamtego, o ktorym mowa w ust. lackm minimalry wysokaé¢ wplat
do funduszu oraz sposoéb zbierania wptat dlrstatut tego funduszu.

5.3% Towarzystwo, tworgc fundusz inwestycyjny, nie przeprowadzizapisy, o ktérych mowa w ust. 3, przez doko-
nanie wplat przez towarzystwo, spptkarzdzapcs, z ktom zawarto umow, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, albo zalza-
jacego z UE, z ktérym zawarto umewo ktorej mowa w art. 4 ust. 1b, lub ich akcjonary.

6. Fundusz inwestycyjny nabywa osobg@prawry z chwilp wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych.aZhwila
towarzystwo staje siorganem funduszu inwestycyjnego.

7. Towarzystwo zawiadamia Komgsp utworzeniu funduszu inwestycyjnego, o ktorym raawust. 1a, niezwtocznie
po jego wpisaniu do rejestru funduszy inwestycyinyrahczapc statut funduszu inwestycyjnego oraz informazjdacie
wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnyclaéznej wysokéci wptat zebranych do funduszu.

Art. 16. 1. Rejestr funduszy inwestycyjnych prowadaidSOkregowy w Warszawie, zwany dalej gdem rejestro-

Wym”_
2. Rejestr funduszy inwestycyjnych jest jawny.

3. Minister Sprawiedliwéci okresli, w drodze rozporadzenia, sposéb prowadzenia rejestru funduszy iryegsiych,
wzor tego rejestru oraz szczegO6towy tryb ppstvania w sprawach o wpis do rejestru funduszy styeyjnych, majc na
wzgledzie konieczn&t zapewnienia zgodioi danych ujawnionych w rejestrze ze stanem faktyori prawnym. Rejestr
powinien zawier& aktualne informacje dotygze w szczegdlrimi rodzaju funduszu inwestycyjnego, jego organow
i statutu oraz celu inwestycyjnego, azakmian sytuacji prawnej i organizacyjnej fundusemestycyjnego.

Art. 17. 1. Wpis do rejestru funduszy inwestycyjnych obggnu
1) nazw i rodzaj funduszu inwestycyjnego;
2) cel inwestycyjny;
3) czas trwania funduszu inwestycyjnegagjejest ograniczony;

4y*V firme, siedzily i adres towarzystwa twagzego fundusz inwestycyjny, sposéb reprezentowamierzystwa oraz
numer wpisu towarzystwa do rejestru przeligircow wraz z oznaczenieradil prowadzcego rejestr, a w przypadku
gdy towarzystwo zawarto uma@wo ktoérej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, dodatkdiwoe, siedzily i adres spotki za-
rzadzapcej albo zargdzapcego z UE;

5) liste cztonkéw zarzdu towarzystwa oraz petnomocnikow, ktérym udziel@eénomocnictwa ogoélnego do reprezen-
towania funduszu inwestycyjnego;

29 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 11 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
%9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 11 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.
) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 12 litirattpierwsze ustawy, o ktérej mowa w odnitu 1.
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6)

firme, siedzily i adres depozytariusza;

7)*? wzmiank: o zlazonym rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu.

2. W razie zmiany danych wymienionych w ust. 1 dusz inwestycyjny sklada niezwtocznie wniosek owglisanie

do rejestru funduszy inwestycyjnych.

3.3¥ Wpisanie zmian zwizanych z przegiem zaradzania funduszem inwestycyjnym przez inne towaveysbraz

z przegciem zaradzania funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jggaw przez spotkzaradzapcs albo zarzdzap-
cego z UE mge nasipi¢ po okazaniu:

1)
2)

1)
2)
3)

zezwolenia Komisji, 0 ktérym mowa odpowiedniarwt. 238a ust. 2, art. 272b ust. 2 albo art. 27&id2;

decyzji Prezesa Ugdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wyegacej zgod na przejcie zaradzania funduszem
inwestycyjnym albo przegie zaradzania funduszem inwestycyjnym i prowadzenie jegmw albo éwiadczenia
towarzystwa o braku konieczéw uzyskania takiej zgody — w przypadku gdy zantékiego przejcia nie podlega
zgtoszeniu Prezesowi Uydu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Art. 18. 1. Statut funduszu inwestycyjnego spuiza s¢ w formie aktu notarialnego.
2. Statut okréa:

nazvwe i rodzaj funduszu inwestycyjnego;

firme, siedzile i adres towarzystwa;

organy funduszu inwestycyjnego i sposob jegoazgntaciji;

3a)” zasady i tryb dziatania zgromadzenia uczestnikawpszypadku funduszu inwestycyjnego otwartego czecjali-

stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego;

3b)* firme, siedzily i adres spotki zamglzapcej albo zargdzapcego z UE — w przypadku gdy towarzystwo zawarto

4)
4a)

umow, o ktérej mowa odpowiednio w art. 4 ust. 1a albp 1
firme, siedzile i adres depozytariusza;

(uchylony)

5)*) firme (nazwe), siedzile i adres podmiotu, ktéremu towarzystwo powierzytpkanywanie obowizkéw, o ktérych

6)
7
8)

9)

10)
11)
12)

13)

14)

mowa w art. 46 ust. 1-3a oraz w art. 46b;
czas trwania funduszu inwestycyjnegagjejest ograniczony;
taczrg wysokas¢ wptat do funduszu inwestycyjnego, ustajagodnie z art. 15 ust. 2 lub ust. 4;

rodzaje zdematerializowanych papieréw wanimwych, ktére mog by¢ przedmiotem wptat oraz terminy przyjmo-
wania wptat papierami wartoiowymi;

rodzaje innych aizdematerializowane papierow watmwych, ktére mog by¢ przedmiotem wptat na ofgie cer-
tyfikatow inwestycyjnych oraz wskazuje, czy udziaklyspétkach z ograniczgnodpowiedzialnécia lub prawa,
o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i @D pkt 2, mog by¢ przedmiotem wptat na ofgjie certyfikatow in-
westycyjnych — w przypadku funduszu inwestycyjnegmknitego;

cel inwestycyjny funduszu inwestycyjnego albbfanduszy;
zasady polityki inwestycyjnej funduszu inwesipego;

zasady wyptacania dochodéw funduszu inwestgggnuczestnikom funduszu, w przypadku gdy statmévpiduje
wyptacanie tych dochodéw bez odkupywania jednostaestnictwa;

zasady wyptacania uczestnikom funduszu inwgptggo zamknitego dochodéw funduszu — w przypadku gdy statut
funduszu przewiduje wyptacanie tych dochodoéw;

rodzaje, maksymalnwysoka¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw afigijacych fundusz inwestycyjny, w tym
w szczegOInéci wynagrodzenie towarzystwa, oraz terminy, w ktbryiajwczéniej maze nasipi¢ pokrycie poszcze-
golnych rodzajow kosztow;

%) Dodany przez art. 1 pkt 12 lit. a tiret drugieavey, o ktérej mowa w odrsaiku 1.

39 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 12 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.
) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 13 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 13 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.
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15) czstotliwos¢ dokonywania wyceny aktywow funduszu inwestycyjnegstalania wartei aktywow netto funduszu
inwestycyjnego oraz wardoi aktywOw netto przypadagych na jednostkuczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny;

15a) metody i zasady dokonywania wyceny aktywowpraypadku funduszu inwestycyjnego zangkego;

15b) wskazanieze metody i zasady dokonywania wyceny aktywow fumduspisane w prospekcie informacyjnym s
zgodne z przepisami dotygzymi rachunkowséci funduszy inwestycyjnych — w przypadku fundusawestycyjnego
otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwegtegp otwartego;

16) minimalry wysoka¢ wptaty do funduszu inwestycyjnego otwartego;

17) inne ni wynikajace z ustawy prawa uczestnikéw funduszu inwestyggne

18) sposo6b udogbniania informacji o funduszu inwestycyjnym do pabhej wiadoméci;
19) sposob ogtaszania zmian statutu;

20) inne nk wynikajace z ustawy przyczyny rozgdania funduszu inwestycyjnego.

Art. 19. 1. Celami inwestycyjnymi funduszu inwestycyjnegwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyj

nego otwartego, ktory przy dokonywaniu lokat furdlusie stosuje zasad i ogranitziewestycyjnych okréonych dla

funduszu inwestycyjnego zamkteégo, mog by¢ wytacznie®®

1) ochrona realnej wartoi aktywéw funduszu inwestycyjnego lub
2) oshganie przychodow z lokat netto funduszu inwestyegm lub
3) wzrost wartéci aktywéw funduszu inwestycyjnego w wyniku wzrostartcsci lokat.
2. Przy okrélaniu celu inwestycyjnego nafg w statucie zastrzeée fundusz inwestycyjny nie gwarantuje jegagsi
niecia.
Art. 20. 1. Zasady polityki inwestycyjnej funduszu inwesfyego okrélaja sposoby oggania celu inwestycyjnego,
a w szczegOlrii:
1) typyirodzaje papieréw waciowych i innych praw matkowych kedacych przedmiotem lokat funduszu;
2) kryteria doboru lokat;
3) zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczeimaestycyjne;
4) dopuszczalnwysokac¢ kredytdw i payczek zaciganych przez fundusz.

la. Statut funduszu inwestycyjnego we&d dotyczcej zasad polityki inwestycyjnej funduszu inwesjyego okré-
la szczegotowe, niewynikgje z przepisow ustawy, zasady dywersyfikacji lokahych ograniczé inwestycyjnych.

2. Jeeli fundusz inwestycyjny przekroczy ograniczeniaéstycyjne okréone w statucie, jest oboyzdany do nie-
zwlocznego dostosowania stanu swoich aktywow do aganokreslonych w statucie, uwzgtiniajac interes uczestnikow
funduszu.

Art. 21. Dochodami funduszu inwestycyjneg® rzychody z lokat netto funduszu inwestycyjnedo tuealizowany
zysk (strata) ze zbycia lokat.

Art. 22. 1. Do wniosku towarzystwa o wydanie zezwoleniaitveorzenie funduszu inwestycyjnego atdta sg:
1) statut funduszu inwestycyjnego;
2)*” umowe z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozysza funduszu inwestycyjnego;
3) (uchylony)
4)  (uchylony)

5)*® dane osobowe czlonkéw zadu depozytariusza odpowiedzialnych za wykonywaniekdji depozytariusza przez
jego jednostk organizacyjn wraz z opisem ich kwalifikacji i dwiadczeé zawodowych;

%) Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonymeg art. 1 pkt 14 ustawy, o ktérej mowa w ogiku 1.
30 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 15 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 15 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.
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6)*® dane osobowe o0séb zatrudnionych w towarzystwie iypodmiotach, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1-3azo
w art. 46b, ktére majistotny wpltyw na dziatalnid funduszu, w tym w szczegolém na decyzje inwestycyjne fundu-
szu;

7) dane osobowe 0s6b wyznaczonych przez depozstario wykonywania obogakéw okre&lonych w umowie;

8) informacje o kwalifikacjach i dwiadczeniu zawodowym 0s6b, o ktérych mowa w pkv&zczegolnéci w zakresie
lokowania w papiery wartgiowe iinne prawa majkowe stanowjce przedmiot lokat funduszu, oraz informacje
z Krajowego Rejestru Karnego;

9) odpisy z whciwego rejestru podmiotdw, ktérym towarzystwo pawigo wykonywanie czynniei na podstawie
umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1;

10) prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnegazokluczowe informacje dla inwestoréw;

10af® informac dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnegw przypadku specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnegmiagictego, przy czym przepisy art. 222a ust. 5 i 6 §osi
odpowiednio;

11) wskazanie inicjatora sekurytyzacji oraz podstaych warunkéw uméw zawartych przez towarzystwowigzku
z procesem sekurytyzacji — w przypadku standaryrega funduszu sekurytyzacyjnego;

12) ddwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprdaoiinansowych o zgodrici metod i zasad wyceny akty-
wow funduszu opisanych w statucie z przepisami amtyymi rachunkowéci funduszy inwestycyjnych, a tad
0 zgodndci i kompletndci tych zasad z przgia przez fundusz politykinwestycyjra — w przypadku funduszu inwe-
stycyjnego zamkeiego;

13)'? ogwiadczenie biegtego rewidenta o prawididaiol zgodndci z profilem ryzyka inwestycyjnego i politgkinwesty-
cyjna funduszu inwestycyjnego systemu zglzania ryzykiem w towarzystwie, przyych metod pomiaru
i monitorowania ryzyka, wyznaczania catkowitej edaycji albo ekspozycji AFI oraz systemu limitéw wextrznych
przyjetego dla funduszu inwestycyjnego, w przypadku gowatrzystwo nie zagdza funduszem inwestycyjnym
o takim profilu ryzyka inwestycyjnego i polityceviestycyjnej jak fundusz, ktérego dotyczy wnioselkoaoswiad-
czenie towarzystwaze towarzystwo zagdza funduszem inwestycyjnym o takim profilu ryzykavestycyjnego
i polityce inwestycyjnej.

2. W przypadku wniosku towarzystwa o wydanie zemnia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwarten
do ktérego towarzystwo zawarto umgwo ktérej mowa w art. 4 ust. la, ge#a st dokumenty i informacje, oké®ne
wust. 1 pkt 1, 2,5, 7i 10, a ponadto:

1) umowe, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1a, zawarticdzy towarzystwem a spéikzarzdzapca;
2) umowe dotyczcg wspOtpracy i wymiany informacji zawarinicdzy depozytariuszem a spétkarzdzapca;

3) informacg o zleconych przez spdikzaradzapca innym podmiotom na podstawie umowy czyfriach z zakresu
zaradzania funduszem iprowadzenia jego spraw, mabgo do kompetencji spotki zadzapcej zgodnie
z art. 272c ust. 1.

Art. 23. 1. Komisja wydaje zezwolenie na utworzenie fundusavestycyjnego.

la. Przed wydaniem zezwolenia na utworzenie fundiszestycyjnego otwartego, co do ktérego towamzgstza-
warto umowve, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1la, Komisja zeawrdct sie do wiaciwych organdw pastwa macierzystego
spotki zaradzapcej o przedstawienie wygnien i informacji, czy spétka zagzlzapca jest uprawniona do zadzania
funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inwesiy®y i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestygyjotwarty, kto-
rego dotyczy wniosek.

2. Komisja odmawia wydania zezwoleniazg:

1) osoby, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 5\pg wykonywa swoje obowizki z naruszeniem zasad uczciwego
obrotu lub w sposéb niendlgcie zabezpieczagy interesy uczestnikéw funduszu;

2)* statut funduszu inwestycyjnego lub umowa z demoiyszem, o ktérej mowa w art. 15 ust. 1 pkt 2, iviggkdniajs
nalezycie interesu uczestnikéw funduszu, a w przypadikdfiszu inwestycyjnego otwartego — statut fundasanie-
ra postanowienia uniemliwiajace zbywanie jednostek uczestnictwa na terytoriumcRypospolitej Polskiej;

%) Dodany przez art. 1 pkt 15 lit. ¢ ustawy, o ktdrgjwa w odnéniku 1.
0 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 15 lit.slawy, o ktérej mowa w odsniku 1.
D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 16 litirattpierwsze ustawy, o ktérej mowa w odnitu 1.
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3) towarzystwo nie zapewnia zadzania w sposéob nafgty funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inyeyjnej
i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjnigrlego dotyczy wniosek;

4)*2 wniosek lub zajczone do niego dokumenty nig godne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym.

2a. W przypadku wniosku towarzystwa o wydanie zdemia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otvggrteco
do ktérego towarzystwo zawarto um@wo ktérej mowa w art. 4 ust. la, Komisja odmawigdania zezwolenia tak,
jezeli:
1)  (uchylonyf®

2) spotka zargdzapca nie zapewnia przestrzegania ola@kdw, o ktérych mowa w art. 10, art. 37 ust. 2, 4& ust. 2b
pkt 2 i 5-9 oraz ust. 2c, art. 272 ust. 3, art.&2U&. 1-3 i 5, oraz przepiséw wydanych na podstawii 48a;

3) wiaciwe organy pastwa macierzystego spoiki zadzapcej nie zezwolity jej na zagdzanie funduszem inwestycyj-
nym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwgstjnych jak fundusz inwestycyjny otwarty, ktéredotyczy wnio-
sek;

4) spoika zarmzapca nie posiada zezwolenia Wavego organu pestwa macierzystego spotki na wykonywanie dzia-
talnosci w zakresie zarglzania funduszami prowaglzymi dziatalné¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regghyj
cym zasady zbiorowego inwestowania w papiery viaitove.

3. Wydajc zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnégamisja zatwierdza statut funduszu oraz wybor de-
pozytariusza funduszu, a w przypadku funduszu itwegmego otwartego, co do ktdrego towarzystwo zéwamowe,
o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, takwybdr spotki zarmzapce;.

Art. 24. 1. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana statutu furzduswestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, ktéry przy dokeaniu lokat funduszu nie stosuje zasad i ogramitzeestycyjnych
okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamitago, w zakresie:

1) o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14;

2)* wskazania rynku zorganizowanego, o ktérym mowatwdd ust. 1 pkt 1, art. 94 ust. 1 lub art. 116a;
3) wskazania lokat, o ktérych mowa w art. 93 ugtkt.2;

4) wskazania podmiotow, o ktérych mowa w art. 98 Lipkt 4 lit. d;

5) dotycacym maliwosci zwigkszenia limitu inwestycyjnego w przypadku, o ktérymowa w art. 96 ust. 3 oraz
w art. 98 ust. 2i 4;

6) maliwosci odsgpienia od stosowania ograniézeo ktérych mowa w art. 100 ust. 1 i 2, oraz wskéaaemitenta,
poreczyciela lub gwaranta, w przypadku, o ktérym mowartv 100 ust. 3;

7) dotycacym utworzenia nowego subfunduszu albo utworzemidusnduszu jako subfunduszu paranego.

2. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana statutu spétjaznego funduszu inwestycyjnego otwartego, kigngy do-
konywaniu lokat funduszu stosuje zasady i ogramiezswestycyjne okrdone dla funduszu inwestycyjnego zamitago,
oraz funduszu inwestycyjnego zamieigo w zakresie:

1) o ktéorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14;

2) o ktérym mowa w art. 139 ust. 3;

3) o ktérym mowa w art. 198 ust. 2;

4) dotycacym utworzenia nowego subfunduszu.

2a. Z zastrzeeniem art. 117a, zmiana statutu funduszu inwestegy) zamknitego, ktory nie jest publicznym fundu-
szem inwestycyjnym zamkgtym, nie wymaga uzyskania zezwolenia, o ktorym memast. 2.

3. (uchylony)

4. Komisja odmawia zezwolenia,zgi zmiana statutu jest sprzeczna z prawem lubrésam uczestnikow funduszu
inwestycyjnego.

2 Dodany przez art. 1 pkt 16 lit. a tiret drugieawsy, o ktérej mowa w odrsaiku 1.
43 Przez art. 1 pkt 16 lit. b ustawy, o ktérej mowadnaniku 1.
4 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 17 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
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5. O zmianie statutu funduszu inwestycyjnego toy&tweo ogtasza w sposob okleny w statucie.
6. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, ktoranagga zezwolenia Komisji, wchodziiycie:

1) wterminie 3 miegty od dnia ogtoszenia o zmianie statutu lub od dsiatniego ogtoszenia zgi statut przewiduje
wiecej niz jedno ogtoszenie — w przypadku zmiany statutu kvese, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2
pkt 1-3;

2) z dniem ogtoszenia — w przypadku zmiany statuakresie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 7 lub ugtkp4;

3) z dniem wykrélenia z rejestru funduszu inwestycyjnego podiggajo przeksztatceniu w nowy subfundusz isgriej
cego funduszu z wydzielonymi subfunduszami — w paziku zmiany statutu w zakresie, o ktérym mowa w21
ust. 2 pkt 1.

7. Komisja mae zezwolt na skrécenie terminu oldlenego w ust. 6, jeeli nie naruszy to interesu uczestnikow fun-
duszu inwestycyjnego.

8. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, ktoemmymaga zezwolenia Komisji, wchodzizycie:

1) wterminie 3 miegty od dnia ogloszenia o zmianie statutu — w przipamiany statutu w zakresie, o ktérym mowa
w art. 18 ust. 2 pkt 10 i 11, oraz w zakresie opdahipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 86 ustje2eli pobierane
sg przy odkupieniu jednostek uczestnictwa;

la) z dniem ogtoszenia lub innym o¥lmym przez zgromadzenie inwestorow — w przypadkiany statutu funduszu
inwestycyjnego, ktéry nie jest publicznym funduszemestycyjnym zamkgtym, na ktdg zgromadzenie inwestoréw

wyrazito zgod;

1bY*® w terminie 30 dni od dnia ogloszenia o zmiani¢usta— w przypadku zmiany statutu w zakresie, @ytomowa
w art. 18 ust. 2 pkt 2 i 3b, w zydku z przejciem zaradzania funduszem inwestycyjnym albo perggm zarzadza-
nia funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jego wpra

2) z dniem ogloszenia — w pozostatych przypadkach.

8a. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, o ktdi@wva w ust. 8 pkt 1, maga bezpéredni zwizek ze zmianami
statutu funduszu wymaggaymi uzyskania zezwolenia Komisji, o ktdrych mowaust. 1 lub 2, mze wefé w zycie
w terminie wejcia wzycie zmian statutu wymaggmych uzyskania zezwolenia Komisji, nie krétszym nekl ni
3 miesjce od dnia jej ogloszenia.

8b. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8a, ogloszenize by¢ dokonanie z zastrzeniem,ze warunkiem wegia
w zycie zmian statutu, o ktérych mowa w ust. 8 pkjekt uzyskanie zezwolenia Komisji, o ktébrym mowaust. 1 lub 2,
z jednoczesnym wskazaniebe wefcie wzycie tych zmian &dzie zgodne z terminem weja wzycie zmian wymagag
cych uzyskania zezwolenia Komisji. W takim przypadigtoszenie dotygze zmian wymagagych uzyskania zezwolenia
Komisji powinno zawier&informacje o wejciu wzycie zmian, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1.

8c. W przypadku nieudzielenia przez Komiigezwolenia na dokonanie zmian statutu paeamych ze zmianami,
o ktorych mowa w ust. 8 pkt 1, fundusz niezwtoczdiekonuje ogtoszenia o tym fakcie wraz z podanieforinacii
0 nieziszczeniu siwarunku wejcia wzycie uprzednio ogtoszonych zmian.

8d*9 W przypadku funduszu inwestycyjnego zamckeijo emitujcego wyhcznie certyfikaty inwestycyjne, ktére
zgodnie ze statutem funduszu nigld oferowane w drodze oferty publicznej ani dopusmezdo obrotu na rynku regulo-
wanym, ani wprowadzone do alternatywnego systematoptermin, o ktorym mowa w ust. 8 pkt 1b, /a@osté skroco-
ny, o ile wszyscy uczestnicy takiego funduszu wijiraa to zgo@ w formie uchwaty zgromadzenia inwestorow.

9.4 Fundusz inwestycyjny zawiadamia Komgisj terminach dokonanych oglosizeraz o tréci oglosze, zahczajc
do zawiadomienia jednolity tekst statutu oraz wyglitu notarialnego zawieggiego zmiany statutu, a tak sktada wnio-
sek do sdu rejestrowego o wpisanie do rejestru zmiany Biatmahczapc do wniosku jego jednolity tekst wraz
z informacj o dokonaniu ogtoszei o terminach ich dokonania, a w przypadkach,dryth mowa w ust. 8 pkt 1a i ust. 8d
— wraz z uchwatzgromadzenia inwestorow.

Art. 25. (uchylony)

Art. 26. 1. Przyjmowanie zapisOw na jednostki uczestnice® na certyfikaty inwestycyjne funduszu inwesjypey
go rozpoczyna gi nie wczéniej niz w dniu nasipujacym po dniu daogczenia zezwolenia na utworzenie funduszu,

5 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 17 lit.dtawy, o ktérej mowa w odsniku 1.
6 Dodany przez art. 1 pkt 17 lit. ¢ ustawy, o ktdrgjwa w odnéniku 1.
47 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 17 lit.slawy, o ktérej mowa w odsniku 1.
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a w przypadku funduszu, o ktérym mowa w art. 15 liat— w terminie ok&onym w statucie funduszu. Termin przyjmo-
wania zapiséw nie me by¢ dhuzszy niz 2 miesice.

2. Osoby zapisgfe s¢ na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty istyeyjne dokonuj wptat do funduszu inwe-
stycyjnego i otrzymuj pisemne potwierdzenie wplat.

3. Zapis na jednostki uczestnictwa albo na cerfiknwestycyjne jest nieodwotalny i bezwarunkoyak rowniez
nie maze by¢ zlozony z zastrzeeniem terminu.

Art. 27. 1. Towarzystwo prowadzi zapisy na certyfikaty istyeyjne funduszu, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a,
bezpdrednio lub za pg&rednictwem firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykiacego dziatalnée, o ktérej mowa
w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentanarisowymi, lub krajowego oddziatu instytuciji kredyg), uprawnionych
do wykonywania dziatalriei w zakresie oferowania instrumentéw finansowyeina jednostki uczestnictwa — besapsal-
nio lub za pérednictwem firmy inwestycyjnej, banku krajowego wylujacego dziataln&, o ktdérej mowa w art. 70 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, lubjéweego oddziatu instytucji kredytowej, uprawnionygh wykonywa-
nia dziatalnéci w zakresie przyjmowania i przekazywania zfenabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

2. Przy prowadzeniu zapiséw na jednostki uczestmidowarzystwo udogpnia bezptatnie prospekt informacyjny
funduszu inwestycyjnego i kluczowe informacje dia@storéw.

3. Za zgod Komisji towarzystwo mge prowadz zapisy na jednostki uczestnictwa zasnednictwem podmiotu,
0 ktorym mowa w art. 32 ust. 2. W takim przypadkuwhiosku, o ktérym mowa w art. 22, towarzystwogzaa umow
zawarf z tym podmiotem oraz dokumenty, o ktérych mowartv3®2 ust. 4, dotyegce tego podmiotu.

4. Komisja odmawia zgody, o ktérej mowa w ust.&gli podmiot pdrednicacy w prowadzeniu zapiséw nie za-
pewnia wykonywania tych czynéc z zachowaniem zasad uczciwego obrotu lub w dpasierycie zabezpieczagy
interesy 0sob zapisagych s¢ na jednostki uczestnictwa.

Art. 28. 1. Wptaty do funduszu inwestycyjnegg dokonywane na wydzielony rachunek bankowy lub uaek pa-
pierow wartdciowych towarzystwa prowadzony przez depozytariuszastrzeeniem ust. 2.

2. W przypadku wptat do funduszu inwestycyjnegdattywanych w innych ai zdematerializowane papierach war-
tosciowych, udziatach w spoétkach z ograniczomdpowiedzialnécia lub w prawach, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1
pkt 1 lit. ai b oraz pkt 2, osoba zapigtg sé na certyfikaty inwestycyjne przenosi, w drodze wpmozgodnie z odbnymi
przepisami, prawa z tych papieréw, udziatow lubwarao ktorych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit.la oraz pkt 2, na
towarzystwo oraz sktada u depozytariusza &a@j umowy, a w przypadku papieréw waimwych, take te papiery lub,
jezeli papiery wartéciowe nie mag formy dokumentu, dokument potwierdzey ich posiadanie wydany na podstawie
wiasciwych przepisow.

2a. Dokonanie wptaty w prawach, o ktérych mowa twB47 ust. 1 pkt 1 lit. ai b oraz pkt 2, wymagskadnania wy-
ceny tych praw przez towarzystwo niezpij niz mieshc przed zawarciem z towarzystwem umowy, o ktGrewmo
w ust. 2, i nie pgniej niz 2 miesjce przed terminem rozpagzda zapisow na certyfikaty inwestycyjne funduszwskty
zwigzane z wyceqi zawarciem umowy, o ktérej mowa w ust. 2, portosiarzystwo lub osoba zapigap s¢ na certyfika-
ty inwestycyjne, zaleie od postanowieprospektu emisyjnego albo warunkéw emisiji.

3. Towarzystwo nie me rozporzdza, przed zarejestrowaniem funduszu inwestycyjnegatatami do funduszu,
pobranymi optatami manipulacyjnymi ani kwotami ity oprocentowania tych wptat lub pdkami, jakie wptaty te
przynosa.

4.9 Wplaty, o ktérych mowa w ust. 1-2a, nie mdmy¢ przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko towatay
i nie wchodz do masy upadfei towarzystwa oraz nie madyc objete posgpowaniem restrukturyzacyjnym.

Art. 29. 1. Jeeli w terminie na dokonanie zapiséw na jednostkiestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne dokonano
wptat w wysokdci okreslonej w statucie, towarzystwo, w terminie 14 dni ddia zakéczenia przyjmowania zapisow,
przydziela jednostki uczestnictwa albo certyfikiiyestycyjne.

2. W przypadku gdy z wyceny wniesionych do funduszwestycyjnego papieréw wagdmiowych lub udziatow
w spotkach z ograniczanodpowiedzialnécia, dokonanej w dniu nagiujacym po ostatnim dniu przyjmowania zapiséw
na certyfikaty inwestycyjne, lub z wyceny praw, térlgch mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. ai b onalt 2, dokonanej
zgodnie z art. 28 ust. 2a, wynikee wartdgé tych papieréw warteiowych, udziatow lub praw przevigza cen emisyjry
certyfikatu albo wielokrotn& tej ceny, sposob pegtowania okréla statut funduszu inwestycyjnego, z zastergem
ust. 3.

“8) W brzmieniu ustalonym przez art. 432 pkt 1 ustamgnia 15 maja 2015r. — Prawo restrukturyzacyjpe. J. poz. 978), ktéra
weszta wzycie z dniem 1 stycznia 2016 r.



Dziennik Ustaw - 25— Poz. 1896

3. Zwrot nadpfaty ponad ceremisyjra albo wielokrotné¢ tej ceny wsrodkach pieniznych jest meliwy tylko
w przypadku, gdy nadptata nie przekracza 10% odpdnido ceny emisyjnej certyfikatu albo wielokrogobceny emisyj-
nej certyfikatu.

4. Przydziat jednostek uczestnictwa gpsie przez wpisanie do rejestru uczestnikdw fundilsestycyjnego liczby
jednostek uczestnictwa przypagtagj na dokonanwptat do funduszu inwestycyjnego, pakszory o wartéé otrzyma-
nych paytkéw i odsetki naliczone przez depozytariusza ln@® od dnia wptaty na prowadzony przez niego naekudo
dnia przydziatu.

5. Wpis do rejestru, o ktdrym mowa w ust. 4, wyvietskutki prawne z chwilwpisania funduszu inwestycyjnego do
rejestru funduszy inwestycyjnych.

6. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktéryrowa w ust. 1, towarzystwo sktada dgls rejestrowego wnio-
sek o wpisanie funduszu inwestycyjnego do rejdsinduszy inwestycyjnych.

7. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 6, nglelolczyt:

1) zezwolenie Komisji na utworzenie funduszu inwegnego — w przypadku funduszu inwestycyjnegorégd utwo-
rzenie wymaga wydania przez Komgigiezwolenia;

2) statut funduszu inwestycyjnego;

3) statut towarzystwa twogzego fundusz inwestycyjny oraz $paadczenie albo @viadczenie o wpisie do rejestru
przedsgbiorcow;

4) liste cztonkow zarzdu towarzystwa zawierggg ich imiona i nazwiska oraz petigifunkcie;

5) cswiadczenie depozytariusza o zebraniu wymaganycthtsta wptat oraz o zgodsao sposobu ich zebrania z ustaw

statutem funduszu inwestycyjnego oraz — w przypddkduszu inwestycyjnego, ktérego utworzenie wymagea-
nia przez Komigj zezwolenia — z tym zezwoleniem.

7a. Gwiadczenie, o ktorym mowa w ust. 7 pkt 3, skladapsid rygorem odpowiedzialdo karnej za skladanie fal-
szywych zezna Sktadajcy ocswiadczenie jest obowrany do zawarcia w nim klauzuli negtijacej treici: ,Jestemiwia-
domy odpowiedzialnixi karnej za zlgenie falszywego dwiadczenia.”. Klauzula ta zagtuje pouczenie organu
0 odpowiedzialngci karnej za sktadanie fatszywych ze#ina

8. Sid rejestrowy rozpoznaje sprawv terminie 14 dni od dnia zienia wniosku lub jego uzupetnienia.

9. Sid rejestrowy odmawia wpisu funduszu inwestycyjnegorejestru funduszy inwestycyjnychzgdi nie zostaty
spetnione warunki okééone w ustawie, statucie funduszu inwestycyjnedgovitzezwoleniu wydanym przez Komjsj

10. Niezwtocznie po wpisaniu funduszu inwestycymetyp rejestru funduszy inwestycyjnych, fundusz vjgdzerty-
fikaty inwestycyjne, na warunkach i w sposéb ékory w statucie funduszu i prospekcie emisyjnymoaibwarunkach
emisji, oraz dagcza Komisji wypis z tego rejestru.

Art. 30. 1. Do dnia wpisania funduszu inwestycyjnego desejp funduszy inwestycyjnych Komisja aeocofraé ze-
zwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnegaeljeprzy zbieraniu wplat towarzystwo naruszylo [pigg ustawy,
statut funduszu inwestycyjnego lub warunki zezwigen

2. Zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjneggasa, jeeli:

1) w okr&lonym w statucie terminie na dokonanie zapisOw ednpstki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne
towarzystwo nie zebrato wptat w wysackd okreslonej w statucie;

2) przed uplywem 6 miegty, liczac od dnia dogczenia zezwolenia na jego utworzenie, towarzystisaiozyto wnios-
ku o wpisanie funduszu inwestycyjnego do rejesaindfiszy inwestycyjnych.

3. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktérym postanowienieadu o odmowie wpisu funduszu inwestycyjnego do tejefinduszy inwestycyjnych stato
sie¢ prawomocne lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofeciu zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyingigta sj ostateczna, lub
3) uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1 Riblub

4) uplywu 3 miesicy od zakéczenia terminu oké&onego w statucie funduszu inwestycyjnego, o ktGrgmwa
w art. 15 ust. 1a, na dokonanie zapisOw na cedtffilnwestycyjne, jeeli towarzystwo zebrato wplaty w wysola
okreslonej w statucie i nie zityto wniosku o wpisanie funduszu inwestycyjnego e@stru funduszy inwestycyjnych,
lub
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5) uptywu terminu okrdonego w statucie funduszu inwestycyjnego, o ktérgowa w art. 15 ust. 1a, na zebranie wptat
na certyfikaty inwestycyjne, jeli towarzystwo nie zebrato wptat w wysakodi terminie okrélonych w statucie

— zwraca wptaty do funduszu inwestycyjnego, w tyraeposi prawa z papierow wastoowych, udzialéw w spétkach
z ograniczon odpowiedzialnéciag oraz przenosi prawa, o ktérych mowa w art. 147 gkt 1 lit. ai b oraz pkt 2, wraz
z wartgcia otrzymanych pgytkdw i odsetkami naliczonymi przez depozytariugzaokres od dnia wplaty na rachunek
prowadzony przez depozytariusza do dnia gpishia jednej z przestanek wymienionych w pkt lefaz pobrane optaty
manipulacyjne.

Art. 31. 1. Do dnia wpisania funduszu inwestycyjnego desej funduszy inwestycyjnych towarzystwo dokonuje
czynnaci prawnych, majcych na celu utworzenie funduszu, we wkasnym iniémia wiasny rachunek.

2. Z chwih wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru figzdinwestycyjny wspuje w prawa i obovgizki
Z tytutu:

1) wplat;

2)* umowy z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depariusza funduszu inwestycyjnego:
3) umowy z podmiotem prowaglzym rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego;

4) umowy o0 subemigjinwestycyjr,;

5) umowy o subemigjustugow;

6) umowy, o ktérej mowa w art. 169c ust. 1, z fusghm podstawowym.

Art. 32. 1. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej fundiswestycyjny zbywa i odkupuje jednostki uczestwart
bezpdrednio lub za pgrednictwem:

1) towarzystwa bdacego organem tego funduszu lub adzajcych tym funduszem i prowagizych jego sprawy: spot-
ki zarzzdzapcej albo zargdzapcego z UE;

2) towarzystwa nieftlacego organem tego funduszu;

3) firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonoggo dziatalnée, o ktorej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, lub krajowego oddziatatitucji kredytowej, uprawnionych do wykonywanigadalno-
sci w zakresie przyjmowania i przekazywania zfenabycia lub zbycia instrumentow finansowych.

25V 7a zezwoleniem Komisji jednostki uczestnictwa fuszly inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa fundysa-
granicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartychiedzila w paistwach nalgacych do EEA mog by¢ zbywane
i odkupywane za poednictwem podmiotu z siedzibub miejscem zamieszkania na terytorium Rzeczyplidsp Polskiej,
innego nk podmioty, o ktérych mowa w ust. 1.

2a. Podmiot, o ktbrym mowa w ust. 2:

1) nie przyjmuje wptat na nabycie jednostek uczestma lub tytutdw uczestnictwa, nie otrzymuje i pezekazuje wy-
ptat z tytutu ich odkupienia oraz nie przechowgdrjostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwasamilkéw piengz-
nych os6b nabywagych lub umarzaych jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictea pdrednictwem tego
podmiotu;

2) nie wykonujezadnych czynnézi, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 ustawy o obedostrumentami finansowymi, poza
czynndciami, o ktérych mowa w ust. 2, lub czydo@mi nieodptatnego doradztwa inwestycyjnego w esier jed-
nostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa, wtt zbywaniu i odkupywaniu geedniczy;

3) prowadzi dziataln&, o ktérej mowa w ust. 2, wytznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

4) przekazuje zlecenia nabycia lub odkupienia jetitouczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa gegnie do funduszu
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego, innej tasfy wsp6lnego inwestowania, firmy inwestycyjnégnku lub
instytucji kredytowej lub oddziatu firmy inwestyaygj posiadajcej siedzilp w paistwie trzecim lub oddziatu banku
zagranicznego.

49 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 18 ustawitérej mowa w odnianiku 1.
59 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 19 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 19 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.
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2b. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 2, jest uprawgitakze doswiadczenia nieodptatnego doradztwa inwestycyjne-
go w odniesieniu do jednostek uczestnictwa lubldytuiczestnictwa instytucji wspélnego inwestowaniezakresie kto-
rych podmiot ten posiada zezwolenie narpdniczenie w przyjmowaniu i przekazywaniu zkece

3. Zezwolenie jest udzielane na wniosek podmiotktdoym mowa w ust. 2.
4. Do wniosku, o ktébrym mowa w ust. 3, gz#ta s¢:

1) statut, umow spétki albo inny dokument okslajacy forme prawry wnioskodawcy oraz Zaiadczenie albo @viad-
czenie o wpisie do wgiwego rejestru;

2) schemat i opis powzan kapitatowych;

3) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z gppadmiotu uprawnionego do badania sprawézfimansowych oraz
raportem z badania, a w przypadku braku takiegavegrdania, inne dokumenty i informacje przedstamjzetel-
nie aktualg sytuacg finansowy wnioskodawcy;

4) wskazanie funduszy, ktérych jednostki uczesivaclub tytuty uczestnictwachla zbywane i odkupywane za {red-
nictwem wnioskodawcy;

5) dokumenty okrdajace sposoéb i warunki prowadzenia zbywania i odkupyavgednostek uczestnictwa lub tytutdw
uczestnictwa;

6) dokumenty okrdajace szczegOtowo sposdb dokonywania wptat i wyplatazanych z prowadzeniem zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa lub tytutowzestnictwa;

7) wskazanie miejsc, w ktérycledizie prowadzone zbywanie i odkupywanie jednostaesinictwa lub tytutéw uczest-
nictwa,;

8) opis warunkdéw technicznych i organizacyjnych eggwania dziatalnéci w zakresie zbywania i odkupywania jedno-
stek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa;

9) wskazanie os6b odpowiedzialnych za wykonywarkétdingci w zakresie zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa;

10) informacje o przeszkoleniu pracownikéw w zalegsrocedur zbywania i odkupywania jednostek uceesta lub
tytutow uczestnictwa;

11) procedury zapobieggje ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stangeyich tajemnie zawodovy oraz procedury
kontroli wewretrznej;

12) zasady przechowywania i archiwizowania dokudergwigzanych z prowadzeniem zbywania i odkupywania jedno-
stek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa;

13) dane osobowe czionkéw zadm i rady nadzorczej wraz z opisem ich kwalifikaigjioswiadczeé zawodowych oraz
informacje z Krajowego Rejestru Karnego;

14) z&wiadczenie o niezaleganiu w podatkach albo stwaggde stan zaleghkei, wydane zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa (D z 2015 r. poz. 613, z i zm>?).

4a. Do gwiadczenia, o ktdrym mowa w ust. 4 pkt 1, przepis20 ust. 7a stosujegsbdpowiednio.
5. (uchylony)
6. Komisja odmawia zezwolenia, w przypadku gdy:
1) dokumenty zatzone do wniosku nie spetrdajymogow, o ktérych mowa w ust. 4;
2) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig¢ zyodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym

3) wnioskodawca mee wykonywa czynndci z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposnaleycie zabez-
pieczajcy interesy os6b zapisigych sé na jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictula interesy uczestnikow
funduszy.

7. Zezwolenie wygasa z chwibgtoszenia upadiai lub otwarcia likwidacji podmiotu.

8. O ogtoszeniu upadioi lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidar niezwtocznie informuje Komigj

52 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zbstagtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 699, 978, 119969, 1311, 1649, 1923,
1932 i 2184 oraz z 2016 r. poz. 195, 615, 846, 127¥9.
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9. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 2, jest obameiny poinformowé Komisj¢ o kazdej zmianie danych, o ktérych
mowa w ust. 4 pkt 13, oraz o zmianie w dokumentacktorych mowa w ust. 4 pkt 1, 5 i 6, niezpéj niz w terminie
14 dni od powszicia o nich wiadomgi.

9a°® Podmiot, o ktérym mowa w ust. 2, jest obaweiny przekazywaKomisji, w terminie do dnia 15 lipca, doku-
menty, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3, przedstaygi@jjego sytuagjfinansows na dzié 31 grudnia poprzedniego roku
oraz éwiadczenie odcznej wysokéci przychoddw ogignigtych w poprzednim roku kalendarzowym z tytutusgsalni-
czenia w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestwrdcfunduszy inwestycyjnych lub tytutdw uczestniatdunduszy
zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwdrtysiedzip w paistwach naleacych do EEA.

10. W przypadku patzenia lub podzialu podmiotu zezwolenie, o ktorymwa w ust. 2, nie przechodzi na spotk
przejmupca lub spétie nowo zawazary powstad w zwigzku z pojczeniem lub podziatem tego podmiotu.

Art. 32a. 1°¥ Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, jest olagany prowadzi dziatalnéé¢ w zakresie pérednic-
twa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwaduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwmduszy zagra-
nicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartychiexlgity w paistwach nalgacych do EEA, w sposob rzetelny
i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego abroraz ze szczegolnym uwzgdhieniem interesu klientow
i uczestnikow tych funduszy.

2. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, jestwigzany stosowaw prowadzonej dziataldoi rozwigzania tech-
niczne i organizacyjne zapewnieg jej bezpieczestwo i chgtos¢ oraz zapobiegapowstawaniu konfliktow intereséw,
a w przypadku powstania takiego konfliktu zapewmthrory interesow klientdw i uczestnikow funduszu inwegjgego
oraz ochron informacji poufnych lub stanowgych tajemni¢ zawodovy.

3. W podmiocie, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2 atizikontrola wewetrzna, ktérej celem jest zapewnienie zgodno-
$ci dziatalngci podmiotu oraz osé6b dziaimych na jego rzecz z przepisami prawa oraz wszelldgulaminami i proce-
durami wewrtrznymi obowjzujacymi w podmiocie.

4. Informacje upowszechniane przez podmiot, o kidrgowa w art. 32 ust. 2, w celu reklamy lub promasiug
$wiadczonych przez ten podmiot powinnyhigetelne i zrozumiate.

5. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, jesbwlazany opracow&i wdrozy¢ procedury pogpowania z rekla-
macjami klientéw tego podmiotu.

6. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, przeualje i archiwizuje dokumenty i inne fruki informacji zwigzane
z prowadzeniem dzialaldo, o ktérej mowa w art. 32 ust. 2 i 2b, przez t5dd zakaczenia roku, w ktérym spogdzono
dany dokument lub inny snik informacji, chybaze odebne przepisy wymagagtuzszego przechowywania.

7. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2,z@avylacznie przyjmowa lub przekazywé w zwigzku zeswiadcze-
niem ustug w zakresie prednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uaziestva funduszy inwestycyjnych lub tytu-
tow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz fumguswestycyjnych otwartych z siedziliv paistwach nalggcych do
EEA>

1) opfaty, prowizje §wiadczenia niepienine przyjmowane od klienta lub osoby dziatésj w jego imieniu albo prze-
kazywane klientowi lub osobie dziadagj w jego imieniu;

2) opfaty lub prowizje niezjfzine dlaswiadczonej ustugi na rzecz klienta;
3) optaty, prowizje §wiadczenia niepiegine inne nt wskazane w pkt 1 i 2, pod warunkieet

a) informacja o tych optatach, prowizjach Iéviadczeniach niepieginych, wtym o ich istocie i wysokoi lub
sposobie ustalania ich wysakd zostata przekazana klientowi przgdadczeniem ustugi oraz

b) = one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawigkasci ustugi swiadczonej przez ten podmiot na
rzecz klienta.

8.59 Przepisu ust. 7 pkt 3 lit. a nie stosuje @ podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, ktprgekazuje kliento-
wi, przed rozpoogiem §wiadczenia ustugi w zakresie gednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uaziesiva
funduszy inwestycyjnych lub tytutdbw uczestnictwanduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnythadych
z siedzily w paistwach nalgacych do EEA, ogélne zasady przyjmowania lub przgkania optat, prowizji kwiadcze

%9 Dodany przez art. 5 pkt 1 ustawy z dnia 12 czer®@%6 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiepit&mwym oraz niektérych
innych ustaw (Dz. U. poz. 1260), ktéra wesztaywie z dniem 1 stycznia 2016 r.; w brzmieniu ustgto przez art. 1 pkt 19 lit. c
ustawy, o ktérej mowa w odéoiku 1.

) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 20 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.

% Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonymeg art. 1 pkt 20 lit. b ustawy, o ktérej mowa eénasniku 1.

%9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 20 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
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niepiengznych innych ni wskazane w ust. 7 pkt 1 i 2, pod warunkigeninformuje klienta o mdiwosci przekazania na
jegozadanie danych, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 3 lit. a.

9. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okt w drodze rozporadzenia:

1)°" tryb i warunki posgpowania podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ustwzakresie prowadzenia dziatateb po-
srednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucziesiva funduszy inwestycyjnych, tytutéw uczestniattundu-
szy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych diyea z siedzib w paistwach nalgacych do EEA, a tate do-
radztwa inwestycyjnego w odniesieniu do takichrimsientow, w tym okréi pojecie konfliktu intereséw i sposéb
postpowania podmiotu w zakresie konfliktéw intereséw,

2) warunki techniczne i organizacyjne prowadzem@idIndci, o ktdérej mowa w pkt 1, w tym funkcjonowania kani
wewretrznej

—przy zapewnieniu zasad uczciwego obrotu oraz o8@p nalgéycie zabezpieczgfy interesy klientow oraz
z uwzgkdnieniem koniecznizi zapewnienia bezpieczstwa i chgtosci prowadzonej dziatalrioi.

Art. 33. 1°® Oswiadczenia woli zwizane z przygpieniem lub uczestnictwem w funduszu inwestycyjrnymvartym,
specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartyranduszu zagranicznym oraz funduszu inwestycyjnymandym
z siedzila w paistwie naleéacym do EEA, wtym zlecenia nabycia lub odkupieredrjostek uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa, mag by¢ sktadane za pgoednictwem o0s6b fizycznych pozosfeych z towarzystwem lub podmiotem,
0 ktorym mowa w art. 32 ust. 2, w stosunku zlecdutginnym stosunku prawnym o podobnym charaktee=mba fizycz-
na nie mae przyjmowa wptat na nabycie jednostek uczestnictwa lub tytub@zestnictwa lub otrzymywa przekazywa
wyptat z tytutu ich odkupienia.

2. Za czynnéci dokonane przez osoby fizyczne, o ktérych mowastv 1, odpowiadaj jak za dziatania wlasne, od-
powiednio:

1) towarzystwo — w trybie art. 228 ust. 1, 1c i 1d;
2)  (uchylony)
3) podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 — w teyhrt. 233 ust. 1.

3. Za szkody poniesione przez osoby nabyeajub odkupujce jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego z
posrednictwem podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ustpkt2 i3 iust.2, podmiot ten odpowiada solidarn
z towarzystwem ¢dacym organem funduszu albo ze spo#laradzapcs, jezeli zaradza ona tym funduszem i prowadzi
jego sprawy, chybae szkoda jest wynikiem okoliczém, za ktére podmiot ten nie ponosi odpowiedziétmno

4. (uchylony)

5. Odpowiedzialn&, o ktérej mowa w ust. 3, nie ro® by¢ wylaczona, ograniczona lub w inny spos6b zmieniona
w drodze umowy. Umowy wytzapce odpowiedzialng s niewazne.

Art. 34. 159 Podmioty péredniczce w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnicfurduszy inwestycyjnych
lub tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznychedumduszy inwestycyjnych otwartych z siedgil paistwach nalgg-
cych do EEA, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 i Zjarobowkzek prowadai rejestr petnomocnictw udzielonych przez
uczestnikow tych funduszy pracownikom tych podmiotiraz osobom fizycznym, o ktérych mowa w art. 38 (.

2. Rejestr, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera danebowe pracownikdw lub o0s6b fizycznych, o ktérychwao
w ust. 1, oraz informacje o zakresie petnomocnictwa

Art. 35. 1. Giwiadczenia woli skladane w zygku z nabywaniemadaniem odkupienia przez fundusz inwestycyjny
jednostek uczestnictwa mogy¢ wyrazone w postaci elektronicznej z zachowaniem wymogdmrantugcych autentycz-
nos¢ i wiarygodnag¢ oswiadczenia woli.

2. Dokumenty zwjzane z nabywaniemziadaniem odkupienia przez fundusz inwestycyjny jetilosiczestnictwa
mog by¢ sporadzane w formie elektronicznej,zeli dokumenty te éda w sposdb naleity utworzone, utrwalone, prze-
chowywane i zabezpieczone.

" W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 20 lit.stawy, o ktérej mowa w odniku 1.
%9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 21 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
59 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 21 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.
%9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 22 ustawitérej mowa w odnaniku 1.
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3. Jeeli ustawa zastrzega dla czydopprawnej forng pisemn, uznaje sj, ze czynné¢ dokonana w formie, o ktorej
mowa w ust. 1, spetnia wymagania formy pisemnejaaktedy, gdy forma pisemna zostata zaswpra pod rygorem nie-
waznosci.

4. Rada Ministrow mie okréli¢, w drodze rozpowgizenia, zasady tworzenia, utrwalania, przechowyavani
i zabezpieczania, w tym przy zastosowaniu podpiskt®nicznego, dokumentéw, o ktérych mowa w ustz 2iwzgkd-
nieniem konieczrgzi zapewnienia poufrigi i integralngci przechowywanych dokumentéw, w szczegétmaabezpie-
czenia ich przed odczytaniem, modyfikowaniem lubnigciem przez osoby nieupowsione, a ponadto zasad zabezpie-
czenia urzdzer i systemow informatycznych przed utratanych spowodowarawarg lub zdarzeniem losowym.

Art. 36. 1. Fundusz inwestycyjny me dokoné podziatu jednostek uczestnictwa albo certyfikatdwestycyjnych,
jezeli statut funduszu inwestycyjnego na to zezwalzdziat jednostki uczestnictwa albo certyfikatu istyeyjnego jest
dokonywany na réwne ¢gci, tak aby ich catkowita warfé odpowiadata wartei jednostki uczestnictwa albo certyfikatu
inwestycyjnego przed podziatlem.

2. Statut funduszu inwestycyjnego olteesposob podziatu jednostek uczestnictwa lub fikatyw inwestycyjnych
oraz spos6b dokonywania ogtoszezamiarze dokonania podziatu.

3. Fundusz inwestycyjny mie dokona taczenia jednostek uczestnictwa tej samej kategopraypadku znacznego
spadku ich wartai, jezeli statut funduszu inwestycyjnego tak stanowi.

4. Fundusz inwestycyjny me dokond taczenia certyfikatdw inwestycyjnych reprezentyich jednakowe prawa ma-
jatkowe, jereli statut funduszu tak stanowi.

5. W przypadku gdy z zasagtzenia wynikaze przydzielona uczestnikowi liczba certyfikatow bigaby liczly cal-
kowita, fundusz inwestycyjny zwraca uczestnikowimwdkach pieniznych kwot wynikajaca z iloczynu nadwygki ponad
catkowity liczbe certyfikatdw oraz wart@i aktywow netto funduszu przypadeych na certyfikat inwestycyjny po pet
czeniu certyfikatow.

6. Statut funduszu inwestycyjnego olteewarunki i sposdbatzenia jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwe
stycyjnych, sposob dokonywania ogtoszezamiarze dokonaniadzenia, sposob poinformowania uczestnikdw o liczbie
jednostek uczestnictwa, ktére uczestngkde posiadat po pgézeniu, a take tryb i termin zwrotu kwoty, o ktérej mowa
w ust. 5.

Art. 36a.°V 1. Czynnéci wyceny aktywéw specjalistycznego funduszu inyeghego otwartego oraz funduszu in-
westycyjnego zamkeiego przeprowadza:

1) towarzystwo bdace organem funduszu, pod warunkigenzapewniona jest niezates¢ przeprowadzania wyceny od
zarzdzania portfelem inwestycyjnym funduszu oraz rzefgl jej przeprowadzania, a dodatkowo polityka wynagro-
dzen ogranicza wyspowanie konfliktéw intereséw, w tym wywieranie wply na decyzje pracownika;

2) zewrtrzny podmiot wyceniacy wyznaczony przez fundusz, niezalg od funduszu, towarzystwa, zatizapcego
tym funduszem zagrlzapcego z UE i podmiotéw pozossaych z tymi podmiotami w bliskich powzaniach oraz
zapewniajcy prawidtowe i rzetelne wykonanie czyroowyceny.

2. Przez niezaimos¢, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, najerozumiet brak bezpérednich powazar osobowych lub
kapitalowych pomidzy podmiotami.

3. Zewrgtrznym podmiotem wyceniggym maze by¢, z uwzgédnieniem art. 73 rozpogdzenia 231/2013:
1) podmiot uprawniony do badania sprawazfiaansowych;
2) podmiot uprawniony do ustugowego prowadzeniagkeaichunkowych;
3) podmiot wymieniony w art. 71 ust. 2 i 3;

4) inny podmiot, ktérego wyspecjalizowany zakresald#ncsci gwarantuje prawidtowe wykonywanie czysnobwyce-
ny.

4. Przy wyznaczaniu zewtmznego podmiotu wyceniggego do wykonywania czynéa wyceny aktywoéw funduszu
inwestycyjnego, o ktdrych mowa w art. 147 ust.2, zapewnia si aby byly one wykonywane przez zespot co najmniej
trzech rzeczoznawcow mglgowych uprawnionych do szacowania nieruchéchma podstawie przepisow o gospodarce
nieruchoméciami.

%) Dodany przez art. 1 pkt 23 ustawy, o ktérej mowadndniku 1.
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5. Zewrgtrznym podmiotem wyceniggym nie mae by podmiot uprawniony do badania sprawazdiaansowych
funduszu wyznaczagego, towarzystwagdacego jego organem lub zadzapcego tym funduszem zaidzapcego z UE,
depozytariusz tego funduszu ani inny podmiot, lgorenteresy mog by¢ sprzeczne z interesem tego funduszu, towarzy-
stwa lub zargdzapcego z UE lub interesem uczestnikéw funduszu.

6. Do zewntrznego podmiotu wycenigego oraz do jego wyznaczania stosupe aipowiednio przepis art. 45a
ust. 4. Zewatrzny podmiot wyceniacy nie mae przekaza innemu podmiotowi wykonywania czyné zwigzanych
z wyceny aktywow funduszu.

7. Do odpowiedzialn@i zewrgtrznego podmiotu wyceniggego za szkody spowodowane niewykonaniem lub nie-
prawidtowym wykonaniem umowy, ktorej przedmioterstjerykonanie czynriei wyceny, stosuje siodpowiednio przepis
art. 45a ust. 6.

8. Fundusz inwestycyjny niezwtocznie powiadamia Kspni depozytariusza o wyznaczeniu zetvanego podmiotu
wyceniapcego. Komisja mze nakazé funduszowi zmiag zewretrznego podmiotu wyceniggego, jeeli nie g spetnione
warunki okrélone w ust. 3-5 oraz w art. 45a ust. 4 lub zghvemy podmiot wyceniagy nie zapewnia prawidtowego
i obiektywnego wykonywania czynéa wyceny.

9. Przepisy ust. 1-8 stosuje sdpowiednio do czyni§oi wyceny aktywdw unijnego AFI, ktérym zadza towarzystwo.

Art. 37. 1. Rachunkow& funduszy inwestycyjnych oraz terminy spgizania, badania, przeglu i skladania do
ogtoszenia rocznych lub pétrocznych sprawdzfiaansowych, paiczonych sprawozdafinansowych funduszy z wydzie-
lonymi subfunduszami oraz sprawoadadnostkowych subfunduszy regulgjdrebne przepisy.

2. Roczne sprawozdania finansowe funduszu inweistygp, roczne pgtzone sprawozdania finansowe funduszu
z wydzielonymi subfunduszami oraz roczne sprawozdpaunostkowe subfunduszy zatwierdza, z zagtmziem art. 144
ust. 6, walne zgromadzenie akcjonariuszy towarzystw

2a. Jeeli w przypadku, o ktérym mowa w art. 144 ust. 6mimo prawidtowo zwotanego zgromadzenia inwestorow
nie zostanie oggnicta wymagana wksza¢, roczne sprawozdanie finansowe funduszu inwestggyj, roczne pagtzone
sprawozdanie finansowe funduszu z wydzielonymi wsoddfiszami oraz roczne sprawozdanie jednostkoweusdb$zy
zatwierdza walne zgromadzenie akcjonariuszy toveanzy.

3. Po6troczne sprawozdania finansowe funduszy inwegstych, w tym poétroczne pgtzone sprawozdania finansowe
funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduskzanaz pétroczne sprawozdania jednostkowe subfundpsdlega-
ja przeghdowi.

DZIAL 111
Towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Art. 38.52 1. Towarzystwem funduszy inwestycyjnych aadby¢ wytacznie spétka akcyjna z siedzima terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, ktéra uzyskata zezwaekomisji na wykonywanie dziataldoi okreslonej w art. 45 ust. 1
(zezwolenie na wykonywanie dziatakod przez towarzystwo).

2. Spotka ubiegafa st 0 uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziat&dhprzez towarzystwo, wraz z wnioskiem
0 udzielenie takiego zezwolenia, sktada jednémizewniosek o zezwolenie na utworzenie fundusziestycyjnego otwar-
tego.

3. Spotka ubiegafa st 0 uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatédthprzez towarzystwo me jednoczénie
zlozy¢ wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywaniealdingici, o ktérej mowa w art. 45 ust. 1a (zezwolenie na
zarzdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi).

4. Wraz z wnioskiem, o ktérym mowa w ust. 3, sp@ké&da wniosek o zezwolenie na utworzenie spatyalinego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub publicznaegudfiszu inwestycyjnego zamktégo, chybae zamierza:

1) utworzy wytgcznie fundusz inwestycyjny, o ktérym mowa w art.ush. 1a;

2) wylagcznie zargdza unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestyoyin z siedzih w paistwie naléagcym do
EEA.

5. W przypadku gdy spétka:

1) wraz z wnioskiem, o ktérym mowa w ust. 3, sktaddosek o zezwolenie na utworzenie specjalistygarfenduszu
inwestycyjnego otwartego lub publicznego fundusemeistycyjnego zamketiego albo

62 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 24 ustawitérej mowa w odnianiku 1.
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2) zamierza utworzywytacznie fundusz inwestycyjny, o ktébrym mowa w art.ushb. 1a, albo zamierza vagknie zarz-
dzat unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestyoyin z siedzib w paistwie naléacym do EEA

— nie stosuje giprzepisu ust. 2.

6. Spotka ubiegafa st 0 uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatéthprzez towarzystwo me jednoczénie
zlozy¢ wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanieddmaici, o ktorej mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1 (zezwoéena
zarzydzanie portfelami, w sklad ktérych wchodzi jedeb Wigksza liczba instrumentéw finansowych), a wraz z tynio-
skiem — wniosek o udzielenie zezwolenia na wykomyealziatalngci, o ktérej mowa w art. 45 ust. 2 pkt 2 (zezwodeni
na doradztwo inwestycyjne).

7. Spotka ubiegaga sé o0 uzyskanie wraz z zezwoleniem na wykonywanietdlriesci przez towarzystwo zezwole-
nia na zargdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymizozazwolenia na zagdzanie portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentéw finansowych, zagednoczénie ztazy¢ wniosek o udzielenie zezwolenia
na wykonywanie dzialalrsoi, o ktérej mowa w art. 45 ust. 2a (zezwolenigporeyjmowanie i przekazywanie zleceaby-
cia lub zbycia instrumentéw finansowych).

Art. 39. 1. Siedziba zagdu towarzystwa powinna znajdotvsie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. W sprawach nieuregulowanych w ustawie do tovaivegtosuje siprzepisy Kodeksu spotek handlowych.
Art. 40. Jednoosobowym zatgcielem towarzystwa ni@ by¢ wylacznie osoba prawna.

Art. 41. 1. Firma towarzystwa zawiera dodatkowe oznaczgoigarzystwo funduszy inwestycyjnych”. Zsdi statut
towarzystwa tak stanowi, towarzystwo reaamiast tego dodatkowego oznaczenjavac w firmie skrotu ti".

2. Oznaczenia towarzystwo funduszy inwestycyjnyti§ skrotu tego oznaczenia peowywaé wytgcznie towarzy-
stwo dzialajce na podstawie ustawy.

Art. 42. 1. Zarad towarzystwa sktadaesk co najmniej dwdch cztonkéw.

2. Czlonkiem zargdu towarzystwa mie by osoba, ktora spetniadznie nasfpujace warunki:
1) posiada pelpzdolnag¢ do czynnéci prawnych;
2) nie byla karana za urdlge przesfpstwo lub przegpstwo skarbowe;
3) posiada dolyropinie w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami.

3. Co najmniej dwoch czlonkdw zadu, w tym prezes zagdu, oprocz wymogow, o ktérych mowa w ust. 2, musi
spehi& nastpujace warunki:

1) posiada wisze wyksztatcenie lub prawo wykonywania zawodu deoyanwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 126
ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

2) legitymowa si¢ stazem pracy nie krotszym /i3 lata na kierowniczym lub samodzielnym stanowigkimstytucjach
rynku finansowego lub petnieniem przez ten okreddji w organach tych instytuciji.

4. (uchylony)

Art. 43. O powotaniu nowego cztonka zadu oraz o zmianach w sktadzie zgta przewodniczcy rady nadzorczej
towarzystwa lub inna osoba wskazana w uchwale redlzorczej niezwtocznie powiadamia Korajsjlohczapc do po-
wiadomienia dane osobowe tej osoby wraz z opisgmkyelifikacji i doswiadczéd zawodowych oraz informagj
z Krajowego Rejestru Karnego.

Art. 44, 1. Cztonkiem rady nadzorczej towarzystwazenbyt osoba, ktéra spetnia warunki, o ktérych mowa wadttust. 2.

2. Co najmniej potowa czionkéw rady nadzorczej taystwa powinna posiadavyzsze wyksztatcenie lub prawo wy-
konywania zawodu doradcy inwestycyjnego, o ktéryawaw art. 126 ust. 3 ustawy o obrocie instrumenfiansowymi.

3. O powotaniu nowego cztonka rady nadzorczej tay&wo niezwlocznie powiadamia Komisdolczapc do po-
wiadomienia dane osobowe tej osoby wraz z opisgmkyelifikacji i doswiadczéd zawodowych oraz informagj
z Krajowego Rejestru Karnego.

Art. 45. 159 Przedmiotem dziataloi towarzystwa jest wykznie tworzenie funduszy inwestycyjnych otwartyah |
funduszy zagranicznych, zgadzanie nimi, w tym p&ednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucaistva, repre-
zentowanie ich wobec o0s6b trzecich oraz gdaanie zbiorczym portfelem papieréw wadimwych.

%9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 25 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
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1a®¥ Za zezwoleniem Komisji towarzystwo e rozszerzg przedmiot dziatalnii o tworzenie specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych i funduszy inwesinych zamknjtych, zaradzanie tymi funduszami, w tym pred-
nictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczedtmi; a take reprezentowanie ich wobec o0s6b trzecich orazzarz
dzanie unijnymi AFI, w tym wprowadzanie ich do otrro

2. Za zezwoleniem Komisji towarzystwo peorozszerzy przedmiot dziatalni o:
1) zaradzanie portfelami, w skfad ktérych wchodzi jedeb Wicksza liczba instrumentéw finansowych;

2) doradztwo inwestycyjne, pod warunkiem towarzystwo jednocgeie wysgpito o zezwolenie na prowadzenie dzia-
talnosci, o ktérej mowa w pkt 1, lub prowadzi taHziatalngcé.

2a% za zezwoleniem Komisji towarzystwo e rozszerzg przedmiot dziatalnéi réwniez o przyjmowanie
i przekazywanie zlegenabycia lub zbycia instrumentow finansowych, patumkiemze towarzystwo jednoczeie wy-
stgpito 0 zezwolenie na prowadzenie dziatdlrip o ktbrych mowa w ust. 1la oraz ust. 2 pkt 1, prbwadzi dziatalné
w tych zakresach.

3. Towarzystwo bez zezwolenia Komisji agorozszerz§ przedmiot dziataln€ei o:
1)%® pasrednictwo:

a) w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnicturaduszy inwestycyjnych otwartych utworzonych praeze
towarzystwa lub tytutow uczestnictwa funduszy zagranych oraz funduszy inwestycyjnych otwartychiedsi-
ba w paistwach naleacych do EEA,

b) w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnicspacjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartytivo-
rzonych przez inne towarzystwa — w przypadku gdgzerzyto przedmiot dziataléc zgodnie z ust. 1a;

1af” doradztwo inwestycyjne w odniesieniu do instrurdenfinansowych, o ktérych mowa w pkt 1;
2) pelnienie funkcji przedstawiciela funduszy zamganych, o ktorym mowa w art. 253 ust. 3 pkt 2.
4. Towarzystwo jest obowZane zatrudntaco najmniej:

1) dwodch doradcow inwestycyjnych — do wykonywaragrmaici zarzdzania funduszami inwestycyjnymi, zadzania
zbiorczym portfelem papierow wastmowych oraz zarmlzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeb iuigk-
sza liczba instrumentow finansowych, z zastergem ust. 5;

2) jednego doraddnwestycyjnego — do wykonywania czyrebdoradztwa inwestycyjnego;

3)*® jednego maklera papieréw wastiowych — do wykonywania czynici przyjmowania i przekazywania zlécaaby-
cia lub zbycia instrumentéw finansowych.

5. Towarzystwo nie musi zatruddidoradcow inwestycyjnych, feli zaradza wyhcznie funduszami, o ktérych mo-
wa w art. 183 lub 196.

6.5 Wytacznym przedmiotem dziataléci towarzystwa nie mi@ by wykonywanie czynnéi, o ktérych mowa
w ust. 2 i 2a, oraz zagdzanie zbiorczym portfelem papieréw wédmwych.

7. O rozszerzeniu przedmiotu dziatalog o ktorym mowa w ust. 3, towarzystwo niezwloezimformuje Komisg.

Art. 45a. 1.7 Z zastrzeeniem art. 47 ust. 6 oraz z uwemieniem art. 75-82 rozpajdzenia 231/2013, towarzy-
stwo mae, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej, pomjé przedstbiorcy lub przedsbiorcy zagranicznemu
wykonywanie czynn&i zwigzanych z dzialalnieia prowadzog przez to towarzystwo.

2. Powierzenie wykonywania czyniod nie maze prowadzt do zaprzestania faktycznego wykonywania dziakaino
o ktérej mowa w art. 45, przez towarzystwo.

3. Towarzystwo niezwtocznie informuje Konigp zamiarze zawarcia umowy, o ktérej mowa w usbraz zamiarze
zmiany umowy co do zakresu powierzenia wykonywangzinndci, a nasipnie przekazuje Komisji informacje o jej
zawarciu, zmianie jej zakresu i rozwaniu’® W przypadku gdy towarzystwo zatza funduszem zagranicznym, Komisja

64)
65)
66)
67)
68)
69)
70)
71)

Dodany przez art. 1 pkt 25 lit. b ustawy, o ktdrgjwa w odnéniku 1.

Dodany przez art. 1 pkt 25 lit. ¢ ustawy, o ktdrgjwa w odnéniku 1.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 25 litiréttpierwsze ustawy, o ktérej mowa w odniku 1.
Dodany przez art. 1 pkt 25 lit. d tiret drugieavsy, o ktérej mowa w odraiku 1.

Dodany przez art. 1 pkt 25 lit. e ustawy, o ktdnejwa w odnéniku 1.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 25 litstawy, o ktérej mowa w odkoiku 1.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 26 lit.stawvy, o ktérej mowa w oddoiku 1.

Zdanie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez apgkt126 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odimiku 1.
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informuje wigciwe organy pastwa macierzystego funduszu o zawarciu umowy, ektdiowa w ust. 1, niezwtocznie po
uzyskaniu informacji od towarzystwa.

4. Towarzystwo mze zawrzé umowg, o ktorej mowa w ust. 1, zeli:

1) powierzenie wykonywania czynégd nie wptynie niekorzystnie na sprawowanie przexrisj efektywnego nadzoru
nad towarzystwem;

1a)? towarzystwo jest w stanie obiektywnie uzasagmiwierzenie wykonywania danej czyrsnboraz zakres tego powie-
rzenia, a take wykazé zachowanie nalgtej starannéci w wyborze przedsbiorcy lub przedsbiorcy zagraniczne-
go, ktéremu powierzane jest wykonywanie czyuio

2) powierzenie wykonywania czynig nie wplynie niekorzystnie na prowadzenie przewarzystwo dziatalriei
zgodnie z interesem uczestnikéw funduszu inwesteng;

3) nie jest wydczona maliwos$¢ przekazywania przez towarzystwo weegm czasie dalszych polec@rzedsgbiorcy
lub przedsjbiorcy zagranicznemu, 4eli lezy to w interesie uczestnikdw funduszu inwestycyjmeg

4) nie jest wydczona maliwos$é rozwigzania umowy przez towarzystwo ze skutkiem natychtoigym, jeeli lezy to
w interesie uczestnikow funduszu inwestycyjnego;

5) przedsibiorca lub przedsbiorca zagraniczny posiada niedbg wiedz i doswiadczenie oraz zapewnia warunki
techniczne i organizacyjne niezine do prawidtowego wykonania umowy, zapewtiajcigte i niezaktdcone pro-
wadzenie dziatalni w zakresie olgitym umowy;

6) przedsibiorca lub przedsbiorca zagraniczny znajdujegsiv sytuaciji finansowej zapewnigiej prawidtowe wykona-
nie umowy;

7) przedsibiorca lub przedsgbiorca zagraniczny umtiwi skuteczne nadzorowanie przez towarzystwo wykemia
powierzonych mu czynrioi oraz zargdzanie ryzykiem zvwgizanym z powierzeniem czynim, a towarzystwo posia-
da wiedz umazliwiajaca skuteczne nadzorowanie wykonywania powierzonyghmaci i zaradzanie ryzykiem;

8)" przedsgbiorca lub przedsbiorca zagraniczny unatiwi w kazdym czasie skuteczne wykonywanie przez depozytariu-
sza obowgzkéw wynikapcych z ustawy oraz umowy o wykonywanie funkcji degariusza funduszu.

4a’ Towarzystwo jest obowzane do bizacego nadzorowania wykonywania powierzonych czyoindez wzgidu
na podmiot je wykonudgy.

4b’¥ Przedsibiorca lub przedsbiorca zagraniczny, z ktérym towarzystwo zawartooug o ktérej mowa w ust. 1,
w zakresie czynnigi dotycacych specjalistycznego funduszu inwestycyjnego dega lub funduszu inwestycyjnego
zamkngtego, mae przekazawykonywanie powierzonych mu czynimd innemu przedsbiorcy lub przedsbiorcy zagra-
nicznemu, wyjcznie:

1) za zgod towarzystwa i po uprzednim poinformowaniu przewdystwo Komisji o zamiarze takiego przekazania
zgodnie z ust. 3 oraz

2) jezeli wodniesieniu do przeddiiorcy lub przedsbiorcy zagranicznego, ktéremu machyzekazane wykonywanie
czynngci, spetnione swarunki okrélone w ust. 4.

4c’? Przepis ust. 4b stosujecsbdpowiednio do dalszego przekazywania wykonywaregnndgci zwigzanych
z dziatalndcia prowadzon przez towarzystwo.

4d W przypadku przekazania lub dalszego przekazaglomywania czynnéi zwiazanych z dziatalnia pro-
wadzomn przez towarzystwo przedsiorca lub przedsgbiorca zagraniczny jest obaygiany do bieagcego nadzorowania
ich wykonywania przez podmiot, ktoremu przekazhhig/konywanie.

5. Zawarcie umowy, o ktorej mowa w ust. 1, nie walttowarzystwa z odpowiedzialim, o ktérej mowa w art. 64
ust. 1.

6. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nieryayen wykonaniem umowy, o ktérej mowa w ust. 1, tewa
rzystwo odpowiada wobec uczestnikow funduszu solidaz podmiotem, z ktorym zawarto umgva w przypadku prze-
kazania lub dalszego przekazania wykonywania czginowigzanych z dziatalnwia prowadzon przez towarzystwo
innemu podmiotowi — rowniez tym podmiotem, chybaze szkoda jest wynikiem okoliczém, za ktére podmioty te nie
ponosz odpowiedzialnéci.

> Dodany przez art. 1 pkt 26 lit. c tiret pierwsztawy, o ktérej mowa w odeniku 1.

™ W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 26 litirettdrugie ustawy, o ktérej mowa w odiniku 1.
™ Dodany przez art. 1 pkt 26 lit. d ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.

™ W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 26 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
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7. Do uméw, ktérych przedmiotemy £zynndci niemajice istotnego znaczenia dla prawidlowego wykonywania
przez towarzystwo obowzkéw okrélonych przepisami prawa, sytuacji finansowej towatwa, cagtosci lub stabilndgci
prowadzenia przez towarzystwo dziatdicip o ktérej mowa w art. 45, nie stosuje przepisow ust. 6 oraz:

1) ust. 3i4—w przypadku uméw zawieranych pimswrzystwo;

2) ust. 4bi4c — w przypadku przekazania lub aaszprzekazania wykonywania czydoiozwigzanych z dzialalniia
prowadzon przez towarzystwo.

8."% za umowy, ktérych przedmiotem szynndci niemajce istotnego znaczenia dla prawidiowego wykonywania
przez towarzystwo obowzkéw okrélonych przepisami prawa, sytuacji finansowej towatwa, cagtosci lub stabilndgci
prowadzenia przez towarzystwo dziatalcio o ktérej mowa w art. 45, uznaje sv szczeg6lnéci umowy, ktérych przed-
miotem jest:

1) swiadczenie na rzecz towarzystwa doradztwa lub ihnystug niezwgzanych bezpg@ednio z prowadzanprzez to-
warzystwo dziatalngria, o ktérej mowa w art. 45, w tym ustug:

a) doradztwa prawnego,

b) szkolenia pracownikow,

c) prowadzenia ksg rachunkowych towarzystwa,
d) ochrony oséb lub mienia;

2) sSwiadczenie na rzecz towarzystwa ustug wystandargmgeh, w tym ustug poleggiych na dostarczaniu informacji
rynkowych lub informacji o notowaniach instrumentbmansowych.

Art. 46. 1. Umowa, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1, ktgmgiedmiotem jest zlecenie zadzania portfelem inwesty-
cyjnym funduszu lub jego egcig, maze by, z uwzgtdnieniem art. 78 rozpogdzenia 231/2013 — w przypadku specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i fiszduinwestycyjnego zamkitego, zawarta wykznie z*”

1) podmiotem prowadzym dziatalné¢ maklersly w zakresie zagglzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, lub innym aozystwem posiadagym zezwolenie, o ktérym mowa
w art. 45 ust. 2 pkt 1;

2) podmiotem prowadzym dziatalné¢ maklersly w zakresie zarglzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrument6w finansowych, gwjm siedzilp w innym pastwie cztonkowskim;

3) podmiotem prowadzym dziatalné¢ maklersly z siedzila w paistwie naleégcym do OECD niefdacym paistwem
cztonkowskim, jeeli:

a) do portfela inwestycyjnego funduszu lub jegesczmog; by¢ nabywane papiery waciowe i instrumenty ryn-
ku pienkznego zgodnie z ustaw statutem funduszu,

b)"®podmiot prowadzcy dziatalnéé maklersl podlega nadzorowi wiaiwego organu nadzoru nad rynkiem kapita-
towym w tym paistwie i uzyskat zezwolenie tego organu réwnamea zezwoleniu na zagdzanie portfelami,
w sktad ktérych wchodzi jeden lub ¢idsza liczba instrumentdw finansowych,

C) jest zapewniona, na zasadzie wzajefonavspoétpraca Komisji z tym organem nadzoru.

2. W przypadku gdy towarzystwo zadza funduszem inwestycyjnym, ktory lokuje aktywaniaruchoméci, maze
zawrzeé umowe, 0 ktérej mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie coyoinzwigzanych z:

1)"® zaradzaniem nieruchonseiami wykcznie z wyspecjalizowanym podmiotem, o ktérym mawgrzepisach dziatu V
rozdziatu 3 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. gqpgdsirce nieruchondoiami (Dz. U. z 2015 r. poz. 1774 i 1777 oraz
z 2016 r. poz. 65, 1250, 1271 i 1579), a w przypadieruchoméci potazonych poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej réwnie z wyspecjalizowanym podmiotem z siedgita granig, o ile podmioty te lub osoby kiegge ich
dziatalnGcig posiadaj doswiadczenie w zakresie zadzania nieruchonigiami;

2)"® gospodarowaniem nieruchogetami, w szczegélnai realizach proceséw inwestycyjnych, wadznie z wyspecjali-

zowanym podmiotem, o ile podmiot ten lub osoby ljigre jego dziatalnéria posiadaj doswiadczenie w zakresie
gospodarowania nieruchoswami.

® Dodany przez art. 1 pkt 26 lit. f ustawy, o ktamgwa w odnéniku 1.

" Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonymreg art. 1 pkt 27 lit. a tiret pierwsze ustawtérej mowa w odnéniku 1.
™ W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 27 litirattdrugie ustawy, o ktérej mowa w odiniku 1.

™ W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 27 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.
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2a. W przypadku gdy towarzystwo zadza funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w a8B,1mae zawrzé
umowe, o ktdrej mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie gdwania catécia lub czs$cig portfela inwestycyjnego obejnugego
pule wierzytelndgci lub sekurytyzowane wierzyteléa wytacznie z podmiotem, o ktérym mowa w art. 192.

359 W przypadku gdy towarzystwo zadza funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w a96,lmae zawrzé
umowe, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie g@gania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jegesci,
z wyspecjalizowanym podmiotem innymzrpodmioty, o ktérych mowa w ust. 1,z@i podmiot ten podlega nadzorowi
wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem kapitalowym iipdes zezwolenie na zadzanie portfelami, w sktad kt6rych
wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentéw finansowych, z uveziglieniem art. 78 rozpogdzenia 231/2013.

3a% zawarcie przez towarzystwo zadzajce funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w ar6,18mowy,
o ktérej mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie gdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jegesci, z wyspecijali-
zowanym podmiotem innym hpodmioty, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 3, wymagady Komisji.

482 W skiad portfela przekazanego do zazania podmiotowi, o ktérym mowa w ust. 3a, lulpscz tego portfela
nie mog wchodzé zdematerializowane papiery waitmwe, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 ustawy o e@anstrumen-
tami finansowymi.

552 Przepis ust. 4 nie wytza maliwosci zlecenia podmiotom, o ktérych mowa w ust. 3ajradze umowy, podej-
mowania decyzji co do sposobu gtosowania na walagmmadzeniu akcjonariuszy, jak rowhigbywania i nabywania
akcji spotki, ktorej akcje wchodzity w skltad przekmego do zaszlzania portfela inwestycyjnego funduszu lulgsc
tego portfela przed dniem rozpecia oferty publicznej dotyezej tych papieréw wartgiowych lub dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym.

6. (uchylony)
7. (uchylony)

859 Przepisu art. 45 ust. 4 pkt 1 nie stosuje i przypadku gdy na podstawie umowy lub uméw, dyth mowa
wust. 1, 2, 2a, 3 i3a, towarzystwo zlecito zdezanie catécia portfeli inwestycyjnych wszystkich zajdzanych przez
siebie funduszy inwestycyjnych oraz nie wykonujgrnemici zarzdzania zbiorczym portfelem papieréw wédimwych
i zargdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeb Wicksza liczba instrumentéw finansowych.

9.5%) Towarzystwo nie mee zlect zarzdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lulpéciy takiego portfela:

1) depozytariuszowi funduszu ani podmiotowi, ktduedepozytariusz powierzyt wykonywanie czydciozwiazanych
z prowadzon przez niego dziataldoia — w przypadku specjalistycznego funduszu inwegh@go otwartego oraz
funduszu inwestycyjnego zamktego;

2) podmiotowi, ktérego interesy modpy¢ sprzeczne z interesem towarzystwa lub intereserastiikéw funduszu in-
westycyjnego.

108 Przepisy ust. 1-3a oraz ust. 9 stosueasipowiednio do przekazywania, o ktérym mowa w4l ust. 4b,
i dalszego przekazywania, o ktorym mowa w art. 45& 4c, wykonywania czyn&o zarzdzania portfelem inwestycyj-
nym specjalistycznego funduszu inwestycyjnego deear albo funduszu inwestycyjnego zamkego lub czscia tego
portfela lub czynnéxi, o ktérych mowa w ust. 2.

Art. 46a.2¥ 1. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawainowy, o ktérej mowa w art. 46 ust. 3a, towarzy-
stwo zagcza:

1) statut lub umow spoiki albo inny dokument okslajacy forme prawry podmiotu, o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a,
wraz z odpisem z wigiwedo rejestru;

2) projekt umowy, o ktérej mowa w art. 46 ust. 3a;

3) opis prowadzonej dzialaléa oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotikkdbrym mowa w art. 46 ust. 3a,
wraz z oping podmiotu uprawnionego do badania sprawéziitzsansowych oraz raportem z badania, a w przypadku
braku takiego sprawozdania — inne dokumenty i mije przedstawiage rzetelnie aktuainsytuacg finansow
podmiotu, o ktbrym mowa w art. 46 ust. 3a;

80)
81)
82)
83)
84)
85)

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 27 lit.stawy, o ktérej mowa w oddniku 1.
Dodany przez art. 1 pkt 27 lit. d ustawy, o ktdrgjwa w odnéniku 1.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 27 lit.stawy, o ktérej mowa w oddoiku 1.
W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 27 litstawy, o ktérej mowa w odkoiku 1.
Dodany przez art. 1 pkt 27 lit. g ustawy, o ktdrgjwa w odnéniku 1.

Dodany przez art. 1 pkt 28 ustawy, o ktérej mowadnaniku 1.
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4) schemat i opis pouzan kapitatowych podmiotu, o ktorym mowa w art. 46. Bt;
5) opis posiadanych przez podmiot, o ktdrym mowartw46 ust. 3a, warunkéw technicznych i organigash do
wykonywania umowy;

6) procedury zapobieggaie ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji staneeyich tajemni¢ zawodovg obowizujace
w podmiocie, o ktébrym mowa w art. 46 ust. 3a;

7) zasady przechowywania i archiwizowania dokumergdigzanych z zawarciem i wykonaniem umowy, obgauig-
ce w podmiocie, o ktbrym mowa w art. 46 ust. 3a;

8) dane osobowe 0sOb zagzapcych podmiotem, o ktérym mowa w art. 46 ust. 3d&, pwowadacych sprawy tego
podmiotu oraz 0s6b nadzogaych dziatalné¢ tego podmiotu, wraz z opisem ich kwalifikacji istdadczér zawo-
dowych oraz informagjz Krajowego Rejestru Karnego;

9) dane osobowe os6b odpowiedzialnych za wykonysvamowy w podmiocie, o ktérym mowa w art. 46 ust. Baj-
cych istotny wplyw na dziatalgé funduszu, w tym w szczegdlém na decyzje inwestycyjne funduszu, wraz z opi-
sem ich kwalifikacji i déwiadczé zawodowych oraz informacg Krajowego Rejestru Karnego;

10) wskazanie funduszu inwestycyjnego, ktérego antyimowa, wraz z informacjami obejrgaymi:
a) fhczm wartcs¢ oraz opis aktywow wchodeych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu,
b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii invigsyjnej funduszu,
c) profil ryzyka funduszu;
11) uzasadnienie zawarcia przez towarzystwo umopgdmiotem, o ktébrym mowa w art. 46 ust. 3a.
2. Komisja odmawia zgody w przypadku, gdy:
1) dokumenty zatzone do wniosku nie spetrdajymogow, o ktérych mowa w ust. 1;
2) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig¢ zyodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym

3) z analizy wniosku i zatzonych do niego dokumentow wynikae podmiot, o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a, lub
osoby kierujce jego dziatalniia nie posiadaj wystarczajcego déwiadczenia w zakresie zadzania aktywami;

4)  z analizy wniosku i zatzonych do niego dokumentéw wynikae podmiot, o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a,zmo
wykonywa powierzone przez towarzystwo czydobz naruszeniem przepisOw prawa, zasad uczciwegotw lub
w sposob nienalgcie zabezpieczagy interesy uczestnikéw funduszu inwestycyjnego.

3. Zgoda, o ktérej mowa w ust. 1, wygasa z chwidtoszenia upadioi, otwarcia likwidacji, pajczenia lub podziatu
podmiotu, o ktdrym mowa w art. 46 ust. 3a.

4. O ogtoszeniu patzenia, podziatu, upadioi lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidar niezwtocznie in-
formuje Komisg.

5. Podmiot, z ktérym towarzystwo zawarto umow ktérej mowa w art. 46 ust. 3a, jest obgainy poinformowé
Komisje 0 zmianie danych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt® oraz o zmianie w dokumentach, o ktérych mowastv L
pkt 1, 2 i 46, nie piniej niz w terminie 14 dni od dnia powgiia 0 nich wiadomgi.

Art. 46b.%% 1. Towarzystwo mze zawrzé umowe, o ktdrej mowa w art. 45a ust. 1, ktérej przedemiotjest zarg
dzanie ryzykiem funduszu inwestycyjnego, z podrmoigodlegagcym nadzorowi wisciwego organu nadzoru nad ryn-
kiem kapitatowym i posiadagym zezwolenie w zakresie zadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeh Wigk-
sza liczba instrumentéw finansowych. Przepisy46tust. 9 stosuje sbdpowiednio.

2. Zawarcie przez towarzystwo umowy, o ktérej mowart. 45a ust. 1, ktérej przedmiotem jest zeranie ryzy-
kiem funduszu inwestycyjnego, z wyspecjalizowanyodmiotem innym i podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, wymaga
zgody Komisji.

3. Przekazanie, o ktérym mowa w art. 45a ust. 4lalsze przekazanie, o ktorym mowa w art. 45adastwykony-
wania czynnéci zarzdzania ryzykiem specjalistycznego funduszu inwegtemo otwartego lub funduszu inwestycyjnego
zamknétego wymaga uzyskania przez towarzystwo zgody Kjpmis

Art. 46¢.%9 1. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawaramnowy, o ktérej mowa w art. 46b ust. 2, towarzy-
stwo zagcza:

1) statut lub umow spokki albo inny dokument okdlajacy forme prawra podmiotu, o ktorym mowa w art. 46b ust. 2,
wraz z odpisem z wigiwedo rejestru;
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2) projekt umowy, o ktérej mowa w art. 46b ust. 2;

3) opis prowadzonej dziataléo oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotktdoym mowa w art. 46b ust. 2,
wraz z oping podmiotu uprawnionego do badania sprawéziittansowych oraz raportem z badania, a w przypadku
braku takiego sprawozdania — inne dokumenty i mimje przedstawiage rzetelnie aktuainsytuacg finansovy
podmiotu, o ktérym mowa w art. 46b ust. 2;

4) schemat i opis pouzan kapitalowych podmiotu, o ktérym mowa w art. 46lb. @s

5) opis posiadanych przez podmiot, o ktorym mowartw46b ust. 2, warunkéw technicznych i organipagh do
wykonywania umowy;

6) procedury zapobieggaie ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji staneeyich tajemni¢ zawodovg obowizujace
w podmiocie, o ktébrym mowa w art. 46b ust. 2;

7) zasady przechowywania i archiwizowania dokumertdiigzanych z zawarciem i wykonaniem umowy, obgzuig-
ce w podmiocie, o ktbrym mowa w art. 46b ust. 2;

8) dane osobowe 0sOb zagdzapcych podmiotem, o ktérym mowa w art. 46b ust. &y prowadacych sprawy tego
podmiotu oraz 0s6b nadzogaych dziatalné¢ tego podmiotu, wraz z opisem ich kwalifikacji issdadczér zawo-
dowych oraz informagjz Krajowego Rejestru Karnego;

9) dane osobowe 0s6b odpowiedzialnych za wykonysvamiowy w podmiocie, o ktérym mowa w art. 46b @stmap-
cych istotny wptyw na dziataldé funduszu wraz z opisem ich kwalifikacji i deiadczéd zawodowych oraz informa-
Cja z Krajowego Rejestru Karnego;

10) wskazanie funduszu inwestycyjnego, ktérego antyimowa, wraz z informacjami obejrgaymi:
a) fczm wartas¢ oraz opis aktywdw wchodeych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu,
b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii invigsyjnej funduszu,
c) profil ryzyka funduszu;
11) uzasadnienie zawarcia przez towarzystwo umopgdmiotem, o ktbrym mowa w art. 46b ust. 2.
2. Komisja odmawia zgody w przypadku, gdy:
1) dokumenty zatzone do wniosku nie spetrdajymogow, o ktérych mowa w ust. 1;
2) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig¢ zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym

3) z analizy wniosku i zatzonych do niego dokumentow wynikege podmiot, o ktérym mowa w art. 46b ust. 2, lub
osoby kierujce jego dziatalnixia nie posiadaj wystarczajcego déwiadczenia w zakresie zadzania ryzykiem;

4) z analizy wniosku i zatzonych do niego dokumentéw wynikag podmiot, o ktbrym mowa w art. 46b ust. 2,280
wykonywa powierzone przez towarzystwo czysobz naruszeniem przepiséw prawa, zasad uczciwegotw lub
w sposéb nienalgcie zabezpieczagy interesy uczestnikow funduszu inwestycyjnego.

3. Zgoda, o ktérej mowa w ust. 1, wygasa z chwidtoszenia upadioi, otwarcia likwidacji, pajczenia lub podziatu
podmiotu, o ktdrym mowa w art. 46b ust. 2.

4. O ogtoszeniu pgtzenia, podziatu, upadio lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidar niezwtocznie in-
formuje Komisg.

5. Podmiot, z ktérym towarzystwo zawarto umgow ktorej mowa w art. 46b ust. 2, jest obggeiny poinformowé
Komisje 0 zmianie danych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt® oraz o zmianie w dokumentach, o ktérych mowastv L
pkt 1, 2 i 4—6, nie piniej niz w terminie 14 dni od dnia powgiia 0 nich wiadomgi.

Art. 47. 129 Towarzystwo, wykonuic dziatalné¢ w zakresie zargizania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, nie z@anwestowa przekazanych do zajdzaniasrodkéw klientow
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjaei tytuty uczestnictwa odpowiednio funduszy inweginych, fundu-
szy zagranicznych i unijnych AFI, ktérymi zadza, chybae umowa z klientem stanowi inacze;j.

1a%® Umowa o zarzdzanie portfelem, w sktad ktérego wchodzi jedenwidksza liczba instrumentéw finansowych,
oraz umowa o przyjmowanie i przekazywanie ztenabycia lub zbycia instrumentéw finansowych powituy¢ zawarte
w formie pisemnej, a w przypadku umowy zawierankljentem detalicznym — w formie pisemnej pod rygarniewano-
sci.

%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 29 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
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2. Towarzystwo wycenia aktywa wchagdz w sktad przekazanego do zalzania portfela, o ktbrym mowa w ust. 1,
zgodnie z przepisami oldlejacymi zasady i metody dokonywania wyceny aktywowdiusrzy inwestycyjnych, chybze
umowa z klientem stanowi inaczej.

3. Towarzystwo, wykongp dziatalngé¢, o ktorej mowa w ust. 1, jest oba@ane do prowadzenia @tinej ewidencji
zawartych transakciji.

4. Towarzystwo, ktére prowadzi dziatafiéo o ktérej mowa w ust. 1, lub dziatakifoprzyjmowania i przekazywania
zlecar nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, pgeleobowazkowi uczestnictwa w systemie rekompensat,
o0 ktorym mowa w ustawie o obrocie instrumentamafisowymi, w takim samym zakresie jak dom makleps&ivadzcy
dziatalng¢ wytacznie w zakresie doradztwa inwestycyjnego, przyjeoia i przekazywania zlegenabycia lub zbycia
instrumentow finansowych albo zadzania portfelami, w sktad ktoérych wchodzi jedeb luigksza liczba instrumentéw
finansowych” Przepisy ustawy o obrocie instrumentami finansoinymbowhzkowym systemie rekompensat stosuje si
odpowiednio.

5. (uchylony)

658 W zakresie powierzenia przez towarzystwo innym rpiotom wykonywania czynrigi zwigzanych
z prowadzon przez towarzystwo dzialaldoa w zakresie zawmlzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedei lu
wigksza liczba instrumentéw finansowych, doradztwaeistycyjnego oraz przyjmowania i przekazywania zletabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych stosuje @ilpowiednio przepisy art. 81a—81g ustawy o obrow&umentami finan-
sowymi.

6a. (uchylony)
6b. (uchylony)
6c¢. (uchylony)
7. (uchylony)

Art. 47a.%9 1. Towarzystwo jest obowiane opracowai wdrazy¢ polityke wynagrodzé ustanawiajca zasady wy-
nagradzania os6b, do ktérych zadeleza czynndci istotnie wplywagce na profil ryzyka towarzystwa lub zadzanych
funduszy inwestycyjnych, w tym:

1) czionkow zargdu;

2) oso6b podejmyggych decyzje inwestycyjne dotyge portfela inwestycyjnego funduszu;
3) o0so0b sprawgpych funkcje z zakresu zaidzania ryzykiem;

4) o0s6b wykonujcych czynnéci nadzoru zgodriei dziatalndci towarzystwa z prawem.

2. Polityka wynagrodzenie powinna negatywnie wphywana prawidtowe i skuteczne zadzanie ryzykiem funduszu
inwestycyjnego ani stwarzazackt do zachowa niezgodnych ze statutem funduszu lub ze stratégiprocedurami
i innymi regulacjami wewgtrznymi obowgzujacymi w towarzystwie lub funduszu.

3. Polityka wynagrodze powinna by dostosowana do wielkoi istruktury organizacyjnej towarzystwa
i zargdzanych przez nie funduszy inwestycyjnych oraz larakteru, zakresu i stopnia zémdsci dziatalngci towarzy-
stwa i zapewni&a prowadzenie elastycznej polityki dotycej zmiennych sktadnikow wynagrodzenia uzalenych od
wynikow, w tym maliwo$¢ ich niewyptacenia, wstrzymania i zwrotu.

4. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okte w drodze rozporazenia, szczegbtowe wymagania, ja-
kim powinna odpowiada polityka wynagrodze w towarzystwie, uwzgdniajac, aby pozwalata ona na skuteczne
i rozgdne zarzdzanie ryzykiem oraz zniegtata do podejmowania ryzyka niezgodnego z profilgmyka inwestycyjne-
go istatutami zargdzanych funduszy inwestycyjnych, azaknie wplywata niekorzystnie na dziatanie towarzsgst
w najlepiej pogtym interesie tych podmiotow oraz ich uczestnikdmoanwestorow.

Art. 47b.%9 1. Towarzystwo na wniosek podmiotu innega okreslony w art. 2 pkt 13a lit. a—m oraz w zakresie
okreslonym w takim wniosku mze uzna go za klienta profesjonalnego, pod warunkigsnpodmiot ten posiada wieglz
i doswiadczenie pozwalage na podejmowanie wdeiwych decyzji inwestycyjnych oraz wieiwa ocerp ryzyka zwiazane-
go z tymi decyzjami. Przed uwzghieniem wniosku towarzystwo ustala wieddienta o zasadach traktowania klientow
profesjonalnych w zakresie, ktérego wniosek dotyczy

8 zdanie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez apkt129 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odimiku 1.
) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 29 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
%) Dodany przez art. 1 pkt 30 ustawy, o ktérej mowadndiniku 1.
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2. Towarzystwo na wniosek klienta profesjonalnegazon zakresie okénym w takim wniosku mee uzna go za
klienta detalicznego. Towarzystwo auzng klienta profesjonalnego za klienta detaliczneganiéz pomimo braku
takiego wniosku.

Art. 48. 1. W towarzystwie dziata system kontroli westranej®® System kontroli wewgtrznej sprawdza legalééd
i prawidlowas¢ wykonywanej przez towarzystwo dziatabeg o ktérej mowa w ust. 2a, oraz prawididi&csprawozda
i informacji sporadzanych przez towarzystwo i zadzane przez nie fundusze inwestycyjne.

2.9 Czlonkowie zargdu, rady nadzorczej towarzystwa, pracownicy towstig oraz inne osoby fizyczne pozostaj
ce z towarzystwem w stosunku zlecenia albo innyoswstku o podobnym charakterze, ktore grdgstp do informacji
dotyczicych obecnych i planowanych lokat funduszy inwegtyech oraz aktywow nabywanych do portfeli klientéava
ktorych towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa intyegjnego albo zarglzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wgksza liczba instrumentéw finansowych, albo trangaawieranych na rzecz klientéw, dla ktérych tomgar
stwo wykonuje ustug przyjmowania i przekazywania zlgceabycia lub zbycia instrumentow finansowych obowgza-
ni, przy prowadzeniu dziataldo inwestycyjnej na wtasny rachunek lub na rachunelgch oséb, do powstrzymywanig si
od zawierania transakcji, ktére mogtyby powodéweystpienie konfliktu interesow z funduszem inwestycymyub
interesem klientéw, dla ktérych towarzystwo wykanuistugi doradztwa inwestycyjnego, zaitzania portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentow finansowych, albo przyjrania i przekazywania zleceabycia
lub zbycia instrumentow finansowych.

2a’™ Towarzystwo jest obowkane prowadzidziatalngé w zakresie:
1) zaradzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi,
2) zaradzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnytavartymi oraz funduszami inwestycyjnymi zamggimi,
3) zaradzania zbiorczym portfelem papierow wardimwych,

4) zaradzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeb licksza liczba instrumentéw finansowych, doradztwa
inwestycyjnego oraz przyjmowania i przekazywanecel nabycia lub zbycia instrumentow finansowych,

5) pdrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucziesiva funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutoezest-
nictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inw@gtych otwartych z siedziow paistwach nalggcych do EEA,

6) pasrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uaziesiva specjalistycznych funduszy inwestycyjnyclvart
tych,

7) wprowadzania do obrotu unijnych AFI,
8) pelnienia funkcji przedstawiciela funduszy zaganych

— w sposob rzetelny i profesjonalny, z zachowannaezytej starannéci i zgodnie z zasadami uczciwego obrotu, a¢ak
w najlepiej pogtym interesie zaggzanych funduszy, uczestnikdw tych funduszy oraenkbw towarzystwa oraz w celu
zapewnienia stabilrioi i bezpieczaéstwa rynku finansowego.

2b. Towarzystwo, prowade dziatalnd¢, o ktérej mowa w ust. 2a, jest ob@aéne w szczegoldoi:

1) stosowé rozwigzania techniczne i organizacyjne zapewgtiaj bezpieczestwo, ciagtos¢ prowadzonej dziatalrsoi
oraz wigciwe jej wykonywanie przez towarzystwo;

2)°? zapobiega powstawaniu konfliktéw intereséw, wykrywaakie konflikty, a w przypadku powstania takiegmgiktu
zapewné ochrorg interesu zarmlzanego funduszu inwestycyjnego, uczestnikow temaldszu i klientow towarzy-
stwa oraz ochraninformacji poufnych lub stanowéych tajemnie zawodovy;

3) posiadé odpowiedni struktug organizacyja z wyraznym podziatem funkcji, zadai odpowiedzialnéci oraz obo-
wiazkow informacyjnych, w tym w ramach systemu kontvewretrznej posiadésystem nadzoru zgodéw dziatal-
nosci z prawem, system zaidzania ryzykiem oraz system audytu wetvrnego;

4) zatrudniad do wykonywania czynrigi z zakresu swojej dziataléa osoby posiadage niezlgdmng wiedz i kwalifika-
cje;

5) opracowd i wdrozy¢ procedury pogpowania z reklamacjami uczestnikow funduszu inw@ghego i klientow towa-
rzystwa,;

%) 7danie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez apkt131 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odmiku 1.
) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 31 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.
%2 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 31 litirettpierwsze ustawy, o ktérej mowa w odnitu 1.
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6)°> ewidencjonowa transakcje zawierane w ramach adzania portfelem inwestycyjnym funduszy, ewidenojwet
zlecenia nabycia lub zbycia jednostek uczestnicemagencjonowé transakcje zawarte na rachunek wiasny towarzy-
stwa lub rachunek wtasny towarzystwa prowadzonyzllarczego portfela papieréw wastiowych oraz ewidencjo-
nowa® transakcje zawierane w ramach wykonywania ustagimdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentow finansowych;

7) posiada strategs wykonywania prawa glosu z instrumentow finansowwaihodzcych w sktad portfela inwestycyj-
nego funduszy;

8) opracowa i wdrozy¢ odrebne procedury dziatania w najlepiej gigjm interesie klienta towarzystwa oraz w najlepiej
pojetym interesie uczestnikdw funduszu, w tym w zaleesykonywania decyzji inwestycyjnych w zadzaniu port-
felami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych orazzakresie skladania zlet@abycia lub zbycia instrumentow
finansowych 4cznie dla réanych funduszy inwestycyjnych zadzanych przez towarzystwo oragcinie z innymi
zleceniami sktadanymi przez towarzystwo;

9) przeprowadzanalezyts analiz przy doborze przedmiotu lokat funduszu inwestyegjor
10) dokumentowdzrédia lpdace podstaw decyzji inwestycyjnych podejmowanych w toku zgizania portfelami inwe-
stycyjnymi funduszy inwestycyjnych.

2c. Towarzystwo, z uwzeglinieniem art. 24 rozpogdzenia 231/2013, nie przyjmuje ani nie przekazuwjewiazku

z prowadzeniem dziatalidi, o ktérej mowa w ust. 2a, optat, prowizji léiadczer niepienéznych, z wyhczeniem

1) opfat, prowizji iSwiadczer niepiengznych przyjmowanych od klientéw, potencjalnych udzg®w, uczestnikéw lub
0s0b dziataggcych w ich imieniu albo przekazywanych klientowgt@ncjalnemu uczestnikowi, uczestnikowi lub oso-
bie dziatajcej w ich imieniu;

2) optat lub prowizji niezédnych dla wykonywania dziataldd, o ktérej mowa w ust. 2a;

3) optat, prowizji iswiadczé niepiengznych innych nt wskazane w pkt 1 i 2, pod warunkieet

a) informacja o tych optatach, prowizjach léviadczeniach niepieginych, wtym o ich istocie i wysokoi lub
sposobie ustalania ich wysckd zostata przekazana klientowi, potencjalnemuestrkowi lub uczestnikowi
przed rozpoogxiem wykonywania dziafalrsi na jego rzecz,

b) s one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawigkadci dziatalngci wykonywanej przez towarzy-
stwo na rzecz klienta lub uczestnika.

2d%® Przepisu ust. 2c pkt 3 lit. a nie stosuje db towarzystwa, ktére przed rozpeciem swiadczenia ustugi
w zakresie okrdonym wust. 2a pkt5 i6 lub przed zawarciem umow§wiadczenie ustugi w zakresie okienym
w ust. 2a pkt 4 przekazuje klientowi ogélne zaspgyjmowania lub przekazywania optat, prowizfiwiadcze niepie-
nigznych innych ni wskazane w ust. 2c pkt 1 i 2, pod warunkigminformuje klienta o mdiwosci przekazania na jego
zadanie danych, o ktérych mowa w ust. 2c pkt 3 lit. a

2e. Przepisy ust. 2c pkt 3 oraz ust. 2d stosgjedpowiednio do optat, prowizjiswiadcze niepiengznych, ktérych
mozliwos¢ przyjecia lub przekazania zaistniata po zawarciu umowwiadczenie ustugi zagezania portfelami, w skiad
ktorych wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentéw finansowych lub doradziweestycyjnego.

2f. Przygty w towarzystwie system zajdzania ryzykiem powinien uwzglniat zakres i rozmiar prowadzonej przez
towarzystwo dziatalnii, o ktérej mowa w ust. 2a, a tak profil inwestycyjny, cel inwestycyjny i politgkinwestycyjr
funduszy inwestycyjnych zagdzanych przez towarzystwo. W celu ograniczenia &otracji ryzyka towarzystwo powinno
w przyjetym systemie zagglzania ryzykiem ustanowisystem limitow wewetrznych dla kadego zarzdzanego funduszu
inwestycyjnego, w tym dotygeych stosowaniazvigni finansowej AFI?® W przyjetym systemie zanzlzania ryzykiem
towarzystvg\g()) okréa takze zasady wyznaczania catkowitej ekspozycji albgekgcji AFI, w tym wskazuje metody ich
obliczania:

2fa® Przyjty w towarzystwie system zaydzania ryzykiem powinien zapewjaaby ocena wiarygodso kredy-
towej aktywow funduszy inwestycyjnych zadzanych przez towarzystwo nie byta opartageghie ani w spos6b automa-
tyczny na ratingach wystawianych przez agencjengatve w rozumieniu art. 3 ust. 1 lit. b rozpgizenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1060/2009 z dnia 18eswia 2009 r. w sprawie agencji ratingowych (Dz. UdE L 302
z17.11.20009, str. 1, z pd. zm.).

%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 31 litirettdrugie ustawy, o ktérej mowa w odiniku 1.

) Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonymeg art. 1 pkt 31 lit. d ustawy, o ktérej mowa eénasniku 1.
%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 31 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.

%) zdanie drugie i trzecie w brzmieniu ustalonym praet. 1 pkt 31 lit. f ustawy, o ktérej mowa w odniku 1.

) Dodany przez art. 1 pkt 31 lit. g ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.
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2g. Co najmniej raz na 12 miesy system zagglzania ryzykiem przyty w towarzystwie podlega ocenie biegtego
rewidenta, ktory wydajeswiadczenie. @wiadczenie biegtego rewidenta wydawane jest w preede, czy system zasz
dzania ryzykiem w towarzystwie jest adekwatny demi@réow i rodzaju prowadzonej dziatakeq zgodny z przepisami
prawa, czy obejmuje caly zakres dziatdkiotowarzystwa oraz czy prajp metody pomiaru i monitorowania ryzyka,
wyznaczania catkowitej ekspozycji albo ekspozydl Araz system limitow wewatrznych przygte dla kadego zarz-
dzanego przez towarzystwo funduszu inwestycyjneg@rawidiowe oraz zgodne z profilem ryzyka inwesjgego
i polityka inwestycyjr.®® Oswiadczenie to towarzystwo niezwlocznie przekazuperiisji. W przypadku gdy system za-
rzadzania ryzykiem przyty w towarzystwie podlegat juocenie bieglego rewidenta, w ngstych latach ocenie biegtego
rewidenta podlegajzmiany w systemie, w tym réwriemiany parametréw stosowanych w systemie nieskatkuzmia-
nami samego systemu, aktuaéo® adekwatné¢ systemu, w szczegdlém w odniesieniu do zmian w politykach inwesty-
cyjnych oraz profilach ryzyka inwestycyjnego fundys inwestycyjnych zaggzanych przez towarzystwo,
z uwzgkdnieniem zmian w zakresie i rozmiarze dziatatngrowadzonej przez towarzystwo.

3. (uchylony)

Art. 48a. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okiie w drodze rozporadzenia:

1) sposéb, warunki i szczeg6towy zakres dziatagstesnu kontroli wewetrznej, w tym systemu nadzoru zgodao
dzialalngci z prawem, systemu zadzania ryzykiem oraz systemu audytu wetrznego w towarzystwie,

2)* sposéb prowadzenia ewidenciji transakcji zawarpralez fundusze inwestycyjne otwarte oraz transakusjiartych na
rachunek wtasny towarzystwa lub rachunek wiasnyataystwa prowadzony dla zbiorczego portfela papies@rto-
sciowych, ewidencji zleae sktadanych przez uczestnikéw funduszy inwestyafjinptwartych, a tate ewidencji
transakcji zawartych przez towarzystwo w ramach amykvania ustugi zaggdzania portfelami, w sklad ktérych
wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentéw finansowych,

3) pogcie konfliktu interesdw oraz szczegétowe wymagaloyczce posgpowania w zakresie konfliktéw intereséw,
w tym zawierania transakcji przez pracownikéw, okiw zaradu oraz rady nadzorczej towarzystwa albo przez inne
osoby fizyczne pozostgje z towarzystwem w stosunku zlecenia albo innyawstku 0 podobnym charakterze, ktore
maja dostp do informacji dotycgcych obecnych i planowanych lokat funduszy inwegtych oraz aktywow naby-
wanych do portfeli klientow, dla ktérych towarzystwykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego albozgdzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lubghsza liczba instrumentow finansowych,

4) sposo6b dokumentowaniaddet kpdacych podstaw decyzji inwestycyjnych oraz przechowywania i anibowania
dokumentéw i innych nimikdw informacji zwizanych z dziatalnizia funduszy inwestycyjnych i towarzystwa,

5)1%9szczegblowe wymagania w zakresie dziatania toveansy w najlepiej paitym interesie funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz uczestnikéw funduszu inwestycyjneigeartego, w tym w zakresie wykonywania decyzji @stycyj-
nych w zaradzaniu portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestygych oraz w zakresie sktadania zlgéecebycia lub
zbycia instrumentéw finansowychcknie dla rénych funduszy inwestycyjnych zadzanych przez towarzystwo oraz
tacznie z innymi zleceniami skltadanymi przez towateygs oraz przeprowadzania analiz przy doborze l6kaduszu
inwestycyjnego,

6)* tryb i warunki posfpowania towarzystwa w zakresie zaizania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedetv Iu
wicksza liczba instrumentéw finansowych, doradztwaeisiycyjnego oraz przyjmowania i przekazywania zlete
bycia lub zbycia instrumentéw finansowych, w tynzakresieswiadczenia ustug, promowanéaiadczonych ustug
oraz kontaktéw z klientami,

7)™ tryb i warunki posfpowania towarzystwa w zakresie prowadzenia dziedalrpairednictwa w zbywaniu i odkupy-
waniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyinygtutow uczestnictwa funduszy zagranicznychniduszy in-
westycyjnych otwartych z siedzilw paistwach nalgacych do EEA oraz doradztwa inwestycyjnego w odeigisi do
takich instrumentéw finansowych, w tym w zakresigadczenia ustug, promowaniaiadczonych ustug oraz kon-
taktéw z klientami,

8) warunki techniczne i organizacyjne prowadzemi@p towarzystwo dziataldoi, o ktérej mowa w art. 48 ust. 2a

—w celu zapewnienia ochrony interesu uczestnikdwdfiszy inwestycyjnych lub zbiorczych portfeli peqdiw wartgcio-
wych oraz klientow, dla ktérych towarzystwo wykoaujstugi zargdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeh lu
wigksza liczba instrumentéw finansowych, doradztwaeistycyjnego albo przyjmowania i przekazywania ziecabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych, oraz dla zapienia prowadzenia przez towarzystwo stabilnejteiiasci.'*"

%) zdanie drugie w brzmieniu ustalonym przez artkfl3d lit. h ustawy, o ktérej mowa w odstiku 1.
%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 32 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
100 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 32 lit.diawy, o ktérej mowa w odsniku 1.
10D Cz8¢ wspdblna w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pktiB2 ustawy, o ktérej mowa w odéaiku 1.
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Art. 48b.1%) Towarzystwo wykonujce dziatalné¢ w zakresie zamrlzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi,
ktére zamierza rozszerzyrzedmiot swojej dziataldoi o dziatalnéé¢ okreslong w art. 45 ust. 1a, jest obazane, w celu
spetnienia warunkéw prowadzenia tej dziatdhip dostosow& rozwigzania organizacyjne itechniczne oraz regulacje
wewretrzne przygte w zwazku z wykonywaniem dziataldoi w zakresie zagdzania funduszami inwestycyjnymi otwar-
tymi do wymogow ustawy oraz rozpadzenia 231/2013 w zakresie, w jakim dotyane dziatalnéci zarzdzania alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Art. 48¢.1%9 1. System zaunzlzania ryzykiem w towarzystwie prowagym dziatalné¢ w zakresie zaggizania alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi zapewnia, abyagnym momencie ekspozycja AFI, w przypadku:

1) specjalistycznego funduszu inwestycyjnego omgartstosujcego zasady i ograniczenia inwestycyjne élioree dla
funduszu inwestycyjnego otwartego,

2) specjalistycznego funduszu inwestycyjnego owgutstosujcego zasady i ograniczenia inwestycyjne élioree dla
funduszu inwestycyjnego zamktego,

3) funduszu inwestycyjnego zamktggo

—wyliczona przy zastosowaniu metody ckoeej w art. 8 rozpormizenia 231/2013, nie przekraczata délorego
w procedurach obowtujagcych w towarzystwie limitu ekspozycji AFI.

2. Towarzystwo, odibnie dla kadego zargdzanego specjalistycznego funduszu inwestycyjnégartego lub fun-
duszu inwestycyjnego zamkiego, oblicza wart@ ekspozycji AFI, w kadym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie.

3. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okiie w drodze rozporgdzenia, maksymalny limit ekspozycji
AFI specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otego stosujcego zasady i ograniczenia inwestycyjne ke dla
funduszu inwestycyjnego otwartego, specjalistycenfmduszu inwestycyjnego otwartego st@sapgo zasady i ograni-
czenia inwestycyjne okémne dla funduszu inwestycyjnego zamftago oraz funduszu inwestycyjnego zamgkewo,
majac na uwadze konieczéibzapewnienia ochrony interesu uczestnikoéw fundiszestycyjnego.

Art. 49. 1. Kapitat pocatkowy towarzystwa na wykonywanie dziatadedwynosi co najmniej wyraom w ztotych
rownowarté¢ 125 000 euro przy zastosowaniedniego kursu ogtoszonego przez Narodowy BankkPabs dzié po-
przedzajcy dzier ztozenia wnioskéw, o ktérych mowa w art. 38 ust. 2.

2199 Jeeli towarzystwo wykonuje dziatalsé, o ktérej mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1, kapitat pkowy ulega zwik-
szeniu do wyrzonej w ztotych réwnowartei 730 000 euro przy zastosowarknedniego kursu ogtoszonego przez Naro-
dowy Bank Polski na dziepoprzedzajcy dziex ziozenia wniosku o udzielenie zezwolenia na zdranie portfelami,
w skiad ktorych wechodzi jeden lub gltsza liczba instrumentow finansowych.

2a. (uchylony)

3. Przez kapitat pogtkowy rozumie sj sune kapitatu zakladowego, w wielkoi, w jakiej zostat wptaconyatznie
Z premi emisyjry, niepodzielonego zysku z lat ubiegtych, azeakysku netto w trakcie zatwierdzania, o ile zy@kwyni-
ka ze zbadanego przez biegtego rewidenta sprawimfiannsowego, oraz kapitalu rezerwowego, pomndjs 0 nie-
pokryty strat z lat ubiegtych.

Art. 50. 1. Towarzystwo ma obowiek utrzymywania kapitalu wlasnego na poziomie miszym niz 25% ré&nicy
pomiedzy wartdcig kosztéw ogétem a warkoig zmiennych kosztow dystrybucji poniesionych w pagizim roku obro-
towym, wykazanych w sprawozdaniach przekazywanyomisji na podstawie art. 225 ust. 1, agi towarzystwo nie
prowadzito dziatalnfci lub prowadzito § krécej niz rok — na poziomie nie #6zym niz 25% ré&nicy pomkedzy wartdcig
kosztéw ogoétem a warfoig zmiennych kosztow dystrybucji oltenych w analizie ekonomiczno-finansowej, o ktorej
mowa w art. 58 ust. 1 pkt 3, z zastresiem ust. 2 i 3.

2. Towarzystwo jest zobowdane utrzymywéakapitaty wtasne na poziomie niezazym ni okreslony w art. 49.

3. Od chwili, gdy warté& aktywow funduszy inwestycyjnych oraz wastcaktywow zbiorczych portfeli papieréw
wartasciowych zaradzanych przez towarzystwo przekroczy veyma w ztotych rownowart& 250 000 000 euro na daie
wystgpienia zdarzenia, towarzystwo ma obgeek niezwtocznie zwksza& poziom kapitatu wkasnego o kwotlodatkovy,
stanowjcg 0,02% rénicy micdzy sunma wartasci aktywdw zargdzanych przez towarzystwo funduszy inwestycyjny@zo
wartasci  aktywow zbiorczych portfeli papierow watdowych a kwof stanowjcg réwnowartédé w ztotych
250 000 000 euro.

192 Dodany przez art. 1 pkt 33 ustawy, o ktérej mowadndiniku 1.
109 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 34 ustawitérej mowa w odnaniku 1.
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4. Towarzystwo nie ma obowwiku zwikszania poziomu kapitatu wlkasnego, o ktérym mowastv 3, jeeli suma ka-
pitatu pocatkowego towarzystwa i kwoty dodatkowej, o ktérejwaow ust. 3, przekroczy wyrans w ztotych rownowar-
tos¢ 10 000 000 euro.

4al® Towarzystwo prowadge dziatalné¢ w zakresie zarglzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ma
obowigzek, z uwzgjdnieniem art. 12—15 rozpeydzenia 231/2013:

1) zwicksza kapitat wtasny ustalony zgodnie z ust. 1-4 o kweddatkovg — odpowiednio do ryzyka roszaz&obec
towarzystwa z tytutu niewykonania lub nienglego wykonania jego obogzkoéw zwihzanych z zarmdzaniem spe-
cjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym fubduszem inwestycyjnym zamktym albo

2) zawrzé umowe ubezpieczenia odpowiedziakod cywilnej za szkody powstate w wyniku niewykonatilb nienale-
zytego wykonania jego obowikow zwigzanych z zargdzaniem specjalistycznym funduszem inwestycyjnymaot
tym lub funduszem inwestycyjnym zambtyim.

5.1%) 0 zmniejszeniu wartoi kapitatéw wiasnych pomej poziomu okréonego w ust. 1 i 4a oraz w przepisach wy-
danych na podstawie ust. 10 towarzystwo zawiadamavocznie Komis;.

6.1%) Jezeli wartai¢ kapitatldw wiasnych towarzystwa nie zostanie w faien3 miesicy, z zastrzieniem ust. 7, uzu-
petniona:

1) do poziomu wymaganego zgodnie z ust. 1-3 — Kjanmigze cofra¢ zezwolenie na wykonywanie dziataked przez
towarzystwo;

2) do poziomu wymaganego zgodnie z ust. 4a — Kanmigpe cofryé zezwolenie na zagdzanie alternatywnymi fundu-
szami inwestycyjnymi.

7.1%) Jezeli w wyniku zmiany kursu euro wagb kapitatu wiasnego towarzystwa ulegnie dlemiiu ponkej poziomu
wymaganego zgodnie z ust. 1-3 oraz ust. 4a, towavpyjest obowszane zwgkszye wartasé kapitatu wiasnego do wyma-
ganego poziomu w terminie 6 miesy.

8. Do kosztéw towarzystwa zagdzapcego wyhcznie funduszami sekurytyzacyjnymi nie zaliczaksisztow zwiza-
nych z umow pazyczki lub kredytu, o ktérej mowa w art. 65 ustwbtakiej proporcji, w jakiej odpowiadajone okrélo-
nej w tej umowie cgci kredytu lub payczki, ktéra mae by zaspokajana wytznie z certyfikatow podpogdkowanych,
nabytych z&rodki pochodzce z tego kredytu lub pgczki.

9. (uchylonyj®®

10. Minister widciwy do spraw instytucji finansowych, uwzdhiajac nalezyta ochror intereséw uczestnikow fun-
duszy, okréli, w drodze rozporazenia, kryteria, ktére musspehid koszty dystrybucji, aby mma bylo zaliczy je do
kosztow zmiennych, o ktére pomniejsza koszty ogotem przy wyliczaniu poziomu kapitatu shago, o ktorym mowa
w ust. 1.

Art. 50a. 1.2°” Towarzystwo, ktére na podstawie umowy, o ktorejumaw art. 4 ust. 1a albo 1b, przekazato garz
dzanie funduszem inwestycyjnym i prowadzenie jquaw, mae w odniesieniu do tego funduszu nie spétmigmogow,
o ktérych mowa odpowiednio w art. 45 ust. 4, abadist. 3 i 4, art. 48 ust. 1, ust. 2b pkt 3 i 648t. 2f-2g oraz art. 50
ust. 3i4a.

219 Towarzystwo, ktére na podstawie umowy, o ktérejuamav art. 4 ust. 1a lub 1b, przekazato zezanie wszyst-
kimi funduszami inwestycyjnymi i prowadzenie ichrap i rownoczénie nie zarzdza funduszem zagranicznym, unijnym
AFI ani zbiorczym portfelem papieréw wastiowych oraz nie posiada zezwolenia Komisji na gdzanie portfelami,
w sktad ktérych wchodzi jeden lub ¢lisza liczba instrumentéw finansowych, zezwolenialogdztwo inwestycyjne albo
zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie ztepabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,zmamie spetnia
wymogoéw, o ktorych mowa w art. 42 ust. 3, art. 84. @, art. 45 ust. 4, art. 45a ust. 3 i 4, ara,4att. 48 ust. 1 i 2b-2g,
art. 49 ust. 1 oraz art. 50.

319 W przypadku gdy spétce zadzajcej albo zargdzapcemu z UE, ktérzy na podstawie umowy, o ktdrej mowa
odpowiednio w art. 4 ust. 1a albo 1b, zazap funduszem inwestycyjnym i prowaglfego sprawy, zostanie odebrane
zezwolenie na wykonywanie dziatakwd albo Komisja zakse im wykonywania dziatalrici w zakresie zagrlzania tym
funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jego sprawarzystwo, o ktbrym mowa w ust. 1 i 2, ma obgmek niezwtocz-
nie, nie péniej jednak nt w terminie 3 miesicy od dnia wysipienia tego zdarzenia, dostoséweasady wykonywania
dziatalndgci do przepisow ustawy.

199 Dodany przez art. 1 pkt 35 lit. a ustawy, o ktdnejwa w odnéniku 1.

199 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 35 lit.diawy, o ktérej mowa w odsniku 1.
196) przez art. 1 pkt 35 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowadngniku 1.

107 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 36 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.



Dziennik Ustaw —45 — Poz. 1896

4.2 W okresie dostosowania, o ktérym mowa w ust. 8dfisz inwestycyjny, ktérego organem jest towarzgstw
o ktorym mowa w ust. 2, jest reprezentowany przegodytariusza. W tym czasie fundusz ten nie zbynia odkupuje
jednostek uczestnictwa ani nie emituje oraz nieupyle certyfikatow inwestycyjnych.

4a!%® Jezeli plynnas¢ aktywéw funduszu inwestycyjnego otwartego albocidistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego na to pozwala, fundusz zaonvznowé odkupywanie jednostek uczestnictwa. O dniu wznpigi@dkupywania
jednostek uczestnictwa depozytariusz informuje n@god przygtym w statucie funduszu inwestycyjnego sposobem udo
stgpniania informacji o funduszu do publicznej wiaddgimraz na swojej stronie internetowe;.

4b 1 Jereli termin wykupu certyfikatéw inwestycyjnych zgadrze statutem funduszu inwestycyjnego zawgtiego
przypada w okresie, w ktdrym fundusz jest repreagahny przez depozytariusza, wykup zady przeprowadzony pod
warunkiem,ze ptynndg¢ aktywow funduszu na to pozwala. O zamiarze wykame o wykupie certyfikatow inwestycyj-
nych depozytariusz informuje zgodnie z peryin w statucie funduszu inwestycyjnego sposobenstgniania informac;ji
o funduszu do publicznej wiadoi® oraz na swojej stronie internetowe;j.

5. Jeeli towarzystwo, o ktérym mowa w ust. 2, nie dogfeszasad wykonywania dziatakud do przepiséw ustawy
w terminie, o ktérym mowa w ust. 3, Komisja, w dreddecyzji, nakazuje rozgaanie funduszu inwestycyjnego, o ktérym
mowa w ust. 4.

Art. 51. 1. Towarzystwo, ktére prowadzi dziataléon zakresie zagzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi je-
den lub weksza liczba instrumentow finansowych, jest ob@ane do spetniania wymogow kapitatowych uwdgiaj-
cych ryzyko zwazane z 4 dziatalngcis.

2. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych me okreli¢, w drodze rozpoeglzenia, zakres i zasady usta-
lania wymogéw kapitatowych dla towarzystw zgizapcych portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lulkzksza licz-
ba instrumentéw finansowych oraz tryb, fesnzakres i terminy dostarczania informacji ujawwien przez towarzystwa
w zwigzku z wyznaczaniem wymogow kapitatowych, w celu @limoenia Komisji wykonywania nadzoru nad sytufcj
finansowg towarzystw oraz ochrony intereséw klientéw, dlérith towarzystwo wykonuje ustugi zadzania portfelami,
w skitad ktérych wchodzi jeden lub ¢iisza liczba instrumentow finansowych, w szczegénprzez okrélenie rodzajow
ryzyk zwigzanych z dziatalniwia inwestycyjry towarzystwa.

Art. 52, 1. Kapitat zaktadowy towarzystwa te pochodzi wytacznie zezrodet udokumentowanyct$rodki na po-
krycie kapitatu zaktadowego lub na nabycie akaji mog pochodzé z pazyczki lub kredytu.

2. Osoby obejmygge lub nabywajce akcje towarzystwagsobowgzane do udokumentowanimodet pochodzenia
kwot wptacanych na pokrycie kapitatu zaktadowegweaizystwa lub tytutem zaptaty ceny nabycia orazzltgenia za-
dwiadczenia o niezaleganiu w podatkach albo stwaggdego stan zalegioi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 4 pkt 14.
W przypadku nierezydentéw niepodlegajch obowizkowi podatkowemu na terytorium Rzeczypospolitejskiej od-
powiednie z&wiadczenie powinno liywydane przez wigiwy organ kontroli skarbowej patwa miejsca zamieszkania
lub siedziby tych oséb.

Art. 53. Akcje towarzystwa magby¢ wytacznie imienne, chybze g zdematerializowane.

Art. 54. 1. Podmiot, ktéry zamierza, bezpednio lub pérednio, nab¥ albo obj¢ akcje lub prawa z akcji towarzy-
stwa w liczbie zapewniagej osagniccie albo przekroczenie odpowiednio 10%, 20%, jedrzejciej, 50% ogolnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu lub udziatu w kapitedktadowym, jest obowzany kadorazowo zawiadorgiKomisje
0 zamiarze ich nabycia albo ebja. Podmiot, ktéry zamierza, beZpednio lub pérednio, sté sic podmiotem dominuaf
cym towarzystwa w sposob innyzrprzez nabycie albo ofgjie akcji lub praw z akcji towarzystwa w liczbiepeavniajcej
wickszai¢ ogolnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu, olx@any jest kadorazowo zawiadortio tym zamiarze
Komisje.

2. Za p@rednio stagcego s¢ podmiotem dominacym towarzystwa albo goednio nabywajcego lub obejmujcego
akcje lub prawa z akcji towarzystwa ussast podmiot dominujcy w stosunku do podmiotu, ktéry nabywa albo obg¢gmu
akcje lub prawa z akcji towarzystwa begmainio, jak rownié podmiot, ktéry podejmuje dziatania powosltg, ze stanie
si¢ on podmiotem dominggym w stosunku do podmiotu, ktory jest podmiotermdwijgcym towarzystwa albo posiada
akcje lub prawa z akcji towarzystwa.

3. W przypadku gdy podmiot, ktéry zamierza:

1) bezpdrednio naby albo obj¢ akcje lub prawa z akcji towarzystwa lubéste podmiotem dominaicym towarzy-
stwa, jest podmiotem zaleym, zawiadomienie sklada tylko ten podmigtznie z jego pierwotnym podmiotem do-
minujacym;

199) Dodany przez art. 1 pkt 36 lit. b ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.
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2) pasrednio naby albo obj¢ akcje lub prawa z akcji towarzystwa lubéste podmiotem dominagcym towarzystwa,
jest podmiotem zafmym, zawiadomienie sktada tylko jego pierwotny pastrdominupcy.

4. Obowizek zawiadomienia, o ktdrym mowa w ust. 1, dotytekye:

1) zastawnika i#ytkownika akciji, jeeli zgodnie z art. 340 § 1 Kodeksu spétek handldwsgconi uprawnieni do wy-
konywania prawa gtosu z akcji;

2) podmiotu, ktory uzyskat prawo gtosu na walnymorgadzeniu na poziomach oki@enych w ust. 1 w wyniku zdar#e
innych niz objecie lub nabycie akcji lub praw z akcji towarzystwaszczegoélnéci w wyniku zmiany statutu lub
w nas¢pstwie wyganigcia uprzywilejowania lub ograniczenia akcji co daywa gtosu, a tale nabycia akcji lub praw
z akcji towarzystwa w liczbie zapewniagj osignigcie albo przekroczenie pozioméw odemych w ust. 1 w ogdl-
nej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu lub ullzia kapitale zaktadowym w wyniku dziedziczenia.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, obgeeik ztazenia zawiadomienia powstaje przed przg&niem do wy-
konywania prawa gtosu z akcji albo wykonywania wuprign podmiotu dominujcego wobec towarzystwa. Przepisy
art. 54a—-54n stosujecsbdpowiednio.

6. Do podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 4, przepisy. 2 i 3 stosuje siodpowiednio.

7. Przepisy ust. 1-6 i 9 stosuje sdpowiednio w przypadku, w ktérym dwa lubgegj podmiotéw dziata w porozu-
mieniu, ktérego przedmiotem jest wykonywanie pragh@su z akcji na poziomach oktenych w ust. 1 lub wykonywanie
uprawnigi podmiotu dominujcego towarzystwa.

8. W przypadku dziatania w porozumieniu, o ktéryrawa w ust. 7, zawiadomienie sklaglayszystkie strony poro-
zZumienia §cznie.

9. Przepisu ust. 1 nie stosuje,siv przypadku gdy nabycie albo ebie akcji towarzystwa dokonywane jest przez
bank krajowy, instytuej kredytows, dom maklerski lub firma inwestycyjm majca siedzile na terytorium pastwa czton-
kowskiego, w wykonaniu umowy o subemigjwestycyjra w rozumieniu ustawy o ofercie publicznejgé:

1) prawa z akcji niegswykonywane w celu ingerencji w zadzanie towarzystwem oraz

2) akcje towarzystwa zostambyte w cigu roku od dnia ich nabycia albo ebia.

Art. 54a. 1. Podmiot sktadagy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 54 ust.rzegazuje wraz z zawiadomieniem
informacg o posiadanych bezgednio lub pérednio akcjach lub prawach z akcji towarzystwat@rkn mowa w art. 54
ust. 1, jak rownig o podmiotach dominggych tego podmiotu izawartych przez ten podmiotopomieniach oraz
0 pozostawaniu przez ten podmiot w stanach fakiyaziub prawnych pozwalagych innym podmiotom na wykonywanie
praw z akcji towarzystwa lub wykonywanie uprawngodmiotu dominujcego towarzystwa.

2. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, wskazuje w zalemieniu sposob realizacji zamiaru, ktérego dgtyzawia-
domienie oraz przedklada dowody wskazsgj na istnienie zamiaru alggo zawiadomieniem, w szczeg@obstosown
umowe lub porozumienie, a w przypadku gdy zamiar maa&ostealizowany na rynku regulowanym — stosowéwiad-
czenie w tym zakresie.

3199w przypadku gdy podmiot sktadaly zawiadomienie jest:

1) zagranicznym zakladem ubezpiatzéub zagranicznym zaktadem reasekuracji w rozumienstawy z dnia
11 wrzénia 2015 r. o dziatalrioi ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, instyduaedytows, zagranicza firma inwe-
stycyjms w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami fir@mgmi, spotly zaradzapca lub zaradzagcym z UE,
ktérzy uzyskali zezwolenie na wykonywanie dziatdtioma terytorium pastwa cztonkowskiego, lub

2) podmiotem domingcym lub podmiotem pozostgiym w podobnym stosunku do zaktadu ubezpigdab zakiadu
reasekuracji w rozumieniu ustawy z dnia 11 éniz 2015 r. o dzialalrfgi ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, in-
stytucji kredytowej, zagranicznej firmy inwestycgjnw rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami fis@wymi,
spokki zaradzapcej lub zarzdzapcego z UE, ktérzy uzyskali zezwolenie na wykonywatiziatalngci na terytorium
panstwa czionkowskiego

— zawiadomienie zawiera odpowieginnformacig w tym zakresie, wskazga w szczeg6Inéci nazwe i siedzile zagra-
nicznego zaktadu ubezpie@zezagranicznego zaktadu reasekuracji, instytuofidigtowej, firmy inwestycyjnej, spoiki
zarzdzapcej lub zaradzapcego z UE, o ktérych mowa w pkt 22 nie zachodz okoliczngci wymienione w pkt 1 i 2,
zawiadomienie zawiera stosown@uwadczenie w tym zakresie.

109 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 37 ustawitérej mowa w odnianiku 1.
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Art. 54b. 1. Podmiot sktadagy zawiadomienie, o ktbrym mowa w art. 54 ust. fzegstawia wraz z zawiadomie-
niem informacje dotyczce:

1) identyfikacji podmiotu sktadagego zawiadomienie, 0s6b zadzapcych jego dzialalnixia oraz oséb przewidzia-
nych do obgcia funkcji czlonkéw zargdu towarzystwa — o ile podmiot skladey zawiadomienie planuje zmiany
w tym zakresie;

2) identyfikacji towarzystwa, o ktorym mowa w &6 ust. 1;

3) dzialalndci zawodowej, gospodarczej lub statutowej podmaktiadajcego zawiadomienie i 0oséb, o ktérych mowa
w pkt 1, a w szczegdldoi przedmiotu tej dziatalrimi, zakresu i miejsca jej prowadzenia oraz dotyakozvego jej
przebiegu, atale wyksztalcenia posiadanego przez podmiot skiaglarawiadomienie, daacy osola fizyczm,

i 0sob, o ktérych mowa w pkt 1;

4) grupy, do ktérej naley podmiot sktadajcy zawiadomienie, a w szczegddopjej struktury, naléacych do niej pod-
miotow, prawnych i faktycznych pogdan kapitatowych, finansowych i osobowych z innymi pudtami;

5) sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu skigdago zawiadomienie;

6) skazania za przegistwo lub przegpstwo skarbowe, pagiowar warunkowo umorzonych oraz zalazonych uka-
raniem posfpowai dyscyplinarnych jak réwnieinnych zakéczonych pospowan administracyjnych i cywilnych,
dotyczicych podmiotu skltadagego zawiadomienie lub oso6b, o ktérych mowa w pkinbgicych mie wplyw na
ocere podmiotu sktadagcego zawiadomienie vwietle kryteriow okrélonych w art. 54h ust. 2;

7) tocacych s¢ postpowar karnych o przegpstwo umyine — z wyhczeniem przegpstwsciganych z oskaenia pry-
watnego — lub pogpowar w sprawie o przegpstwo skarbowe, jak rowniennych tocacych s¢ postpowai admi-
nistracyjnych, dyscyplinarnych i cywilnych, mgaych mie€ wplyw na ocen podmiotu sktadacego zawiadomienie
w swietle kryteriow okrélonych w art. 54h ust. 2, a prowadzonych przeciykaimiotowi sktadajcemu zawiado-
mienie lub osobom, o ktérych mowa w pkt 1, lub ppstvar zwigzanych z dzialalnizia tego podmiotu lub tych
0sob;

8) dziatax zmierzajcych do nabycia albo odgjia akcji lub praw z akcji w liczbie zapewnjegj osagniecie lub przekro-
czenie pozioméw okéonych wart. 54 ust.1 albo stania¢ sipodmiotem dominacym towarzystwa,
a w szczegolnii docelowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw nalmym zgromadzeniu towarzystwa, zamanych
z tym udzialem uprawnie sposobu #zrodet finansowania nabycia albo etip akcji lub praw z akcji, zawartych
w zwigzku z tymi dziataniami umow oraz dziatania w ponoeeniu z innymi podmiotami;

9) zamiaréw podmiotu sktadgjego zawiadomienie w odniesieniu do przysztej dhiakci towarzystwa, w szczegolno-
sci w zakresie planéw marketingowych, operacyjnyihansowych oraz dotygeych organizacji i zatgizania,
z uwzgkdnieniem zobowazan, o ktérych mowa w art. 54h ust. 3.

219 nformacje w zakresie kwalifikacji i dwiadczenia zawodowego, a fakinformacje w zakresie oklenym
w ust. 1 pkt 6 i 7, niegswymagane w odniesieniu do podmiotu skiadago zawiadomienie i 0séb zatizapcych jego
dziatalndcia, jezeli podmiot sktadajcy zawiadomienie jest bankiem krajowym, instyjukjedytows, zaktadem ubezpie-
czer, zaktadem reasekuracji, figminwestycyjr, zagraniczg firma inwestycyjry w rozumieniu ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi, spddkzarzdzapcy lub zaradzapgcym z UE, ktdrzy uzyskali zezwolenie na wykonywadiatal-
nosci w Rzeczypospolitej Polskiej lub wfistwie czionkowskim, o ile okolicziié ta zostanie wykazana w zawiadomie-
niu.

3. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze rozporadzenia, dokumenty, ktére naleza-
taczy¢ do zawiadomienia w celu przedstawienia informakjieslonych w ust. 1, maf na wzgédzie zapewnienie propor-
cjonalngci wymaganych informacji w zateosci od zamierzonego wptywu podmiotu skiagtEgo zawiadomienie na
zarzdzanie towarzystwem.

Art. 54c. 1. Zawiadomienie i zatzane dokumenty powinny &poradzone w ¢zyku polskim lub przettumaczone
na kzyk polski. Thumaczenie powinno byporadzone przez ttumacza przygiego lub widciwego konsula Rzeczypo-
spolitej Polskiej.

2. Dokumenty urgdowe przed ttumaczeniem powinnycbgalegalizowane przez konsula Rzeczypospolitejkrzgls
Obowigzku legalizacji nie stosuje¢sijezeli umowa mg¢dzynarodowa, ktérej Rzeczpospolita Polska jestnstretanowi
inaczej.

110 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 38 ustawitérej mowa w odnianiku 1.
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Art. 54d. W uzasadnionych przypadkach, w szczegéilngdy prawo kraju wkciwego nie przewiduje spagdzania
wymaganych dokumentow podmiot sktagyj zawiadomienie lub osoba, ktérej sprawa dotyeagze, w miejsce tych
dokumentéw, zlay¢ stosowne owiadczenie, zawierage wymagane informacje.

Art. 54e. 1. Podmiot skladagy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 54 ust. hjgey miejsce zamieszkania lub
siedzilz poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, ob@any jest ustanowina terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
petnomocnika do deczer w toku postpowania w przedmiocie zawiadomienia.

2. W razie niedopetnienia obayzku, o ktorym mowa w ust. 1, pisma w toku gpsiwania pozostawiasiw aktach
sprawy ze skutkiem deczenia, z wydczeniem decyzji kiczacej posgpowanie w przedmiocie zawiadomienia. O skutku,
0 ktorym mowa w zdaniu poprzedzeym, Komisja informuje pisemnie podmiot sktagtaj zawiadomienie.

Art. 54f. W przypadku gdy podmiot sktaday zawiadomienie, o ktbrym mowa w art. 54 ust.dst jpodmiotem,
o ktérym mowa w art. 54a ust. 3 pkt 1 lub 2, Komigjystpuje na pimie do wigciwych organéw nadzoru o przekazanie
informacji w zakresie ok&onym w art. 54h ust. 2, w celu ustalenia, czy paizh przestanka, o ktérej mowa w art. 54h
ust. 1 pkt 3.

Art. 54g. 1. Komisja niezwlocznie po otrzymaniu zawiadomeemiie péniej jednak ni w terminie 2 dni roboczych,
potwierdza w formie pisemnej jego otrzymanie.

2. W przypadku stwierdzenia brakéw w zawiadomidahugdy nie zostaly za¢zone do niego wymagane informacje
lub dokumenty, Komisja wzywa podmiot sklagtaj zawiadomienie do uzupetnienia tych brakéw w vazonym termi-
nie.

3. Komisja niezwtocznie po otrzymaniu informacjbldokumentéw stanowcych uzupetnienie zawiadomienia, nie
p&zniej jednak ni w terminie 2 dni roboczych, potwierdza w formisgrnnej ich otrzymanie.

4. Komisja, wraz z potwierdzeniem otrzymania zawiaénia i wszystkich wymaganych informaciji i dokunttaw,
informuje podmiot skiadafy zawiadomienie o dacie uptywu terminu naecgdaenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu,
o ktorej mowa w art. 54h ust. 1.

5. Komisja mae, przed uplywem 50. dnia roboczego terminu naadenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu, pisemnie
wezwa podmiot skitadajcy zawiadomienie do przekazania dodatkowych rigmpch informacji lub dokumentow
w terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania waaia, a w przypadku gdy:

1) miejsce zamieszkania lub siedziba podmiotu slif@dgo zawiadomienie znajduje; s paistwie nielgdacym pa-
stwem cztonkowskim lub nadzér nad nim spraywjadze nadzorcze patwa nielgdacego pastwem cztonkowskim
lub

2) podmiot skladary zawiadomienie nie jest podmiotem podlaggin nadzorowi ubezpieczeniowemu, nadzorowi nad
rynkiem kapitatowym lub nadzorowi bankowemu sprawoemu przez wladze nadzorczégtawva cztonkowskiego

— w wyznaczonym terminie, nie krétszyni 10 i nie dhiszym n 30 dni roboczych od dnia otrzymania wezwania, wska
zujgc zakreszgdanych informacji lub dokumentéw.

6. W przypadku wezwania, o ktébrym mowa w ust. Sstgpauje zawieszenie biegu terminu na ga@enie decyzji
w przedmiocie sprzeciwu, od dnia wystania wezwatgadnia otrzymania informacji lub dokumentéw, ntezgj jednak
niz do uptywu terminu na przekazanie informacji lutkalmentéw.

7. Komisja w formie pisemnej potwierdza otrzymanidormacji lub dokumentow, o ktérych mowa w ust. 5,
w terminie nie diaszym n# 2 dni robocze od dnia ich otrzymania.

8. W przypadku kolejnych wezwaKomisji do przekazania dodatkowych informaciji ldbkumentow nie stosujeesi
termindw przekazania informacji lub dokumentéw,térikch mowa w ust. 5. Wezwania te nie powgdigwieszenia biegu
terminu na dagczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu.

Art. 54h. 1. Komisja zgtasza, w drodze decyzji, sprzeciwdomabycia albo obgia akcji lub praw z akcji lub co do
stania g} podmiotem dominuacym towarzystwa, peeli:

1) podmiot sktadary zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym teiisniorakéw w zawiadomieniu lub zakzanych
do zawiadomienia dokumentow i informacji;

2) podmiot skladagy zawiadomienie nie przekazat w terminie dodatkaiwynformacji lub dokumentéwadanych
przez Komisg;

3) uzasadnione jest to potraedstraznego i stabilnego zagdzania towarzystwem, z uwagi na ey wplyw podmiotu
sktadajcego zawiadomienie na towarzystwo lub z uwagi renpsytuacji finansowej podmiotu skiadaggo zawia-
domienie.
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2. W ramach oceny istnienia przestanki, o ktérejuaav ust. 1 pkt 3, Komisja bada, czy podmiot skiachazawia-
domienie wykazake:

1) daje ekojmi¢ wykonywania swoich praw i obogakéw w sposéb nalgcie zabezpieczagy interesy uczestnikow
funduszy inwestycyjnych, zbiorczego portfela pafaemartgciowych lub klientéw, dla ktérych towarzystwo wyko-
nuje ustugi doradztwa inwestycyjnego lub za@izania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeh icksza liczba
instrumentow finansowych;

2) osoby, ktore &g kierowa dziatalndcia towarzystwa daj rekojmie prowadzenia spraw towarzystwa w sposéb nale-
zycie zabezpieczagy interesy uczestnikow funduszy inwestycyjnychiomtzego portfela papieréw wasiowych
lub klientéw, dla ktérych towarzystwo wykonuje ugtudoradztwa inwestycyjnego lub zadzania portfelami,
w sktad ktorych wchodzi jeden lub glisza liczba instrumentow finansowych oraz posiadapowiednie déwiad-
czenie zawodowe;

3) jest wdobrej kondycji finansowej, w szczegdkion odniesieniu do aktualnego zakresu prowadzdz&talngci,
jak rowniez wptywu realizacji plandw inwestycyjnych na przysstuacg finansove podmiotu sktadagego zawia-
domienie i przysat sytuacg finansowy towarzystwa;

4) zapewni przestrzeganie przez towarzystwo wymogé&traznosciowych wynikajcych z przepiséw prawa, w tym
wymogow kapitatowych, kontroli wewgtrznej, zargdzania ryzykiem, a w szczegokmp, ze struktura grupy, ktérej
towarzystwo stanie giczescia, umazliwia¢ bedzie sprawowanie efektywnego nadzoru oraz skuteegmiare in-
formacji pomedzy wiaciwymi organami nadzorczymi i ustalenie zakresowéeitvosci tych organow;

5) é$rodki finansowe zwizane z nabyciem albo @lsjem akcji lub praw z akcji lub pogljiem innych dziatd zmierzaj-
cych do stania sipodmiotem dominacym, powodujcych, ze towarzystwo stanieespodmiotem zalenym, nie po-
chodz z nielegalnych lub nieujawnionyctiodet oraz nie majzwigzku z finansowaniem terroryzmu ani w zuku
z zamierzonym nabyciem albo ebjem akcji lub praw z akcji lub pogliiem innych dziata zmierzagcych do stania
sie podmiotem dominacym nie zachodzi zwkszone ryzyko popetnienia przggstwa, a take wystpienia innych
dziatan, zwigzanych z wprowadzaniem do obratodkéw finansowych pochodeych z nielegalnych lub nieujaw-
nionychzrédet lub finansowaniem terroryzmu.

3. Dokonugc oceny, o ktdrej mowa wust. 1 pkt3, Komisja ulydgia w szczegllriei, zlozone w zwjzku
Z postpowaniem, zobowzania podmiotu dotygre towarzystwa lub ostzoego i stabilnego nim zagdzania.

4. Komisja mae, w terminie okrdonym w art. 54i ust. 1, wydadecyz§ o stwierdzeniu braku podstaw do zgtoszenia
sprzeciwu, jeeli stwierdzi,ze nie zachodgokoliczngci wskazane w ust. 1.

5. Wydagc decyz¢, o ktérej mowa w ust. 4, Komisja m® ustalt termin nabycia albo obgia akcji lub praw z akcji
albo uzyskania uprawnigpodmiotu dominujcego towarzystwa.

6. Termin, o ktdrym mowa w ust. 5, a@by wydtuzony z urzdu lub na wniosek podmiotu skladeg¢go zawiado-
mienie.

Art. 54i. 1. Komisja dogcza decyz w przedmiocie sprzeciwu, o ktdrym mowa w art. &4h 1, w terminie 60 dni
roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia iwddght wymaganych informacji i dokumentéw, nie zpéej niz
w terminie 2 dni roboczych od dnia jej wydania.

2. Terminy przewidziane dla dgrzenia decyzji kiczacej postpowanie w przedmiocie zawiadomienia waaskt za
zachowane, jeeli przed ich uptywem decyzja zostata nadana wdplee pocztowej operatora wyznaczonego w rozumie-
niu ustawy z dnia 23 listopada 2012 r. — Prawo fowez (Dz. U. z 2016 r. poz. 1113 i 1250).

Art. 54j. Podmiot sktadacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 54 ust. bzenzrealizowda zamiar objty za-
wiadomieniem, jeeli Komisja nie dogczy decyzji w przedmiocie sprzeciwu w terminie 60 bboczych, o ktérym mowa
w art. 54i ust. 1, albo jeli przed uptywem tego terminu Komisja wyda de¢yzjstwierdzeniu braku podstaw do zgtosze-
nia sprzeciwu.

Art. 54k. W przypadku uchylenia przeadsadministracyjny decyzji w przedmiocie sprzeciwuatin, o ktorym mo-
wa w art. 54i ust. 1, biegnie od dnia, w ktérym Ksjirdoreczono prawomocny wyrokgdu administracyjnego.

Art. 541. 1. W przypadku nabycia albo gbja akcji lub praw z akc;ji:
1) z naruszeniem przepisu art. 54 ust. 1 albo
2) pomimo zgtoszenia przez Komigprzeciwu, o ktorym mowa w art. 54h ust. 1, albo
3) przed uptywem terminu uprawrdapgo Komis¢ do zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 6dt 1, albo

4) po wyznaczonym przez Komgsferminie na nabycie albo algje akcji lub praw z akcji, o ktérym mowa w art.r64
ust. 5

— z akcji tych nie mze by wykonywane prawo glosu, z zastreaiem art. 54m.
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2. W przypadku wykonywania uprawnipodmiotu dominujcego towarzystwa:
1) z naruszeniem przepisu art. 54 ust. 1 albo
2) w przypadku zgtoszenia przez Konisprzeciwu, o ktorym mowa w art. 54h ust. 1, albo
3) przed uptywem terminu uprawrdapgo Komis¢ do zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 6dt 1, albo
4) uzyskanych po uptywie terminu, o ktérym mowartv 84h ust. 5

— czlonkowie zargdu towarzystwa powotani przez podmiot domimyj lub bedacy cztonkami zargdu, prokurentami lub
osobami petnicymi kierownicze funkcje w podmiocie domigaym nie mog uczestniczy w czynndgciach z zakresu
reprezentacji towarzystwa; w przypadku gdy niezneoustalt, ktdrzy cztonkowie zarglu zostali powotani przez podmiot
dominupcy, powotanie zardu jest bezskuteczne od dnia uzyskania przez tdmiod uprawnié@ podmiotu dominujcego
towarzystwa, z zastrzeniem art. 54m.

3. Uchwaly walnego zgromadzenia towarzystwa giedr naruszeniem przepisu ustalngewazne, chybaze spetnia-
ja wymogi kworum oraz wgkszaci gtoséw bez uwzgbnienia gtoséw niewanych. W przypadkach, o ktérych mowa
w ust. 1, prawo wytoczenia powddztwa o stwierdzemévaznosci uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje réwnie
Komisji. Przepis art. 425 Kodeksu spoétek handlowytdsuje si odpowiednio.

4. Czynndci z zakresu reprezentacji towarzystwa podejmovzandziatlem cztonkOw zagdu z naruszeniem przepi-
Su ust. 2, gniewazne. Przepis art. 58 § 3 Kodeksu cywilnego stosgjedpowiednio.

5. W przypadku, o ktérym mowa wust. 1 lub 2, Kgmisnawe, w drodze decyzji, nakazabycie akcji w wy-
Znaczonym terminie.

6. Jeeli akcje nie zostanzbyte w terminie, o ktérym mowa w ust. 5, Komigjaze nalay¢ na akcjonariusza towa-
rzystwa kag pienizna do wysokdci 1 000 000 zt lub cofg¢ zezwolenie na wykonywanie przez towarzystwo diiakzi,
o ktorej mowa w art. 45 ust. 1.

Art. 54m. W przypadku gdy wymagajtego interesy uczestnikdw funduszy inwestycyjnyathiprczego portfela pa-
pierow wartgciowych lub klientow, dla ktérych towarzystwo wykge ustugi doradztwa inwestycyjnego lub zgzania
portfelami, w sklad ktérych wchodzi jeden lubeksza liczba instrumentow finansowych, a wnioskodawgkaze, ze nie
zachodzi przestanka, o ktérej mowa w art. 54h lugikt 3, Komisja mge, w szczegOlnie uzasadnionych przypadkach,
w drodze decyzji wydanej na wniosek akcjonariusgapgodmiotu dominacego towarzystwa, uchylizakazy, o ktorych
mowa w art. 541 ust. 1 lub 2. Do wniosku wnioskodawlohcza informacje, o ktérych mowa w art. 54b ust. 1.

Art. 54n. Podmiot nabywagy albo obejmujcy akcje lub prawa z akcji towarzystwa, w trybie &4 ust. 1, jest obo-
wigzany poinformowé o nabyciu lub olgjciu towarzystwo, ktérego akcji nabycie albo @i dotyczy, w terminie 14 dni
od dnia nabycia albo ofgjia.

Art. 55. (uchylony)

Art. 56. 1. Jeeli uzasadnione jest to potrzebstraznego i stabilnego zagdzania towarzystwem, z uwagi na ogen
sytuacji finansowej podmiotu, ktory uzyskat begmalnio lub pérednio prawo wykonywania gtosu na walnym zgroma-
dzeniu na poziomach olttenych w art. 54 ust. 1 albo stat $iezpdrednio lub pérednio podmiotem dominggym towa-
rzystwa lub z uwagi na mbwy wptyw tego podmiotu na towarzystwo, a w szazlegsci w przypadku stwierdzeniag
podmiot ten nie dochowuje zobaaa, o ktorych mowa w art. 54h ust. 3, Komisjazepw drodze decyzji:

1) nakaza zaprzestanie wywierania takiego wptywu, wskazugrmin oraz warunki i zakres pedja stosownych czyn-
nosci lub

2) zakaza wykonywania prawa gtosu z akcji towarzystwa poaiaeth przez ten podmiot lub wykonywania upravnie
podmiotu dominujcego przystugucych temu podmiotowi. Dokorug oceny czy zachodzi przestanka do wydania
tego zakazu przepisy art. 54h ust. 2 i 3 stosgjedpowiednio.

2. Decyzje, o ktdrych mowa w ust. 3, rsatychmiast wykonalne.

3. W przypadku wydania decyzji, o ktorych mowa w Gs wykonywanie przez akcjonariusza prawa gteswgzyst-
kich posiadanych akcji towarzystwa jest bezskuteczn

4. Uchwala walnego zgromadzenia towarzystwa jesvaina, jezeli przy jej podejmowaniu wykonano prawo gtosu
z akcji, w stosunku do ktérych Komisja wydata nadgtawie ust. 1 decygjw przedmiocie zakazu wykonywania prawa
gtosu, chybaze uchwata spetnia wymogi kworum oraz¢kszaici glosow oddanych bez uwzghienia gtoséw niewa
nych. Prawo wytoczenia powodztwa o stwierdzenievaiaoici uchwaty przystuguje réwnieKomisji. Przepis art. 425
Kodeksu spoétek handlowych stosuje sdpowiednio.
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5. Jeeli Komisja wydata na podstawie ust. 1 deey®jprzedmiocie zakazu wykonywania uprawnjgdmiotu do-
minujacego, przepisy art. 541 ust. 2 i 4 stosujeaipowiednio.

6. W przypadku wydania na podstawie ust. 1 deayzjrzedmiocie zakazu wykonywania prawa gtosu lutawpien
podmiotu dominujcego, Komisja mze, w drodze decyzji, nakazabycie akcji w wyznaczonym terminie.

7. Jeeli akcje nie zostanzbyte w terminie, o ktbrym mowa w ust. 6, Komisj@ze, w drodze decyzji, natgé na
akcjonariusza towarzystwa kapienizna do wysokdéci 1 000 000 zt lub cofg zezwolenie na wykonywanie dziatafod
przez towarzystwo.

8. Na wniosek akcjonariusza lub podmiotu dominago Komisja uchyla decyzjv przedmiocie zakazu wydama
podstawie ust. 1, jeli ustaly okolicznéci uzasadniajce wydanie tej decyzji.

9. Przepisy ust. 1-8 stosuje sidpowiednio w przypadku, o ktérym mowa w art. $t. @, do podmiotéw dalgcych
stronami porozumienia.

Art. 57. 1. Podmiot, ktéry zamierza zbyezpdrednio lub pérednio akcje lub prawa z akcji towarzystwa ma obo-
wigzek kadorazowo powiadomio zamiarze ich zbycia Komisjnie pé&niej niz na 14 dni przed planowanym zbyciem,
jezeli w wyniku zbycia:

1) jego udzial w ogdlnej liczbie gloséw na walnymramadzeniu lub w kapitale zaktadowym spaditby odpdnio
ponizej 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% lub

2) towarzystwo przestatoby byego podmiotem zakmym.

2. Zamiar zbycia lub zbycie akcji lub praw z akojivarzystwa przez podmiot zatey uwaza st za zamiar ich zbycia
lub zbycie przez podmiot domirygjy.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje db akcji towarzystwa dopuszczonych do obrotu m&kuyregulowanym.

4. Podmiot zbywaicy akcje lub prawa z akcji towarzystwa, jest olyaany poinformowé o zbyciu towarzystwo,
ktorego akcji zbycie dotyczy w terminie 14 dni duyeia.

Art. 58. 1. Do wniosku spétki o uzyskanie zezwolenia naamgkvanie dziatalnéi przez towarzystwo zgdza sg:**"

1) statut towarzystwa oraz odpis z rejestru prabisicow;

2) schemat organizacji towarzystwa oraz regularajmobiegania ujawnianiu informacji, ktérych wykorgsie mogto-
by naruszé interes uczestnikow funduszu inwestycyjnego Iuleries nabywcow papierow wagtiowych kpdacych
przedmiotem oferty publicznej lub papieréw wadiowych kgdacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym;

3) analiz ekonomiczno-finansoyymozliwosci prowadzenia dziataloi przez okres roku;
3a)*?opis polityki wynagrodz o ktorej mowa w art. 47a ust. 1;

4) dane osobowe cztonkéw zadn i rady nadzorczej towarzystwa wraz z opisemkishlifikacji i doswiadczeér zawo-
dowych oraz informacje z Krajowego Rejestru Karnegm wskazaniem dwoch czionkow zgda, ktdrzy spehiaj
warunki okrélone w art. 42 ust. 3;

5) (uchylony}*®

6) (uchylony}*®

7) dane osobowe doradcéw inwestycyjnych, ktérzyaraszatrudnieni przez towarzystwo, wraz z opisem islaliika-
cji i doswiadczér zawodowych oraz informacjami z Krajowego Rejestarnego, a take dwiadczenia tych osob
0 wyrazeniu zgody na zatrudnienie;

8) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z gppadmiotu uprawnionego do badania sprawézfi@ansowych oraz
raportem z badania w przypadku, gdy wnioskodawciowywal dziatainé¢ w innej dziedzinie przed zteniem
whiosku;

9) w przypadku akcjonariuszyetiycych osobami fizycznymi, posiadajych co najmniej 10% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub co najmni@jeludziatu w kapitale zaktadowym wnioskodawcy —alan
osobowe tych oséb, informacje o dotychczasowymlpezl pracy zawodowej lub wykonywanej dzialdkigospo-
darczej;

111 wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonymreg art. 1 pkt 39 lit. a tiret pierwsze ustawtérej mowa w odnéniku 1.
112) Dodany przez art. 1 pkt 39 lit. a tiret drugieavey, o ktérej mowa w odrsaiku 1.
113) przez art. 1 pkt 39 lit. a tiret trzecie ustawytérej mowa w odnéniku 1.
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10) w przypadku akcjonariuszyedncych osobami prawnymi, posiadaych co najmniej 10% ogolnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub co najmn@eludziatu w kapitale zaktadowym wnioskodawcy -einfa-
cje na temat wykonywanej dziatalém gospodarczej, aktualny odpis z $davego rejestru oraz ostatnie sprawozda-
nie finansowe wraz z opippodmiotu uprawnionego do badania sprawazZidwnsowych i raportem z badaniazgé
badanie jest wymagane przepisami prawa, a w priyphchku takiego sprawozdania — inne dokumentjorimacije
przedstawiajce rzetelnie ich aktuadrsytuacg finansovs;

10a) w przypadku akcjonariuszgdacych jednostkami organizacyjnymi nieposiaggmi osobowsci prawnej, posiada-
jacych co najmniej 10% ogolnej liczby gtoséw na wainggromadzeniu akcjonariuszy lub co najmniej 10%iatd
w kapitale zaktadowym wnioskodawcy — informanop temat wykonywanej dziataléw gospodarczej, aktualny odpis
z wiaéciwego rejestru oraz ostatnie sprawozdanie finaesavaz z opirg podmiotu uprawnionego do badania spra-
wozda finansowych i raportem z badaniazgé badanie jest wymagane przepisami prawa, a wpadku braku ta-
kiego sprawozdania — inne dokumenty i informacgefstawiajce rzetelnie ich aktuadrsytuacg finansove;

11) informacje o podmiotach domimuych i zalenych wobec akcjonariuszy posiagiajch co najmniej 10% ogoinej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuézly 10% udziatu w kapitale zakladowym wnioskodawcy,
obejmupce wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia i nazeissiedziby i adresu lub miejsca zamieszkania opiz
su wykonywanej dziatalrési gospodarczeyj;

12) odpisy z wiéciwych rejestréow podmiotéw, ktérym towarzystwo zama powierzgy wykonywanie czynréei na
podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1;

12a}'¥ oswiadczenie biegtego rewidenta w przedmiocie, czstesy zargdzania ryzykiem w towarzystwiectizie ade-
kwatny do rozmiaru i charakteru prowadzonej dziad&di, zgodny z przepisami prawa, czy obejmuje calyres
dzialalngci towarzystwa oraz czy prayje metody pomiaru i monitorowania ryzyka, wyznadaaratkowitej ekspo-
zycji albo ekspozycji AFl oraz system limitéw wegtrznych przygte dla kadego funduszu inwestycyjnegeda
prawidtowe oraz zgodne z profilem ryzyka inwesty@go i polityk inwestycyjra danego funduszu;

13) (uchylonyj*
14) (uchylonyy*®
15) (uchylonyj*

15)

16) (uchylony
17) (uchylony)
18) (uchylony

16)

19) (uchylonyy*®
20)"") aswiadczenie o niewyspowaniu powizah, o ktrych mowa w art. 61 ust. 2, a w przypadkistggowania takich
powigzah — informacg o powizaniach obejmuaga:

a) firmy (nazwy), siedziby i adresy spétek zatzapcych, zagranicznych firm inwestycyjnych, instytukjedyto-
wych, podmiotéw prowadgych dziatalné¢ ubezpieczeniowna podstawie zezwolenia wisdwie cztonkow-
skim oraz podmiotéw prowadeych dziatalné¢ reasekuracymna podstawie zezwolenia wisiwie cztonkow-
skim, z ktérymi sp6tka jest powdana,

b) okrelenie rodzaju povazan,

c) wskazanie organéw fistw cztonkowskich, ktdre udzielity zezwolenia poditoim, o ktérych mowa w lit. a, oraz
organdw pastw czlonkowskich, ktére nadzouguch dziatalngcé.

1a. (uchylonyy'®

2. W celu ustalenia, czy wptyw osoby posiadej bezpérednio lub pérednio akcje towarzystwa w liczbie zapew-
niajgcej co najmniej 10% ogodlnej liczby gtoséw na walnggromadzeniu akcjonariuszy niedzie niekorzystny dla
ostraznego i stabilnego zagdzania przez towarzystwo funduszami inwestycyjnypreestrzegania zasad uczciwego obro-
tu lub naleytego zabezpieczenia intereséw uczestnikow funduspynisja mae zagdat przedstawienia innych danych
dotyczcych sytuacji finansowej tej osoby.

114 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 39 litirattczwarte ustawy, o ktérej mowa w odniku 1.
119 przez art. 1 pkt 39 lit. a tiretgte ustawy, o ktérej mowa w odériku 1.

116) przez art. 1 pkt 39 lit. a tiret sz6ste ustawigtérej mowa w odngniku 1.

117 Dodany przez art. 1 pkt 39 lit. a tiret siGdmeaust, o ktérej mowa w odraiku 1.

118) przez art. 1 pkt 39 lit. b ustawy, o ktérej mowaananiku 1.
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Art. 58a."9 1. Spétka ubiegafa st o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatédhprzez towarzystwo, ktéra
sklada jednoczmie wniosek o uzyskanie zezwolenia na zdranie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymiydmz
dokumentdw i informacji ok&gonych w art. 58 ust. 1 zgiza do tego wniosku:

1) plan dziatalnéci obejmujcy:
a) wskazanie zakresu czyréng ktére wnioskodawca zamierza wykonywa

b) opis sposobu wykonywania czyrsobzwigzanych z zamdzaniem alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
dotyczicy w szczegllni kapitatow wlkasnych towarzystwa, polityki wynagem, konfliktow intereséw, zatg
dzania ryzykiem oraz ptyndoig, wyceny aktywow zaggzanych funduszy, powierzania wykonywania czyeno
innym podmiotom oraz obowikdéw informacyjnych, publikacyjnych i sprawozdawchy

c) opis warunkéw technicznych wykonywania dziatatipow tym warunkéw lokalowych, systeméw informatycz
nych oraz urgdzen telekomunikacyjnych;

2) informacje o funduszach, jakimi spotka zamieraemdza, obejmujce:
a) strategie inwestycyjne funduszu,
b) wskazanie funduszy bazowych — w przypadku zaniarzdzania funduszem, ktéry jest funduszem funduszy,
c) opis polityki towarzystwa w zakresie korzystapiaez fundusz zzigni finansowej AFI,
d) profil ryzyka funduszu,

e) wskazanie funduszu podstawowego oraz jego &igdziv przypadku zamiaru zadzania funduszem, ktéry jest
funduszem povgzanym,
f) wskazanie pastwa macierzystego — w przypadku zamiaru gdeania unijnym AFI lub alternatywnym fundu-
szem inwestycyjnym z siedzjlwv paistwie naleégcym do EEA;
3) informacje o zwizanych z zarmzaniem funduszami czynémach, ktérych wykonywanie jest lub zostanie powie-
rzone przedgbiorcom lub przedgbiorcom zagranicznym, obejmigge:

a) opis powierzanych czynfm,

b) opis dziatalnéci prowadzonej przez przedbiorcow lub przedgbiorcéw zagranicznych, ktérym jest lub zosta-
nie powierzone wykonywanie czyniu,

c) zasady przekazywania i dalszego przekazywamiezpprzedsbiorcéw lub przedgbiorcow zagranicznych wy-
konywania powierzonych czynfa,

d) uzasadnienie powierzenia wykonywania czyano

2. Zahczane do wniosku spotki o uzyskanie zezwolenia yplowywanie dziatalnéci przez towarzystwo informacije
i dokumenty, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkB4-12 i 12a, powinny uwzglniat réwniez zakres dziatalni objety
wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na adzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymiswiadczenie albo in-
formacja, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 20wmny odnost si¢ réwniez do powiazan z zaradzapcym z UE.

3. Wraz z wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na gimanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi #&po
przekazuje:

1) w przypadku gdy spotka zamierza zgzat unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestyoyin z siedzib
w panstwie naleagcym do EEA:

a) statut lub inny dokument zalielski unijnego AFI lub funduszu,

b) umow z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozusea unijnego AFI lub funduszu oraz odpowiednio
informacje, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pktA i

c) informacg dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjndgtyczca unijnego AFI lub funduszu, przy czym
przepisy art. 222a ust. 5 i 6 stosuje@ipowiednio,

d) dane osobowe 0s6b zatrudnionych w towarzystuie dodmiotach, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1-8&z o
w art. 46b, ktére majistotny wplyw na dziatalni unijnego AFI lub funduszu, w tym w szczegd@loona decy-
zje inwestycyjne unijnego AFI lub funduszu, wraapisem ich kwalifikacji i déwiadczé zawodowych oraz in-
formacjami z Krajowego Rejestru Karnego;

119 Dodany przez art. 1 pkt 40 ustawy, o ktérej mowadndiniku 1.
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2) w przypadku gdy spoétka zamierza utwdrdyndusz inwestycyjny, o ktdrym mowa w art. 15 dst.— statut funduszu
i warunki emisji oraz dane osobowe o0séb zatrudrébny towarzystwie lub podmiotach, o ktérych mowantv 46
ust. 1-3a oraz w art. 46b, ktére magtotny wplyw na dziataln@ funduszu, w tym w szczegdlém na decyzje inwe-
stycyjne funduszu, wraz z opisem ich kwalifikacjlddwiadczéy zawodowych oraz informacjami z Krajowego Reje-
stru Karnego.

Art. 58b."% Do wniosku spétki o uzyskanie zezwolenia na uteaie funduszu inwestycyjnego sktadanego jedno-
czesnie z wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na wykonyesaziatalngci przez towarzystwo lub o uzyskanie zezwolenia
na zarzdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymizab s¢ informacje i dokumenty wymienione w art. 22 ust. 1
pkt 1-12.

Art. 59. 112 Przepisy art. 15 ust. 1 pkt 1 i 2, art. 31, att49, art. 52 i art. 53 stosuje: ¥dpowiednio do spotki
akcyjnej ubiegajcej st 0 uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dzial&nprzez towarzystwo lub zezwolenia na zarz
dzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymeastrzeéeniem ust. 2.

2. Przepisu art. 52 nie stosuje slo spotki ubiegaicej skt o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatétno
przez towarzystwo, j@li przed dniem zizenia wniosku spoétka ta wykonywata dziataléav innej dziedzinie. W takim
przypadku do wniosku nale zahczy¢ zawiadczenia wydane zgodnie z przepisami ustawyprekimowa w art. 32 ust. 4
pkt 14, o niezaleganiu w podatkach albo stwiergzastan zalegkei akcjonariuszy tej spotki.

Art. 59a."*Y 1. Do wniosku towarzystwa o uzyskanie zezwolemizaradzanie alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi towarzystwo zatza:

1) dokumenty okrdone w art. 58 ust. 1 pkt1, 2 i3a, uwahhiajjce wykonywanie wnioskowanej dziatakod albo
oswiadczenie towarzystwage uprzednio zteone Komisji dokumenty uwzetiniaj jej wykonywanie;

2) dokumenty okrdone w art. 58 ust. 1 pkt 12 — w zakresie wnioskasyalziatalnéci;

3) informacje i dokumenty okékne w art. 58 ust. 1 pkt 4, 7 i 9-11 albéwiadczenie towarzystwage uprzednio zto-
zone Komisji informacje i dokumenty siktualne;

4) odwiadczenie albo informagj o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 20, odrgszse do powazan z zaradzapcym
z UE;

5) informacje i dokumenty okélne w art. 58 ust. 1 pkt 12a i art. 58a ust. 1.
2. Wraz z wnioskiem, o ktérym mowa w ust. 1, towatwo:

1) sktada wniosek o zezwolenie na utworzenie sfistyjeznego funduszu inwestycyjnego otwartego luibligznego
funduszu inwestycyjnego zamktego, o ktorym mowa w art. 22 ust. 1, chyt@azamierza utworzywytgcznie fun-
dusz inwestycyjny, o ktérym mowa w art. 15 ust. lia, wylacznie zarzdza® unijnym AFI lub alternatywnym fundu-
szem inwestycyjnym z siedzilw paistwie naleéacym do EEA,

2) przekazuje informacje i dokumenty, o ktérych raow art. 58a ust. 3, jeli zamierza utworzyfundusz inwestycyj-
ny, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a, lub z@za® unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestygyin z sie-
dzibg w paistwie naleéacym do EEA.

Art. 59b.%*Y Towarzystwo, ktére zamierza zadza: unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestyyin
z siedzily w paistwie naleacym do EEA, w odniesieniu do ktdrych nie przekagaaformacji zgodnie z art. 58a ust. 3 lub
art. 59a ust. 2 pkt 2 przy ubiegani € zezwolenie na zagdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymie-ni
zwtocznie przekazuje Komisji informacje i dokumeryktérych mowa w art. 58a ust. 3 pkt 1 lit. a—c.

Art. 60. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na adzanie portfelami, w sklad ktérych wchodzi jedeh ivicksza
liczba instrumentéw finansowych, zezwolenia na detao inwestycyjne lub zezwolenia na przyjmowangzekazywa-
nie zlecé nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych odpimio towarzystwo albo spétka ubiegag sé o uzyskanie

zezwolenia zakcza*??

1) regulamin wykonywania dziataléd;

2) schemat oraz regulamin, o ktérych mowa w artu&i8 1 pkt 2, uwzgbniajgce wykonywanie wnioskowanej dziatal-
Nosci;

120) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 41 ustawitérej mowa w odnianiku 1.
121) Dodany przez art. 1 pkt 42 ustawy, o ktérej mowadndiniku 1.
122) Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonymreg art. 1 pkt 43 lit. a ustawy, o ktérej mowa anasniku 1.
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3) informacg o liczbie doradcéw zatrudnionych do wykonywanidogkowanej dziatalni;

4)*dkopic umowy 0 uczestnictwo w systemie rekompensat zajvaod warunkiem uzyskania zezwolenia na g@zanie
portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lubgksza liczba instrumentow finansowych, zezwoleniadoeadztwo
inwestycyjne lub zezwolenia na przyjmowanie i peafvanie zleag nabycia lub zbycia instrumentow finansowych,
z Krajowym Depozytem Papieréw Wastiowych Spotlg Akcyjna.

Art. 61. 1.*Y Komisja wydaje:
1) zezwolenie na wykonywanie dziata$icoprzez towarzystwo;
2) zezwolenie na zagdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;
3) zezwolenie na zagdzanie portfelami, w skifad ktérych wchodzi jedeb Wicksza liczba instrumentéw finansowych;
4) zezwolenie na doradztwo inwestycyjne;
5) zezwolenie na przyjmowanie i przekazywanie Zlewgbycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

1a’® Zezwolenia, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2—4, mbgé udzielone wydcznie towarzystwu albo wydane wraz
z zezwoleniem, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.

1b*? Zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5, zady¢ udzielone wydcznie towarzystwu posiad@iemu zezwo-
lenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 i 3, albo wydawraz z takim zezwoleniem.

1c® Wraz z zezwoleniem, o ktérym mowa w ust. 1 pktZl Komisja wydaje zezwolenie na utworzenie fundusz
inwestycyjnego wskazanego we wniosku spotki zgodraet. 38 ust. 2 i 4.

1d*® Rozpoczcie przez towarzystwo dziatalém na terytorium pastw czlonkowskich oraz wprowadzanie do obro-
tu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijneel moze nasipi¢ po spetnieniu wymagaokreslonych w przepisach
dziatu XII.

2. Komisja, przed wydaniem zezwolenia na wykonywatdiatalngci przez towarzystwo, zagja opinii wi&ciwego
organu pastwa cztonkowskiego, jeli towarzystwo bytoby?®

1) spolly zalezng od spotki zaradzapcej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucjieklytowej, podmiotu prowadz
cego dziatalné ubezpieczeniowna podstawie zezwolenia wrsdwie cztonkowskim lub podmiotu prowagzgo
dzialalng¢ reasekuracymna podstawie zezwolenia wistwie cztonkowskim;

2) spotlky zalezng od podmiotu domingtego wobec spotki zagdzapcej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji
kredytowej, podmiotu prowadeego dziataln& ubezpieczenioy na podstawie zezwolenia wisdwie cztonkow-
skim lub podmiotu prowadeego dziatalné reasekuracymna podstawie zezwolenia wiswie cztonkowskim;

3) kontrolowane przez te same osoby fizyczne lawpe, ktore kontrolaj spétie zarzdzapcs, zagranicza firme in-
westycyjry, instytucp kredytows, podmiot prowadzy dziatalndé ubezpieczeniow na podstawie zezwolenia
w paistwie cztonkowskim lub podmiot prowagtz dziatalng¢ reasekuracygna podstawie zezwolenia wiswie
cztonkowskim.

2a?" Przed wydaniem zezwolenia na zaizanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi Ksja zasiga opi-
nii wiasciwego organu pestwa czlonkowskiego, rownigezeli okreslone w ust. 2 povgzania wysgpuja w odniesieniu do
zarzdzapcego z UE.

3. (uchylony)
4. Komisja odmawia wydania zezwolenia na wykonywatdiatalnéci przez towarzystwo, w przypadku gdy:

1)*?® wniosek lub zajczone do niego dokumenty nig sgodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2)'*® wnioskodawca, cztonkowie jego zadz lub rady nadzorczej, doradcy inwestycyjni, kyosz lub zostan zatrudnie-
ni w towarzystwie, lub osoby, o ktérych mowa w @2.ust. 1 pkt 6, magwykonywa dziatalné¢ z naruszeniem za-
sad uczciwego obrotu lub w sposob niesgdée zabezpieczagy interes uczestnikow funduszu, lub czlonkowie za-

123) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 43 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.

124 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 44 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.

129 Dodany przez art. 1 pkt 44 lit. b ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.

126) Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonymreg art. 1 pkt 44 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa enasniku 1.
127 Dodany przez art. 1 pkt 44 lit. d ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.

128) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 44 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
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rzadu lub rady nadzorczej nie spetaiayymogow, o ktorych mowa w art. 42 ust. 2, lub sjespetnione wymagania,
o ktérych mowa w art. 42 ust. 3 lub w art. 44 @st.

3) wplyw osoby posiadagej bezpérednio lub pérednio akcje towarzystwa w liczbie zapewnéj co najmniej 10%
0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akejauszy lub 10% udziatu w kapitale zaktadowym mégtta-
zat sig niekorzystny dla ostémego i stabilnego zagdzania przez towarzystwo funduszami inwestycyjnyonze-
strzegania zasad uczciwego obrotu lub hyaégo zabezpieczenia intereséw uczestnikow funduszy

4) pozostawanie towarzystwa w bliskich peméniach z innym podmiotem mogtoby unierdii ¢ Komisji skuteczne
sprawowanie nadzoru nad towarzystwem lub gdy spranie takiego nadzoru byloby utrudnione lub nielinee ze
wzgledu na przepisy prawa obaiujace w miejscu siedziby lub zamieszkania tego podmiot

5) (uchylony)

4a. Komisja mee odmowé wydania zezwolenia na wykonywanie dziatdltiqprzez towarzystwo, w przypadku gdy
opinia, o ktérej mowa w ust. 2, jest negatywna.

4b*) Komisja odmawia wydania zezwolenia na zdeanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
w przypadku gdy:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nige agodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2) wnioskodawca, cztonkowie jego zadm lub rady nadzorczej, doradcy inwestycyjni, kyozostam zatrudnieni
w towarzystwie, lub osoby, o ktérych mowa w art..&2. 1 pkt 6 oraz art. 58a ust. 3 pkt 1 lit. &i p, mog wyko-
nywa dziatalnd¢ objeta wnioskiem z naruszeniem zasad uczciwego obrotwigposéb nienakgcie zabezpiecza-
jacy interes uczestnikéw funduszu;

3) w odniesieniu do dziataldoi objetej wnioskiem wysipuja okolicznaci okreslone w ust. 4 pkt 3 lub 4.

4c® Komisja mae odméwé wydania zezwolenia na zadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
w przypadku gdy opinia dotygea zaradzapcego z UE, o ktdrej mowa w ust. 2a, jest negatywna.

4d % Komisja odmawia wydania zezwolenia na zdzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeh Wigksza
liczba instrumentéw finansowych, zezwolenia na detao inwestycyjne lub zezwolenia na przyjmowanmzekazywa-
nie zlec@& nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, wypeadku gdy:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nige agodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2) wnioskodawca me wykonywa dziatalné¢ objeta wnioskiem z naruszeniem zasad uczciwego obrotwigposob
nienaleycie zabezpieczagy interes klientow.

5139 Odmowa wydania zezwolenia na wykonywanie dziakadhprzez towarzystwo jest réwnoznaczna z odmow
wydania:

1) zezwolenia na zagdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;
2) zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego

3) zezwolenia na zagdzanie portfelami, w skfad ktérych wchodzi jedeh igksza liczba instrumentéw finansowych,
oraz zezwolenia na doradztwo inwestycyjne.

5a*Y Odmowa wydania zezwolenia na zatzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymit jgswnoznaczna
z odmowvg wydania:

1) zezwolenia na utworzenie specjalistycznego famdunwestycyjnego otwartego lub publicznego fuzduswesty-
cyjnego zamknitego;

2) zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie zigwbycia lub zbycia instrumentow finansowych.
6.1*? Komisja odmawia wydania zezwolenia na utworzenielfiszu inwestycyjnego, w przypadku gdy:

1) osoby, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 5\pg wykonywa swoje obowizki z naruszeniem zasad uczciwego
obrotu lub w sposéb niendlgcie zabezpieczagy interes uczestnikéw funduszu;

129 Dodany przez art. 1 pkt 44 lit. f ustawy, o ktamgwa w odnéniku 1.
130) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 44 lit.sjawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
13D Dodany przez art. 1 pkt 44 lit. h ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.
132 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 44 litstawy, o ktérej mowa w odeniku 1.
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2) statut funduszu inwestycyjnego lub umowa z dgf@oiszem nie uwzgtiniajg nalezycie interesu uczestnikéw fun-
duszu;

3) statut funduszu inwestycyjnego zawiera postaaniai uniemeliwiajace zbywanie jednostek uczestnictwa na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej — w przypadku furugwestycyjnego otwartego;

4) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig sgodne pod wzgtem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym.

6a* W przypadku odmowy wydania zezwolenia na utworzdnhduszu inwestycyjnego Komisja meowyda ze-
zwolenie na wykonywanie dziatalfm przez towarzystwo lub zezwolenie na aazanie alternatywnymi funduszami in-
westycyjnymi.

7. (uchylony)

8. Wydajc zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnégamisja zatwierdza statut funduszu oraz wybor de-
pozytariusza funduszu.

Art. 61a. 1.1*¥ Spétka ubiegaia st o wydanie zezwolenia na wykonywanie dziatdbiqrzez towarzystwo, ktéra
wraz z wnioskiem o wydanie takiego zezwolenia sktagicznie wniosek o wydanie zezwolenia na utworzenigfiszu
inwestycyjnego otwartego, co do ktérego zawarta wen@ ktorej mowa w art. 4 ust. 1a, oraz ktéra nidde zaradza
innymi funduszami inwestycyjnymi, nie nie spetni&@ wymogow, o ktérych mowa w art. 42 ust. 3, art.ust. 2, art. 45
ust. 4, art. 45a ust. 3 i 4, art. 47a, art. 48 Li$2b—29, art. 49 ust. 1, art. 50 oraz w przeagisaykonawczych wydanych
na podstawie art. 48a.

2. Do wnioskéw, o ktérych mowa w ust. 1, g=#ta s¢ informacje i dokumenty, o ktérych mowa w art. 22.d pkt 1,
2,5-7110 oraz art. 58 ust. 1 pkt 1, 2, 8-11,i2ponadtd>

1) umowe, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1a, zawartiecdzy towarzystwem a spéikzarzdzapca;
2) umowe dotyczcg wspOtpracy i wymiany informacji zawarinicdzy depozytariuszem a spétkarzdzapca;

3) informacg o zleconych przez spdikzarzdzapca innym podmiotom na podstawie umowy czyfriach z zakresu
zaradzania funduszem iprowadzenia jego spraw, maebgo do kompetencji spotki zadzapcej zgodnie
z art. 272c ust. 1.

3. Komisja wydaje zezwolenie na wykonywanie dziaéti przez towarzystwo oraz zezwolenie na utworzéummne
duszu inwestycyjnego otwartego, o ktérych mowa tv lis

4. Komisja, przed wydaniem zezwolenia na wykonywadgiatalnéci przez towarzystwo zagja opinii wi&ciwego
organu pastwa czlonkowskiego, jeli towarzystwo bytoby?>®

1) spolly zalezng od spotki zaradzapcej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucjieklytowej, podmiotu prowadz
cego dziatalné ubezpieczeniowna podstawie zezwolenia wrsdwie cztonkowskim lub podmiotu prowagzgo
dzialalng¢ reasekuracymna podstawie zezwolenia wistwie cztonkowskim;

2) spotly zalezng od podmiotu domingtego wobec spotki zagdzapcej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji
kredytowej, podmiotu prowadeego dziataln& ubezpieczenioy na podstawie zezwolenia wisdwie cztonkow-
skim lub podmiotu prowadeego dziatalné reasekuracymna podstawie zezwolenia wiswie cztonkowskim;

3) kontrolowane przez te same osoby fizyczne lawpe, ktore kontrolaj spétie zarzdzapcs, zagranicza firme in-
westycyjry, instytucp kredytows, podmiot prowadzy dziatalndé ubezpieczeniow na podstawie zezwolenia
w paistwie cztonkowskim lub podmiot prowagtz dziatalng¢ reasekuracygna podstawie zezwolenia wiswie
cztonkowskim.

5. Przed wydaniem zezwolenia na utworzenie fundisaastycyjnego otwartego Komisja t@zwroce sie do whas-
ciwych organdw pistwa macierzystego spotki zadzapcej o przedstawienie wygaien i informacji, czy spoétka zagzlza-
jaca jest uprawniona do zadzania funduszem inwestycyjnym o takiej politycevéistycyjnej i celach inwestycyjnych jak
fundusz inwestycyjny otwarty, ktérego dotyczy wraks

133 Dodany przez art. 1 pkt 44 lit. j ustawy, o ktémewa w odnéniku 1.

139 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 45 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.

139 Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonymeg art. 1 pkt 45 lit. b ustawy, o ktérej mowa eénasniku 1.
136) Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonymreg art. 1 pkt 45 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa einasniku 1.
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6. Komisja odmawia wydania zezwolenia na wykonywaizdiatalngci przez towarzystwo, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty, o ktérych mowa w artuS8 1 pkt 1, 2 i 8-11, niegzgodne pod
wzgledem tréci z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

2)"*" wnioskodawca mi@ wykonywa dziatalndé z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w spoistaleycie za-
bezpieczajcy interes uczestnikdw funduszu lub cztonkowie gdwzlub rady nadzorczej nie spehaiayymogéw,
o ktérych mowa w art. 42 ust. 2;

3) wplyw osoby posiadagej bezpérednio lub pérednio akcje towarzystwa w liczbie zapewnéj co najmniej 10%
0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akejaunszy lub 10% udziatu w kapitale zaktadowym mégtta-
z& si¢ niekorzystny dla przestrzegania zasad uczciwegotoliub naléytego zabezpieczenia intereséw uczestnikow
funduszu przez towarzystwo;

4) pozostawanie towarzystwa w bliskich peméniach z innym podmiotem mogtoby uniedii ¢ Komisji skuteczne
sprawowanie nadzoru nad towarzystwem lub gdy spranie takiego nadzoru byloby utrudnione lub nielinee ze
wzgledu na przepisy prawa obaiujace w miejscu siedziby lub zamieszkania tego podmiot

7. Komisja mae odmowé wydania zezwolenia na wykonywanie dziatdltioprzez towarzystwo, w przypadku gdy
opinia, o ktérej mowa w ust. 4, jest negatywna.

8. Komisja odmawia wydania zezwolenia na utworzémigluszu inwestycyjnego otwartego, w przypadku: gdy

1) statut funduszu inwestycyjnego lub umowa z dgforiszem nie uwzgtiniajg nalezycie intereséw uczestnikow
funduszu lub statut funduszu zawiera postanowieniamaliwiajace zbywanie jednostek uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2)"* osoby, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 5—@ggnwykonywa: swoje obowizki z naruszeniem zasad uczciwego
obrotu lub w sposéb niendlgcie zabezpieczagy interes uczestnikéw funduszu;

3) spotka zargdzapca nie zapewnia przestrzegania ob@kiw, o ktérych mowa w art. 10, art. 37 ust. 2, 48 ust. 2b
pkt 2 i 5-9 oraz ust. 2c, art. 272 ust. 3, art.&2U&. 1-3 i 5, oraz przepiséw wydanych na podstavii 48a;

4) wiaciwe organy pastwa macierzystego spotki zadzapcej nie zezwolily jej na zagdzanie funduszem inwestycyj-
nym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwgstjnych jak fundusz inwestycyjny otwarty, ktéredotyczy wnio-
sek;

5) spotka zarmdzapca nie posiada zezwolenia ¥davego organu pestwa macierzystego spotki na wykonywanie dzia-
talnosci w zakresie zarglzania funduszami prowagtzymi dziatalné¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regiahy
cym zasady zbiorowego inwestowania w papiery viaitove.

9. Wydajc zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnégamisja zatwierdza statut funduszu oraz wybor de-
pozytariusza funduszu, a takwybor spotki zarmdzajcej, z kton towarzystwo zawarto umay o ktérej mowa w art. 4
ust. la.

10*9 Odmowa wydania zezwolenia na wykonywanie dziakanprzez towarzystwo jest rownoznaczna z odgow
wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwegtymo otwartego, a odmowa wydania zezwolenia naonzgnie
funduszu inwestycyjnego otwartego jest rGwnoznazadmovy wydania zezwolenia na wykonywanie dziatdliqprzez
towarzystwo.

Art. 61b.%% 1. Towarzystwo powiadamia Komisp planowanej istotnej zmianie warunkéw wykonywadtizatalno-
§ci, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 3a oraz B8&a ust. 1. Do powiadomienia ge#a s¢ szczeg6towy opis planowa-
nej zmiany.

2. Towarzystwo mze wprowadzi zmiany wskazane w powiadomieniu, o ktérym mowast 1, jeeli Komisja
w terminie miesjca od dnia otrzymania powiadomienia nie zgtosi spiieu wobec wprowadzenia zmiany albo wobec jej
zakresu.

3. Komisja zgtasza sprzeciw, o ktbrym mowa w ustv2irodze decyzji, w przypadku gdy planowana zmiaptaby
sprzeczna z przepisami prawa, prowadzitaby do wyk@ania przez towarzystwo dziatakud z naruszeniem zasad uczci-

137 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 45 lit.stawy, o ktérej mowa w odniku 1.
138) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 45 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
139 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 45 litstawy, o ktérej mowa w odsniku 1.
140) Dodany przez art. 1 pkt 46 ustawy, o ktérej mowadndiniku 1.
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wego obrotu, w spos6b nienajeie zabezpieczagy interes uczestnikow funduszu lub w sposéb niezagjacy ostra-
nego i stabilnego zagdzania przez towarzystwo alternatywnymi fundusziamestycyjnymi.

4. Decyzja, o ktérej mowa w ust. 3, jest natychimmgkonalna.

5. W przypadkach uzasadnionych zakresem lub stopniozoncici planowanej zmiany termin oldleny
w ust. 2 mae by przediuony, jezeli przed jego uptywem Komisja powiadomi towarzystey przedtaeniu, nie wgcej
jednak nk o miesgc.

6. Przepiséw ust. 2-5 nie stosuje db zmian zwizanych z zamiarem utworzenia przez towarzystwo japstycz-
nego funduszu inwestycyjnego otwartego, fundusauvestycyjnego zamkgiego innego m fundusz, o ktérym mowa
w art. 15 ust. 1a, albo subfunduszu takich funduézyakim przypadku:

1) powiadomienie, o ktdrym mowa w ust. 1,azal s¢ do wniosku towarzystwa o zezwolenie odpowiedniaiveorze-
nie danego funduszu inwestycyjnego albo na zensatutu danego funduszu inwestycyjnego w zakrésigczcym
utworzenia nowego subfunduszu;

2) towarzystwo mge wprowadzi zmiany wskazane w powiadomieniu, o ktérym mowastv 1, zwjzane z utworze-
niem danego funduszu lub subfunduszu w przypadkiielehia zezwolenia odpowiednio na utworzenie figzdu
albo zmiawg statutu.

Art. 62. (uchylony)“®
Art. 63. (uchylony)

Art. 64. 1. Towarzystwo odpowiada wobec uczestnikow zbiegozportfela papieréw waciowych oraz uczestni-
kow funduszu inwestycyjnego za wszelkie szkody smimwane niewykonaniem lub nienafgym wykonaniem swoich
obowiazkébw w zakresie zagdzania zbiorczym portfelem papieréw wédimwych lub funduszem ijego reprezentacij,
chybaze niewykonanie lub nienalgte wykonanie obowzkow jest spowodowane okoliczimiami, za ktére towarzystwo
odpowiedzialnéci nie ponosi.

2. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w ustuhdiusz inwestycyjny nie ponosi odpowiedziglrio
3. Powierzenie wykonywania niektdrych obazkéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedziéntowarzystwa.

49\ przypadku zawarcia przez towarzystwo umowy, reit mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, w odniesiersu d
funduszu, ktérego dotyczy ta umowa, przepisy us. dtosuje si w zakresie czynrigi, o ktérych mowa odpowiednio
w art. 272c ust. 1 albo art. 276e ust. 1.

Art. 65. 1. Towarzystwo nie me:

1) nabywa lub obejmowad udziatéw, akcji albo innych papieréw wasbmowych, instrumentow pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,gstik uczestnictwa w funduszach inwestycyjnychtyabtow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélneg@stowania mafge siedzib za granig, ani by wspolnikiem
w spotkach nieposiadgjych osobowgci prawnej;

2) udzield pozyczek, pogczer i gwarancji, z wyatkiem pazyczek z funduszu utworzonego na podstawie ustadryia
4 marca 1994 r. o zakladowym fundusmiadczeé socjalnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 800), z zastenéem ust. 4;

3) zacaga pazyczek i kredytow, wtym tatle dokonywd emisji obligacji, w wysokéci przekraczajcej facznie 10%
wartaici kapitatow wlasnych, z zastrzeniem ust. 4.

2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosujedb:
1) papier6w wartéciowych emitowanych przez SkarbiBawa lub Narodowy Bank Polski;

2) jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwegggch nabywanych w drodze zapiséw, o ktérych mawart. 15
ust. 3;

3) jednostek uczestnictwa nabywanych w celwksdenia wartéci aktywow netto funduszu, w przypadku zmniejszenia
wartasci aktywow netto funduszu inwestycyjnego otwart@gaizej poziomu 2 500 000 zi;

4) jednostek uczestnictwa zadzanych przez dane towarzystwo:

a) funduszy inwestycyjnych rynku pieanego,

14D Przez art. 1 pkt 47 ustawy, o ktérej mowa w cahila 1.
142 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 48 ustawitérej mowa w odnianiku 1.
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b) funduszy inwestycyjnych, ktére lokugo najmniej 85% swoich aktywow w papiery emitowaperczone lub
gwarantowane przez SkarbiBawa, Narodowy Bank Polski lub jednostki samdrz terytorialnego;

5) certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przemdusz sekurytyzacyjny, o ktorym mowa w art. 183zgdzany
przez dane towarzystwo z@gi towarzystwo zardza wyhcznie funduszami sekurytyzacyjnymi;

6) udziatow lub akcji spotek:
a) prowadzcych rejestr uczestnikdw funduszu inwestycyjnegozglzanych przez dane towarzystwo,

b) rozliczajcych transakcje zawierane na rynku regulowanytelijea skutek nabycia towarzystwo nie stanie si
podmiotem dominaicym wobec tych spotek,

c) hedacych podmiotami, o ktérych mowa w art. 32 ust. @c-wartdgci nieprzekraczapej licznie 10% kapitatow
whasnych towarzystwa;

7) akcji spotek prowadzych gield lub rynek pozagietdowy w rozumieniu przepiséw usta obrocie instrumentami
finansowymi;

8) papieréw wartéciowych, walut, instrumentéw pochodnych, praw ati@wych, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1
pkt 6, instrumentow rynku pieginego, jednostek uczestnictwa emitowanych przegtinge wspdlnego inwestowa-
nia z siedzih za granig — nabywanych do zbiorczego portfela papierow wartavych;

9) akcji whkasnych towarzystwa nabywanych w celu tzaaia lub nabywanych w drodze egzekucji celem a@agjenia
roszcza spokki, ktorych nie mana zaspokdiw inny sposob z matku akcjonariusza.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 4 litt@warzystwo nie mae dokond umorzenia albo zamiany jedno-
stek uczestnictwa funduszu na jednostki uczestaiciwego funduszu inwestycyjnego otwartego w spqedliodujcy
spadek wartiri aktywoéw funduszu pownej wartgci 2 000 000 zt.

3a. W przypadku, o ktébrym mowa w ust. 2 pkt 2 id8yarzystwo nie mze by¢ jedynym uczestnikiem funduszu inwe-
stycyjnego dhuej niz przez okres 6 miegty.

4. Towarzystwo zarglzapce wyhcznie funduszami, o ktérych mowa w art. 183,zen@acaga® pozyczki i kredyty
oraz dokonywé emisji obligacji do wysokéi kapitatow wiasnych tego towarzystwa, azalnaze udzielé porgczen za
zobowizania funduszu sekurytyzacyjnego zg@izanego przez to towarzystwo oraz udZiqlazyczek takiemu funduszo-
wi.

5. Ograniczenia, o ktérym mowa w ust. 4, nie stesi, jezeli zgodnie z warunkami umowy pyczki lub kredytu,
zawartej z bankiem krajowym, instytgdjredytows, uzyskana kwota piegina mae by wykorzystana przez towarzystwo
wytacznie na nabycie certyfikatéw podpedkowanych emitowanych przez fundusze sekurytyzacgaradzane przez to
towarzystwo.

6. Towarzystwo mee naby pule wierzytelngci lub prawa doswiadczeéy z tytutu puli wierzytelnéci, w celu ich
wniesienia do funduszu sekurytyzacyjnego, albo prawktérych mowa w art. 147 ust. 1, w celu ichesrenia do fundu-
szu zamknitego, pod warunkierze:

1) zgodnie z polityk inwestycyjr okreslona w statucie fundusz inwestycyjny te lokowa& swoje aktywa
w wierzytelndgci lub prawa déwiadcze z tytutu wierzytelnéci albo w prawa, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1;

2) umowa nabycia przez towarzystwo wierzytétidub praw doswiadcze z tytutu wierzytelnéci albo umowa zobo-
wigzujagca do nabycia praw, o ktérych mowa w art. 147 liskedzie zawarta pod warunkierre fundusz inwestycyj-
ny zostanie zarejestrowany;

3) towarzystwo zamigei w prospekcie emisyjnym lub w warunkach emisjormacg o zawarciu lub zamiarze zawarcia,
przed rejestragjfunduszu, umowy zobowzujacej do nabycia takich wierzyteléa lub praw.

7. Wniesienie przez towarzystwo do funduszu puéreytelngci lub praw doswiadcze z tytutu puli wierzytelnéci
albo praw, o ktdrych mowa w art. 147 ust. 1, g@age za zwrotem uiszczonej przez towarzystwo ceabyaia tych wie-
rzytelndci lub praw, w terminie 3 miegty od dnia zarejestrowania funduszu.

8. Towarzystwo nie me@ zawierd uméw, o ktérych mowa w ust. 6 pkt 2, z podmiotaoktérych mowa w art. 107
ust. 2 pkt 3 lit. b—e. Przepis art. 107 ust. 4ig®st odpowiednio.

Art. 65a. (uchylony)

Art. 66. Jezeli umowa, o ktorej mowa w art. 65 ust. 5, standwiroszczenia z tytutu okdlenej w tej umowie ogci
kredytu lub payczki mogy by¢ zaspokajane z mgku towarzystwa innego hicertyfikaty podporadkowane nabyte za
srodki pochodzce z tego kredytu lub pgczki, wowczas do tej g#ci kredytu lub payczki nie stosuje siart. 65 ust. 5.
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Art. 67.1*9 1. Zezwolenie na wykonywanie dziataltbprzez towarzystwo wygasa:
1) z chwih ogtoszenia upadési towarzystwa lub otwarcia jego likwidacji;

2) gdy towarzystwo przez 12 miesy od dnia wydania zezwolenia nie rozpocznie gdgania funduszem inwestycyj-
nym otwartym;

3) gdy towarzystwo przez 12 miesy od dnia zaprzestania zatzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi nie roz-
pocznie zargdzania funduszem inwestycyjnym otwartym;

4) gdy towarzystwo przez 12 miesy od dnia wygsniccia lub cofnécia zezwolenia na zagdzanie alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi nie rozpocznie zglzania funduszem inwestycyjnym otwartym.

2. Zezwolenie na wykonywanie dzialalgoprzez towarzystwo nie wygasa z przyczyn ékmeych w ust. 1 pkt 2 i 3,
jezeli towarzystwo zargza innym funduszem inwestycyjnym, funduszem zagragm lub unijnym AFI lub jest organem
funduszu, ktérym na podstawie umowy, o ktérej mawart. 4 ust. 1a albo 1b, zadza i prowadzi jego sprawy spotka
zarzdzapca albo zargdzapcy z UE.

3. W przypadku rozwizania funduszu inwestycyjnego otwartego w wynikdgpzenia transgranicznego, o ktérym
mowa w art. 208zk ust. 1,7eli towarzystwo nie zagrza innym funduszem inwestycyjnym, funduszem zagraym lub
unijnym AFI ani nie zawarto umowy, o ktérej mowaawi. 4 ust. 1a lub 1b, termin, o ktérym mowa w Gspkt 3, ulega
wydtuzeniu do czasu zaspokojenia wszystkich zobhaai funduszu przejmowanego.z#i towarzystwo przed uptywem
terminu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3, nie rozpdezmaradzania innym funduszem inwestycyjnym, funduszenraag
nicznym lub unijnym AFI ani nie zawrze umowy, o tgpmowa w art. 4 ust. 1a lub 1b, to po uptywiectegrminu nie
maoze rozpoca¢ zarzdzania takimi funduszami ani zawézemowy, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1a lub 1b.

4. Zezwolenie na zagdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi agg:
1) w przypadku wygaiccia lub cofngcia zezwolenia na wykonywanie dziatadnbprzez towarzystwo;

2) gdy towarzystwo przez 12 miesy od dnia wydania zezwolenia nie rozpocznie gdeania specjalistycznym fundu-
szem inwestycyjnym otwartym, funduszem inwestycgirgamknétym lub unijnym AFI;

3) gdy towarzystwo przez 12 miesy od dnia zaprzestania zatizania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi
otwartymi, funduszami inwestycyjnymi zamktymi lub unijnymi AFI nie rozpocznie zagdzania specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem inwegtyym zamkngtym lub unijnym AFI.

5. Zezwolenie na zagdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi nig/gasa z przyczyn okinych
w ust. 4 pkt 2 i 3, jieli towarzystwo jest organem funduszu, ktérym negpawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b,
zarzdza i prowadzi jego sprawy zadzapcy z UE.

6. Zezwolenie na zagdzanie portfelami, w sklad ktorych wchodzi jedeb lmicksza liczba instrumentow finanso-
wych, oraz zezwolenie na doradztwo inwestycyjneaggg w przypadku wygéniccia lub cofnécia zezwolenia na wyko-
nywanie dziatalnéci przez towarzystwo.

7. Zezwolenie na przyjmowanie iprzekazywanie ziecabycia lub zbycia instrumentéw finansowych wygasa
w przypadku wygsni¢cia lub cofngcia zezwolenia na wykonywanie dzialadnbprzez towarzystwo oraz wygagcia lub
cofnigcia zezwolenia na zagdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Art. 68. 11 Od dnia wydania decyzji o cofmiu zezwolenia na wykonywanie dziatatigbprzez towarzystwo lub
od dnia wyganiccia takiego zezwolenia fundusz inwestycyjny jegirezentowany przez depozytariusza. W tym czasie
fundusz nie zbywa i nie odkupuje jednostek uczestmi ani nie emituje oraz nie wykupuje certyfikatimvestycyjnych.

1a2* Jezeli ptynnai¢ aktywéw funduszu inwestycyjnego otwartego albocjgiistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego na to pozwala, fundusz zaovznowé odkupywanie jednostek uczestnictwa. O dniu wznpigi@dkupywania
jednostek uczestnictwa depozytariusz reprezeryujundusz informuje zgodnie z prztym w statucie funduszu inwesty-
cyjnego sposobem udegphiania informacji o funduszu do publicznej wiaddgimraz na swojej stronie internetowe;.

1b1*® Jezeli termin wykupu certyfikatéw inwestycyjnych zgddrze statutem funduszu inwestycyjnego zawtegio
przypada w okresie, w ktdrym fundusz jest repreagahny przez depozytariusza, wykup zady¢ przeprowadzony pod
warunkiemze ptynng¢ aktywéw funduszu na to pozwala. O zamiarze wykiupuwo wykupie certyfikatow inwestycyjnych

143 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 49 ustawitérej mowa w odnaniku 1.
149 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 50 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
149 Dodany przez art. 1 pkt 50 lit. b ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.
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depozytariusz reprezenfay fundusz informuje zgodnie z prgyym w statucie funduszu inwestycyjnego sposobem udo
stgpniania informacji o funduszu do publicznej wiaddgimraz na swojej stronie internetowe;.

1c)'W przypadku cofricia zezwolenia na zagdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymigpisy ust. 1—
1b stosuje si w odniesieniu do specjalistycznego funduszu inyesghego otwartego oraz funduszu inwestycyjnego za-
mknietego.

2. Fundusz inwestycyjny ulega roz@aniu, jeeli w terminie 3 miesicy od dnia wydania decyzji o cofgiu zezwo-
lenia lub od dnia wygaig¢cia zezwolenia inne towarzystwo nie przejmie zdrania funduszem inwestycyjnym.

3. Przegcie zaradzania funduszem inwestycyjnym przez inne towarzysttymaga dokonania przez depozytariusza
tego funduszu zmiany statutu funduszu przejmowanegakresie, o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkT@warzystwo
przejmupce zargzdzanie wsipuje w prawa iobowiki organu funduszu z chwil wejscia wzycie zmian statutu
w zakresie, o ktbrym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2.

419 Zmiany statutu, o ktérych mowa w ust. 3, wchpdzzycie z dniem ogtoszenia.

5.19W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 lub 1c, towanagstpodmioty, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1-3azor
w art. 46b, lub podmiot, ktéremu zlecono prowadeetsiag rachunkowych funduszu lub dokonywanie wyceny akity
funduszu, a w przypadku gdy na podstawie umowytooek mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, funduszem styeyjnym
zarzidza i prowadzi jego sprawy spoétka zgizapca albo zargdzapcy z UE — take spotka zarmizapca albo zargdzap-
cy z UE, g obowhgzane niezwlocznie wydadepozytariuszowi reprezerdapmu fundusz dokumenty oraz innesmii
informacji zawierajce informacje dotyece funduszu inwestycyjnego.

6.9 Depozytariusz, reprezengaj fundusz inwestycyjny w przypadku, o ktérym mowaist. 1 lub 1c, jest obow
zany do wykonywania czyn&o zwigzanych z reprezentacjunduszu inwestycyjnego z zachowaniem aghkg staranno-
§ci oraz z uwzgldnieniem interesu uczestnikow funduszu, w tym dezwtocznego przeg¢ia dokumentdéw oraz innych
nosnikéw informacji dotycacych funduszu inwestycyjnego od towarzystwa lubyatmpodmiotéw, w ktorych posiadaniu
takie dokumenty lub rmiki informacji sk znajduj, do podejmowania niezwtocznie wszystkich nigdthych czynnéci
majacych na celuciagniccie nalenosci funduszu inwestycyjnego i zaspokojenie zok@ai funduszu inwestycyjnego
wzgledem uczestnikow funduszu lub innego funduszu inyeggtego oraz do zapewnienia, aby fundusz inwegtycy
realizowat w terminie zlecenia odkupienia jednosiekestnictwa albo wykupu certyfikatow inwestycyghyo ile nasipi-
to wznowienie odkupywania jednostek uczestnictwadfiszu lub zostata pada decyzja o wykupie certyfikatow inwesty-
cyjnych.

719 Depozytariusz w okresie wykonywania funkcji, origgmowa w ust. 1 lub 1c, oboagiany jest do jej oddziele-
nia pod wzgldem organizacyjnym i technicznym od wykonywaniakitjndepozytariusza, o ktérej mowa w art. 72.

Art. 69. 1. Towarzystwo przechowuje i archiwizuje dokumeumttsz inne néniki informacji dotyczce:
1) funduszy inwestycyjnych, ktérymi zadza,
2) dziatalndci w zakresie zarglzania zbiorczym portfelem papieréw wadimwych,
3) zaradzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden Wigksza liczba instrumentow finansowych,
4) doradztwa inwestycyjnego,
4a)*"przyjmowania i przekazywania zléceabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

5) pasrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucziestva funduszy inwestycyjnych utworzonych przemen
towarzystwa lub tytutéw uczestnictwa funduszy zagranych,

6) petnienia funkcji przedstawiciela funduszy zamganych, o ktérym mowa w art. 253 ust. 3 pkt 2

— przez pi¢ lat od zakdczenia roku, w ktorym spagdzono dany dokument lub inny ¢mak informacji, chybaze odebne
przepisy wymagajich diuzszego przechowywania.

2. W przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnegomarzystwo ma obowkek przechowywa dokumenty iinne
naosniki informacji, o ktérych mowa w ust. 1, przeziat od dnia rozwjzania funduszu.

328W przypadku wygniecia lub cofnécia zezwolenia na wykonywanie dziatadobprzez towarzystwo depozytariusz
przechowuije i archiwizuje dokumenty oraz innéniki informacji funduszy przez 5 lat od dnia rogmania funduszu.

146) Dodany przez art. 1 pkt 50 lit. ¢ ustawy, o ktdrgjwa w odnéniku 1.
147 Dodany przez art. 1 pkt 51 lit. a ustawy, o ktdnejwa w odnéniku 1.
148) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 51 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.
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4. W przypadku upadigi lub likwidacji depozytariusza do dokumentéw mych nénikéw informacji, zwazanych
z zargdzaniem funduszem inwestycyjnym, stosuje izepis art. 476 § 3 Kodeksu spotek handlowychasitvy sad
niezwlocznie zawiadamia Komisp wyznaczonym przechowawcy.

Art. 70. 1. Towarzystwa, a tak domy maklerskie prowaglze dziatalné¢ wytacznie w zakresie doradztwa inwesty-
cyjnego albo zargzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedet lwicksza liczba instrumentéw finansowych,
w liczbie co najmniej 10, magutworzy¢, na zasadach okidlenych w odebnych przepisach, izbgospodarcz o nazwie
J1zba Zarzdzapcych Funduszami i Aktywami”, zwardalej ,izhg".

2. Do zada izby naley w szczegélngci:

1) okr&lanie i kodyfikacja zasad uczciwego obrotu oraz/jetgch w obrocie zwyczajéw w dziataléd funduszy inwe-
stycyjnych;

2) okrélanie standarddw prezentacji wynikow funduszy inyegnych;

2a)*“okreslanie standardéw prezentacji informacji o poszciegih sktadnikach lokat funduszy inwestycyjnych;
3) okr&lanie standardéw reklamy funduszy inwestycyjnych;

4) okrélanie standardéw dokumentéw informacyjnych fundusmestycyjnych;

5) sprawowanie nadzoru nad przestrzeganiem stabaolreslonych przez izb oraz zasad uczciwej konkurencji na
rynku funduszy inwestycyjnych;

6) reprezentowanie towarzystw, azakdomédw maklerskich prowaglzych dziatalné¢ wytgcznie w zakresie doradztwa
inwestycyjnego albo zagdzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jedeh ligksza liczba instrumentéw finan-
sowych w odpowiednich organizacjachediynarodowych.

3. Organizagj wtadz izby, tryb ich powotywania, zakres kompefeataz zadania izby okéta statut izby.

DZIAL 1A 9
Alternatywna spoétka inwestycyjna i zaradzajacy ASI

Rozdziat 1
Wykonywanie dziatalnosci alternatywnej spétki inwestycyjnej i zarzadzajacego ASI

Art. 70a. 1. Zaradzagcym ASI mae by wylacznie spotka kapitatowa, o ktérej mowa w art. 8b Bsz siedzih na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéra uzyskatezwolenie Komisji na wykonywanie dziatadob okreslonej
w art. 70e ust. 1 (zezwolenie na wykonywanie dhiakei przez zargdzapcego ASI).

2. Na warunkach okgenych w rozdziale 3, w przypadku zadzania portfelami inwestycyjnymi o niskiej waitd
spotka kapitatowa, o ktérej mowa w art. 8b ustz3jedzila na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej mrowykonywa
dziatalng¢ okreslona w art. 70e ust. 1 jako zamdzapcy AS| bez zezwolenia Komisji, po uzyskaniu wpisw ijestru
zarzdzapcych ASI.

3. W przypadkach i na warunkach otomych w rozdziale 4 dziataldé okreslong w art. 70e ust. 1 jako zewtnznie
zarzdzapcy ASI maze wykonywa réwniez spétka kapitatowa, o ktérej mowa w art. 8b ugbkR2, z siedzibp w paistwie
trzecim innym ni panstwo cztonkowskie lub pestwo naléace do EEA.

4. W sprawach nieuregulowanych w ustawie do altgwraych spotek inwestycyjnych i zajdzapgcych ASI stosuje
si¢ przepisy Kodeksu spétek handlowych.

5. Przepisy dotycgce:

1) akcji zaradzapcego ASI stosuje siodpowiednio réwnig do udziatow w spétce z ograniczpadpowiedzialnécia;

2) akcjonariuszy zagrizagcego ASI stosuje siodpowiednio réwniz do wspdélnikéw spétki z ograniczerodpowie-
dzialndcia;

3) walnego zgromadzenia zadzaphcego ASI i glosw na tym zgromadzeniu stosugeosipowiednio réwnig do zgro-
madzenia wspdlnikdw spoétki z ogranicacodpowiedzialnécia i glosdw na tym zgromadzeniu.

149 Dodany przez art. 461 pkt 2 ustawy z dnia 11 $mize2015 r. o dziatalrioi ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. f@44),
ktora weszta wycie z dniem 1 stycznia 2016 r.
1%0) Dziat dodany przez art. 1 pkt 52 ustawy, o kténejva w odnéniku 1.
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Art. 70b. 1. Polityka inwestycyjna alternatywnej spoiki irsticyjnej okréla sposob lokowania jej aktywow.

2. Polityka inwestycyjna oraz strategie inwestyeyginokreslane w dokumentach zatgcielskich alternatywnej spotki
inwestycyjnej oraz w dokumentach, w tym regulamimgarzygtych przez zarmzagcego ASI dotyczcych dziatalnéci
prowadzonej przez alternatywspotie inwestycyjr, zwanych dalej ,regulacjami wewinznymi ASI”.

Art. 70c. 1. Alternatywn spotie inwestycyjry lub unijny AFI, ktore lokwyg co najmniej 85% swoich aktywow w:
1) prawa uczestnictwa innej alternatywnej spotestycyjnej lub innego unijnego AFI lub

2) prawa uczestnictwa ggej niz jednej innej alternatywnej spotki inwestycyjneplwiccej niz jednego innego unijnego
AFl, o ile stosuj one identyczne strategie inwestycyjne, lub

3) inne ni okreslone w pkt 1 i 2 aktywa, ktdrych wagib odzwierciedla wart& praw uczestnictwa innej alternatywnej
spotki inwestycyjnej lub innego unijnego AFI

— uznaje s za alternatywsp spotie inwestycyjry lub unijny AFI dziatagce jako AFI powazany.
2. Alternatywr spote inwestycyjr lub unijny AFI, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-Znaje s} za AFI podstawowe.

Art. 70d. 1. Zarzad zaradzapcego ASI sktada sico najmniej z dwoch czionkow.
2. Cztonkiem zarmu zaradzapcego ASI mae by osoba, ktéra spetniadznie warunki okrdone w art. 42 ust. 2.

3. Co najmniej dwéch czionkow zadu zaradzapcego ASI, wtym prezes zad, oprécz wymogow, o ktérych
mowa w art. 42 ust. 2, musi spekhi@astpujace warunki:

1) posiada wyzsze wyksztatcenie lub prawo wykonywania zawodu deoyanwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 126
ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

2) legitymowa si¢ stazem pracy nie krotszym /i3 lata na kierowniczym lub samodzielnym stanowigkimstytucjach
rynku finansowego lub innych podmiotach, prowgmyzh dziatalné¢ w zakresie lokowania aktywow zgodnie
z okrelong polityka inwestycyjra lub w zakresie strategii inwestycyjnych stosowdngezez alternatywnspotie in-
westycyjry lub petnieniem przez ten okres funkcji cztonkaaong, komplementariusza lub wspolnika prowgdzio
sprawy tych instytucji lub podmiotéw.

4. W zaradzapcym ASI ustanawia siradt nadzorca.

5. Cztonkiem rady nadzorczej @byt osoba, ktéra spetniadznie warunki okrdone w art. 42 ust. 2. Co najmniej
potowa cztonkéw rady nadzorczej musi spetrdadatkowo warunek okény w art. 44 ust. 2.

6. O zmianach w skiladzie zadu lub rady nadzorczej zadzapcy ASI niezwtocznie powiadamia Komisjdohcza-
jac w przypadku powotania nowego cztonka tych orgamiane osobowe tej osoby wraz z opisem jej kwalifikado-
swiadczé zawodowych oraz informagjz Krajowego Rejestru Karnego. W przypadku zmiasktadzie zargdu powia-
domienia dokonuje przewodnigzy rady nadzorczej lub inna osoba wskazana przeartgan.

7. Zaradzapcy ASI jest obowjzany zatrudni& co najmniej jednego doraglénwestycyjnego — do wykonywania
czynndci zaradzania alternatywnymi spétkami inwestycyjnymizgé prawa uczestnictwa co najmniej jednej takie}kp
mog by¢ wprowadzane do obrotusvdd klientéw detalicznych.

Art. 70e. 1. Przedmiotem dziataldoi zaradzapcego ASI mae by wytacznie zaradzanie alternatywnspotlg in-
westycyjra, wtym wprowadzanie tej spotki do obrotu, orazastrzeeniem ust. 2, zaggzanie unijnym AFI, wtym
wprowadzanie tych AFI do obrotu.

2. Zaradzanie unijnym AFl mge by przedmiotem dziataldoi wytacznie zewntrznie zaradzapcego ASI, ktory
uzyskat zezwolenie na wykonywanie dziat@ciqprzez zaradzagcego ASI.

3. Zewrgtrznie zarzdzapcy ASI mae zaradzat wigcej niz jedmy alternatywn spota inwestycyjra prowadacs
dziatalng¢ w formie okrélonej w art. 8a ust. 2 pkt 2 lub ggej niz jednym unijnym AFI. Wewetrznie zaradzapcy ASI
moze zaradza wytacznie dan spotie bedaca alternatywn spotk inwestycyjn.

Art. 70f. 1. Alternatywna spéika inwestycyjna ieoby wprowadzana do obrotu na terytorium Rzeczyposgdhol-
skiej:

1) wérdd klientéw profesjonalnych;
2) wsrod klientow detalicznych — watznie jeeli prawa uczestnictwa tej spotkia spapierami warteciowymi
i informacje o nich oraz warunkach ich nabycianetsiace wystarczajca podstaw do podgcia decyzji o nabyciu

tych papieréw warticiowych, udostpniane s, w dowolnej formie i w dowolny spos6b, co najmni&0 osobom na
terytorium jednego pstwa cztonkowskiego lub nieoznaczonemu adresatowi.
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2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, wpadlzanie alternatywnej spotki inwestycyjnej do obroastpu-
je na zasadach olttenych w ustawie o ofercie publicznej.

3. Jeeli alternatywna spétka inwestycyjna dziata jakol Aewigzany, mae by wprowadzana do obrotu, pod wa-
runkiemze AFI podstawowym jest alternatywna spoétka inwegtye albo unijny AFI, ktére gszarzdzane przez towarzy-
stwo, zargdzapcego ASI prowadicego dziatalng na podstawie zezwolenia albo zatzapcego z UE.

4. O zamiarze wprowadzenia alternatywnej spotkiestycyjnej do obrotu na terytorium RzeczypospolRejskiej
zarzdzapcy ASI jest obowjzany zawiadondi, w formie pisemnej, Komigj

5. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 4, zawiera:

1) list notyfikacyjny okrélajacy planowane dziatania zadzapcego ASI, wtym firng (nazwe) alternatywnej spotki
inwestycyjnej, ktéra ma iywprowadzana do obrotu, ze wskazaniem jej siedziby;

2) firme, siedzily oraz adres depozytariusza alternatywnej spotkestycyjnej;
3) opis alternatywnej spoétki inwestycyjnej lub infieacje na jej temat, ktére zostaty udpstione jej inwestorom;
4) wskazanie siedziby AFI podstawowegagjealternatywna spotka inwestycyjna dziata jakol pBwigzany;

5) w przypadku gdy prawa uczestnictwa alternatyvapgitki inwestycyjnej niesspapierami wart@ciowymi, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 2 — informacje o procedurachn@téonych w celu zapobiegania wprowadzaniu jej przara-
dzapcego ASI lub podmioty dzialage na jego zlecenie do obrotdréd klientdéw detalicznych;

6) informacje, o ktérych mowa w art. 222a ust. 2zakresie, w jakim niegsobjete informacjami, o ktérych mowa
w pkt 1-5 i w ust. 6.

6. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 4eah s¢ regulacje wewgtrzne ASI.

7. Komisja mae zglosé, w drodze decyzji, sprzeciw wobec zamierzonegcowpdzania alternatywnej spotki inwe-
stycyjnej do obrotu, jeeli:

1) zaradzanie 4 spolle przez zarzdzapcego ASI nie jest zgodne z przepisami prawa lutha@dzi uzasadnione podej-
rzenie,ze nie lgdzie zgodne z przepisami prawa, lub

2) zaradzapcy ASI narusza okébone w przepisach prawa warunki dotyce podgcia i prowadzenia swojej dziatalno-
sci lub dziatalndci alternatywnej spotki inwestycyjnej lub zachodzasadnione podejrzenie takiego naruszenia.

8. W terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymaniszystkich dokumentéw i informacji, o ktérych mowaust. 5
i 6, Komisja wydaje decygj o ktorej mowa w ust. 7, oraz informuje o jej wgdana swojej stronie internetowej, albo
informuje o maliwosci wprowadzenia alternatywnej spotki inwestycyjdejobrotu.

9. Zaradzapcy ASI maze rozpoczé wprowadzanie alternatywnej spotki inwestycyjnekazanej w zawiadomieniu,
o ktérym mowa w ust. 4, do obrotu na terytorium €zgospolitej Polskiej nie wczeiej niz z dniem dogczenia mu in-
formacji, o ktérej mowa w ust. 8.

10. Zaradzapcy ASI jest obowgzany informowd Komisje o istotnych zmianach danych zawartych w zawiademie
niu, o ktdrym mowa w ust. 4, i d@izonych do niego dokumentach:

1) w przypadku zmian planowanych — co najmniej fi@sic przed dokonaniem zmian;

2) w przypadku zmian nieplanowanych — niezwtocznie,p&niej jednak ni w terminie 2 dni roboczych, po poweiu
wiadomdaci o ich wysgpieniu.

11. Komisja bez zginej zwitoki informuje zarmdzapcego ASI, jeeli wskutek wprowadzenia planowanej zmiany za-
rzagdzanie alternatywnspotly inwestycyjm nie kpdzie zgodne z przepisami prawa.

12. W przypadku wprowadzenia zmiany, o ktérej mewast. 10 pkt 1, bez wymaganego zawiadomienia Kpinis
w przypadku gdy wskutek wprowadzonej zmiany zdranie alternatywnspotlg inwestycyjr nie jest zgodne z przepi-
sami prawa lub zagrdzapcy ASI narusza przepisy prawa w pozostatym zakrégienisja mae, bez wzgidu na zastoso-
wanie sankcji okrdonych w art. 229a ust. 1 i 3, zakéaalszego wprowadzania tej spotki do obrotu.

13. Przepisow ust. 5-12 nie stosujge 8 przypadku gdy wprowadzenie alternatywnej spisthiestycyjnej do obrotu
nastpuje w trybie oferty publicznej, wymagajym zlazenia do Komisji prospektu emisyjnego lub memorandifiorma-
cyjnego.

Art. 709. 1. Zaradzapcy ASI mae, wdrodze umowy zawartej w formie pisemnej, zgiadnieniem art. 75—
82 rozporzdzenia 231/2013, powiergyprzedsibiorcy lub przedsbiorcy zagranicznemu wykonywanie czysoiozwia-
zanych z dziatalnia prowadzon przez tego zagzlzapcego.
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2. Powierzenie wykonywania czyriud nie maze prowadzi do zaprzestania faktycznego wykonywania dziakaino
o ktorej mowa w art. 70e, przez zaizapcego ASI.

3. Zargdzapcy ASI niezwtocznie informuje Komigjo zamiarze zawarcia umowy, o ktérej mowa w usbraz za-
miarze zmiany jej zakresu, a ngstie przekazuje Komisji informagp jej zawarciu, zmianie jej zakresu i rozaaniu.

4. Do powierzania wykonywania czyrniwd zwigzanych z dzialalniwia prowadzon przez zargdzapcego ASI oraz
przekazywania i dalszego przekazywania ich wykomyavatosuje si odpowiednio przepisy art. 45a ust. 4-4d i 7 oraz
art. 46 ust. 9.

5. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, ktérej przedmmotest zlecenie zagdzania portfelem inwestycyjnym alterna-
tywnej spotki inwestycyjnej lub jego efriag albo zlecenie zagglzania ryzykiem, mge by, z uwzgtdnieniem
art. 78 rozporgdzenia 231/2013, zawarta wgknie z podmiotem podlegaym nadzorowi wiéciwego organu nadzoru
nad rynkiem kapitatowym i posiadaym zezwolenie na zagdzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeb igk-
sza liczba instrumentéw finansowych.

6. Zawarcie przez zagdzapgcego ASI umowy, o ktérej mowa w ust. 1, ktorej phzeotem jest zlecenie zajdzania
portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwgstinej lub jego czscia albo zlecenie zagrzania ryzykiem,
z podmiotem innym giokreslony w ust. 5, wymaga zgody Komisji.

7. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawargieowy, o ktérej mowa w ust. 6, ktérej przedmiotgst zle-
cenie zarzdzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spdtikvestycyjnej lub jego e#cia, zaradzapcy ASI zahcza:

1) statut lub umow spétki albo inny dokument okdkajacy forme prawry podmiotu, o ktorym mowa w ust. 6, wraz
z odpisem z wigciwego rejestru;

2) projekt umowy, o ktérej mowa w ust. 6;

3) opis prowadzonej dzialaléw oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotltérym mowa w ust. 6, wraz
z opinig podmiotu uprawnionego do badania sprawézifEansowych oraz raportem z badania, a w przypduikiu
takiego sprawozdania — inne dokumenty i informaeedstawiajce rzetelnie aktuainsytuacg finansows podmiotu,
o ktérym mowa w ust. 6;

4) schemat i opis pouzan kapitatowych podmiotu, o ktébrym mowa w ust. 6;

5) opis posiadanych przez podmiot, o ktérym mowastv 6, warunkow technicznych i organizacyjnychvddonywa-
nia umowy;

6) procedury zapobieggaie ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stangeyich tajemni¢ zawodowy obowizujace
w podmiocie, o ktébrym mowa w ust. 6;

7) zasady przechowywania i archiwizowania dokumergdigzanych z zawarciem i wykonaniem umowy, obgauig-
ce w podmiocie, 0 ktbrym mowa w ust. 6;

8) dane osobowe 0s6b zagzapcych podmiotem, o ktérym mowa w ust. 6, lub proveggzh sprawy tego podmiotu,
oraz 0s6b nadzoragych dziatalné¢ tego podmiotu, wraz z opisem ich kwalifikacji issdadczéd zawodowych oraz
informacp z Krajowego Rejestru Karnego;

9) dane osobowe 0s6b odpowiedzialnych za wykonysvamowy w podmiocie, o ktdrym mowa w ust. 6, guggh
istotny wplyw na dzialaln@ alternatywnej spoétki inwestycyjnej, w tym os6b atgich wplyw na decyzje inwestycyj-
ne alternatywnej spotki inwestycyjnej wraz z opisain kwalifikacji i doswiadczér zawodowych oraz informag;j
z Krajowego Rejestru Karnego;

10) wskazanie alternatywnej spoétki inwestycyjné@irij dotyczy umowa, wraz z informacjami obejgaymi:

a) hczm wartas¢ oraz opis aktywéw wchodeych w skiad portfela inwestycyjnego alternatywspftki inwesty-
cyjnej,

b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii invigsyjnej alternatywnej spoétki inwestycyjnej,
c) profil ryzyka alternatywnej spoitki inwestycyjnej

11) uzasadnienie zawarcia przez zdrapcego ASI umowy z podmiotem, o ktérym mowa w ust. 6.
8. Komisja odmawia zgody na zawarcie umowy, o ktgrewa w ust. 7, w przypadku gdy:

1) dokumenty zatzone do wniosku nie spetrdajymogow, o ktérych mowa w ust. 7;

2) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig¢ zyodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym
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3)

4)

z analizy wniosku i zaézonych do niego dokumentéw wynika, podmiot, o ktérym mowa w ust. 6, lub osoby kieru-
jace jego dziatalniia nie posiadaj wystarczajcego déwiadczenia w zakresie zazania aktywami;

z analizy wniosku i zaézonych do niego dokumentéw wynika podmiot, o ktbrym mowa w ust. 6, meowykony-
wat powierzone przez zaydzapcego ASI czynnéci z naruszeniem przepiséw prawa, zasad uczciwégotw lub
w sposo6b nienalgcie zabezpieczagy interesy inwestorow alternatywnej spétki inwesine;.

9. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawargieowy, o ktérej mowa w ust. 6, ktérej przedmiotgst zle-

cenie zarzdzania ryzykiem alternatywnej spotki inwestycyjregyzdzapcy ASI zahcza:

1)

2)
3)

4)
5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

1)
2)
3)

4)

statut lub umow spéiki albo inny dokument okdl@jacy forme prawry podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6, wraz
z odpisem z wiciwego rejestru;

projekt umowy, o ktorej mowa w ust. 6;

opis prowadzonej dziataléa oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotkiéoym mowa w ust. 6, wraz
z opinig podmiotu uprawnionego do badania sprawézifEansowych oraz raportem z badania, a w przypduikiu
takiego sprawozdania — inne dokumenty i informgegedstawiajce rzetelnie aktuainsytuacg finansows podmiotu,
0 ktérym mowa w ust. 6;

schemat i opis pouzan kapitatowych podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6;

opis posiadanych przez podmiot, o ktérym mowastv 6, warunkéw technicznych i organizacyjnychvddonywa-
nia umowy;

procedury zapobieggje ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji staneeyich tajemni¢ zawodovg obowizujace
w podmiocie, o ktébrym mowa w ust. 6;

zasady przechowywania i archiwizowania dokumertwigzanych z zawarciem i wykonaniem umowy, obszuia-
ce w podmiocie, 0 ktbrym mowa w ust. 6;

dane osobowe 0s6b zadzapcych podmiotem, o ktorym mowa w ust. 6, lub prowgagzh sprawy tego podmiotu
oraz 0s6b nadzongych dziatalné¢ tego podmiotu wraz z opisem ich kwalifikacji isoadczeé zawodowych oraz
informacp z Krajowego Rejestru Karnego;

dane osobowe os6b odpowiedzialnych za wykonysvamiowy w podmiocie, o ktérym mowa w ust. 6, guggch
istotny wplyw na dziatalni@ alternatywnej spotki inwestycyjnej, wraz z opisein kwalifikacji i doswiadczéi zawo-
dowych oraz informagjz Krajowego Rejestru Karnego;

wskazanie alternatywnej spotki inwestycyjnéprkj dotyczy umowa, wraz z informacjami obejgaymi:

a) hczm wartas¢ oraz opis aktywéw wchodeych w skiad portfela inwestycyjnego alternatywspptki inwesty-
cyjnej,

b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii invigsyjnej alternatywnej spoétki inwestycyjnej,

c) profil ryzyka alternatywnej spoitki inwestycyjnej

uzasadnienie zawarcia przez adeajcego ASI umowy z podmiotem, o ktérym mowa w ust. 6.

10. Komisja odmawia zgody na zawarcie umowy, odjtdrowa w ust. 9, w przypadku gdy:

dokumenty zatzone do wniosku nie spetrajymogéw, o ktérych mowa w ust. 9;

wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig zyodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym

z analizy wniosku i zakzonych do niego dokumentéw wynika, podmiot, o ktérym mowa w ust. 6, lub osoby kieru-
jace jego dziatalnicia nie posiadaj wystarczajcego déwiadczenia w zakresie zadzania ryzykiem;

z analizy wniosku i zaézonych do niego dokumentéw wynika podmiot, o ktbrym mowa w ust. 6, meowykony-
wat powierzone przez zaydzapcego ASI czynnéci z naruszeniem przepiséw prawa, zasad uczciwégotw lub
w sposo6b nienalgcie zabezpieczagy interesy inwestorow alternatywnej spétki inwesine;.

11. Zgoda, o ktorej mowa w ust. 7 lub 9, wygashwilg ogloszenia upadigi, otwarcia likwidacji, paiczenia lub

podziatu podmiotu, o ktébrym mowa w ust. 6.

12. O ogtoszeniu patzenia, podziatu, upadioi lub otwarciu likwidacji podmiotu, o ktérym mowa ust. 6, podmiot

lub jego likwidator niezwtocznie informuje Komgsj
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13. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 5 i 6, jest obmany poinformowéa Komisje 0 zmianie danych, o ktérych mowa
w ust. 7 pkt 8 19 lub w ust. 9 pkt 8 i 9, orazmianie w dokumentach, o ktérych mowa w ust. 7 pk@ 14—6 lub w ust. 9
pkt 1, 2 i 46, nie piniej niz w terminie 14 dni od dnia powgiia o nich wiadomgi.

14. Przekazanie, o ktérym mowa w art. 45a usti db|sze przekazanie, o ktorym mowa w art. 45a4estwykony-
wania czynnéci zarzdzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spditivestycyjnej lub jego eZcia lub ryzykiem
alternatywnej spotki inwestycyjnej wymaga uzyskamiaez zargdzapcego ASI zgody Komis;ji.

15. Zawarcie umowy, o ktorej mowa w ust. 1, lub wypoo ktérej mowa w ust. 5 i 6, nie zwalnia zgzapcego ASI

16. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nieggien wykonaniem umowy, o ktérej mowa w ust. 1, aarz
dzapcy ASI odpowiada wobec inwestorow alternatywnejtisipimwestycyjnej solidarnie z podmiotem, z ktoryrawart
umowg, a w przypadku przekazania lub dalszego przekazaykonywania czynngi zwigzanych z dziatalrizia prowa-
dzomy przez zargdzapcego ASI innemu podmiotowi — réwrie tym podmiotem, chybze szkoda jest wynikiem okolicz-
nosci, za ktére podmioty te nie pona@szdpowiedzialnéci.

Art. 70h. 1. Zaradzapcy ASI dokonuje wyceny aktywow alternatywnej spdtkivestycyjnej i ustala warf6 akty-
wow netto oraz warg aktywdw netto przypadgia na prawo uczestnictwa, zgodnie z przepisami ouaabwaci,
z czstotliwoscia okreslona w regulacjach wewgrznych ASI, nie rzadziej jednakiaz w roku, a tate w kadym dniu
wprowadzania alternatywnej spotki inwestycyjnej @brotu lub odkupywania praw uczestnictwa tej spétkaz
w przypadku istotnej zmiany waém jej aktywoéw. Wycena aktywow alternatywnej spotkivestycyjnej obejmuje jej
aktywa w caléci.

2. Zaradzapcy ASI opracowuje i wdra zasady i procedury dokonywania wyceny aktywowratitywnej spotki
inwestycyjnej z uwzgdnieniem art. 67—72 i art. 74 rozpadzenia 231/2013 oraz zapewnia informowanie inwéside]
spotki o dokonanych wycenach zgodnie z regulacj@evretrznymi ASI.

3. Czynndci wyceny aktywow alternatywnej spotki inwestycyjipezeprowadza:

1) zaradzapcy ASI, pod warunkienie zapewniona jest niezates$¢ przeprowadzania wyceny od zagizania portfe-
lem inwestycyjnym oraz rzeteldjej przeprowadzania, a dodatkowo polityka wynageidgranicza wyspowanie
konfliktow intereséw, w tym wywieranie wplywu naaeje pracownika;

2) zewrtrzny podmiot wyceniagcy wyznaczony przez zaygzapcego ASI, niezalimy od alternatywnej spoétki inwesty-
cyjnej, zaradzapcego ASI i podmiotéw pozostgych z tymi podmiotami w bliskich powdaniach oraz zapewnig;
cy prawidtowe i rzetelne wykonanie czyrisowyceny.

4. Przez niezal@mos¢, o ktdrej mowa w ust. 3 pkt 2, najerozumie€ brak bezpérednich powazan osobowych lub
kapitalowych pomidzy podmiotami.
5. Zewrgtrznym podmiotem wyceniggym maze by¢, z uwzgédnieniem art. 73 rozpogdzenia 231/2013:
1) podmiot uprawniony do badania sprawazfiaansowych;
2) podmiot uprawniony do ustugowego prowadzeniagkeaichunkowych;
3) podmiot wymieniony w art. 81b ust. 2;
4) inny podmiot, ktérego wyspecjalizowany zakresald#ncsci gwarantuje prawidtowe wykonywanie czysnobwyce-
ny.
6. Przy wyznaczaniu zewtiznego podmiotu wycenigego do wykonywania czynéa wyceny aktywodw, o ktorych

mowa w art. 147 ust. 1 i 2, zapewnia, @by byly one wykonywane przez zespét co najmmigch rzeczoznawcéw ma-
jatkowych uprawnionych do szacowania nieruchéenoa podstawie przepiséw o gospodarce nierucloizumi.

7. Zewrgtrznym podmiotem wyceniagym nie mae by podmiot uprawniony do badania sprawazdiaansowych
alternatywnej spotki inwestycyjnej lub zadzapcego ASI, depozytariusz tej spotki ani inny podmkibrego interesy
mog by¢ sprzeczne z interesem tej spoiki, jej inwestordwdaradzapcego ASI.

8. Do zewntrznego podmiotu wycenigego oraz do jego wyznaczania stosuje adipowiednio przepis art. 45a
ust. 4. Zewntrzny podmiot wyceniacy nie mae przekazé& innemu podmiotowi wykonywania czyn§td zwiagzanych
z wycery aktywéw alternatywnej spotki inwestycyjnej.

9. Zaradzapcy ASI odpowiada wobec alternatywnej spotki inwegigej i jej inwestoréw za szkody spowodowane
niedokonaniem lub nienaigtym dokonaniem wyceny jej aktywéw. Do odpowieda@ti zewretrznego podmiotu wyce-
niajagcego za szkody spowodowane niewykonaniem lub regytgim wykonaniem umowy, ktérej przedmiotem jest wyko
nanie czynnéci wyceny, stosuje siodpowiednio przepis art. 70g ust. 16.
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10. Zaradzapcy ASI niezwlocznie powiadamia Komgsj depozytariusza o wyznaczeniu zetvanego podmiotu
wyceniapcego. Komisja mze nakazé zmiare zewrgtrznego podmiotu wyceniggego, jeeli nie g spetnione warunki
okreslone w ust. 5—7 oraz w art. 45a ust. 4, lub zgwmy podmiot wyceniacy nie zapewnia prawidtowego lub obiek-
tywnego wykonywania czynioi wyceny.

11. Przepisy ust. 1-10 stosuje sidpowiednio do wyceny aktywOow unijnego AFI, ktéryrarzdza zarzdzapcy
ASI.

Art. 70i. Alternatywna spétka inwestycyjna dokonuje odkupaeeraw uczestnictwa, zeli regulacje wewgtrzne ASI
tak stanowd. W takim przypadku regulacje wewtrene ASI okrélaja warunki, w jakich inwestor alternatywnej spotki
inwestycyjnej mae zadat odkupienia praw uczestnictwa, w tym termin, w ktdrpowinien zgtosi zadanie odkupienia
praw uczestnictwa, oraz termin, w ktorym mpstvyptata z tytutu odkupienia tych praw.

Art. 70j. 1. Zaradzapcy ASI jest obowjzany opracowa i wdrozy¢ polityke wynagrodzé ustanawiajca zasady
wynagradzania oséb, do ktdrych zadsaleza czynndci istotnie wplywagce na profil ryzyka zamdzapcego ASI lub
zarzydzanych przez niego alternatywnych spétek inwegtyoh, w tym:

1) czionkow zargduy;
2) oso6b podejmyggych decyzje inwestycyjne dotyge portfela inwestycyjnego alternatywnej spoétki @stycyjnej;
3) o0so0b sprawagpych funkcje z zakresu zaidzania ryzykiem;
4) o0s6b wykonujcych czynnéci nadzoru zgodriei dziatalndci zarzdzapcego ASI z prawem.
2. Do polityki wynagrodze o ktérej mowa w ust. 1, stosuje sidpowiednio przepisy art. 47a ust. 2i 3.

3. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okt w drodze rozporazenia, szczegbétowe wymagania, ja-
kim powinna odpowiada polityka wynagrodzé zarzdzagcego ASI, uwzgldniajgc, aby pozwalata ona na skuteczne
i rozadne zarzdzanie ryzykiem oraz zniegtata do podejmowania ryzyka niezgodnego z profilgmyka inwestycyjne-
go i regulacjami wewgtrznymi ASI oraz unijnych AFI, a tak nie wptywata niekorzystnie na dzialanie zazapcego
ASI w najlepiej pogtym interesie tych podmiotéw oraz ich inwestorow.

Art. 70k. 1. Zaradzapcy ASI na wniosek podmiotu innegoznbkreslony w art. 2 pkt 13a lit. a—m oraz w zakresie
okreslonym w takim wniosku mege uzna ten podmiot za klienta profesjonalnego, pod waiemke podmiot ten posiada
wiedz; i doswiadczenie pozwalage na podejmowanie wdeiwych decyzji inwestycyjnych oraz viieiwa ocere ryzyka
zZwigzanego z tymi decyzjami. Przed uwgajtieniem wniosku zagrlzapcy ASI ustala wiedg tego podmiotu o zasadach
traktowania klientow profesjonalnych w zakresigrkggo wniosek dotyczy.

2. Zaradzapcy ASI na wniosek klienta profesjonalnego oraz wreaie okrélonym w takim wniosku mze uzna
tego klienta za klienta detalicznego. Zatzapcy AS| maze uzné klienta profesjonalnego za klienta detalicznegaeniéz
pomimo braku takiego wniosku.

Art. 70l. 1. Zaradzapcy ASI jest obowizany prowadzi dziatalng¢ w zakresie zarglzania alternatywnspotlg in-
westycyjra i unijnym AFIl w sposéb rzetelny i profesjonalnyzachowaniem nalgtej starannéci i zgodnie z zasadami
uczciwego obrotu, a tak w najlepiej pajtym interesie zarglzanych alternatywnych spétek inwestycyjnych iiichesto-
row, a take w celu zapewnienia stabikwd i bezpieczéstwa rynku finansowego.

2. Zaradzapcy ASI jest obowgzany w szczegdlrigi:

1) zapewni warunki techniczne i organizacyjne zapewstaj bezpieczestwo i chgtos¢ prowadzonej dziatalroi oraz
wihasciwe jej wykonywanie;

2) zapobiegapowstawaniu konfliktow interesow, wykrywaakie konflikty, a w przypadku powstania takiegmgRiktu
— zapewnt ochror interesu inwestoréw alternatywnej spotki inwesiyey i unijnego AFI oraz ochragninformaciji
poufnych lub stanowtych tajemni¢ zawodowy;

3) opracowa i wdrozy¢ procedug zapobiegajca ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji poufnychbl stanowgcych
tajemnie zawodovg w celu zapobigenia wykorzystywaniu lub ujawnianiu takich infornigirzez osoby posiadgge
dostp do tych informacji, w tym osoby kierge dziatalnécia zarzdzapcego ASI iuczestnigze w zarzdzaniu
portfelem inwestycyjnym alternatywnej spoétki inwgastinej i unijnego AFI;

4) posiada odpowiedni struktug organizacyja z wyraznym podziatem funkcji, zadai odpowiedzialnéci oraz obo-
wigzkéw informacyjnych;

5) zatrudnia do wykonywania czynrigi z zakresu swojej dzialalda osoby posiadage niezkdrg wiedz
i kwalifikacje;
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6)

7

8)

9)

opracowad i wdrozy¢ procedury pogpowania z reklamacjami inwestoréw detalicznychratieywnej spotki inwesty-
cyjnej i unijnego AFlI,

w odniesieniu do Kalej alternatywnej spotki inwestycyjnej i unijnegd-I_stosujcych diwignie finansove AFI sto-
sowa odpowiednie procedury zadzania ptynnécia oraz opracowai wdrozy¢ procedury umgiwiajace monito-
rowanie ryzyka utraty plynrei, a take regularnie przeprowadzgesty warunkdw skrajnych obszaru plyscioal-
ternatywnej spoiki inwestycyjnej i unijjnego AFl wawnkach normalnej plyndoi oraz sytuacji nadzwyczajnych
w zakresie ptynngi;

ewidencjonowa transakcje zawierane w ramach zdeania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spdtkiesty-
cyjnej i unijnego AFI, zlecenia nabycia lub odkupaich praw uczestnictwa, jak rowaiewidencjonowa transak-
cje zawarte na rachunek wiasny;

przeprowadzaanaliz przy doborze przedmiotu lokat alternatywnej spdikiestycyjnej i unijnego AFI i zapewria
zgodnd¢ decyzji inwestycyjnych ze strataghwestycyjr, celami i profilem ryzyka danej spotki lub unijreed\FI.

3. Struktura organizacyjna zadzapcego ASI i przygte u niego systemy, procedury i zasady wykonywagiatal-

nosci powinny by dostosowane do jej rozmiaréw, charakteru, zakresapnia ztagonacsci.

Art. 70m. 1. U zaradzapcego ASI dziata system kontroli wewirznej, ktéry sprawdza legalfbi prawidtowasé

wykonywanej dziatalngi oraz prawidlow&é sprawozda iinformacji sporagdzanych przez zagdzapcego ASI oraz
zarzydzane przez niego alternatywne spétki inwestycypngjne AFI.

1)

2)

3)

1)

2)

3)

4)

1)
2)

2. System kontroli wewgtrznej obejmuje:

system zarglzania ryzykiem zapewnigjy prawidtowe identyfikowanie, monitorowanie i p@niwszelkich rodzajow
ryzyka, na ktére slub mog by¢ naraone kada zaradzana alternatywna spétka inwestycyjna adazaradzany
unijny AFI, i obejmujcy procedury umdiwiajace zaradzanie ich ptynngcia;

system nadzoru zgodiw dziatalngci z prawem stgcy zapewnieniu zgodidoi dziatalngci zarzdzapcego ASI
Z przepisami prawa oraz regulacjami wetvenymi obowizujacymi u tego zargdzapcego, regulacjami wewtrz-
nymi ASI alternatywnej spoitki inwestycyjnej albagyrdacjami wewstrznymi unijnego AFI, ktérymi zarglza;

system audytu wewtrznego shaacy weryfikacji systeméw oraz regulacji wegirznych obowizujacych u tego
zarzdzapcego i regulacji wewgtrznych ASI wedtug kryterium prawidtowoi i skutecznéci wypetniania obowgz-
kéw zaradzapcego ASI oraz eliminacji nieprawidtoda w tych systemach i regulacjach.

3. Przygty u zargdzapcego ASI system zagdzania ryzykiem powinien:

zapewnid, aby ocena wiarygodsdo kredytowej aktywow zagglzanych przez niego alternatywnych spotek inwesty-
cyjnych i unijnych AFI nie byla oparta wagdznie ani w sposéb automatyczny na ratingach wyatawh przez agen-
cje ratingowe w rozumieniu art. 3 ust. 1 lit. b porzdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 12&19
z dnia 16 wrzénia 2009 r. w sprawie agencji ratingowych;

ustanawié system limitdw wewetrznych dla kadej zaradzanej alternatywnej spétki inwestycyjnej izkiego zarz-
dzanego unijnego AFI, w tym dotygz/ch stosowaniazvigni finansowej AFI;

zapewnié dostosowanie profilu ryzyka alternatywnej spéikivestycyjnej i unijnego AFI do ich wielkoi i struktury
ich portfela oraz do ich strategii i celow inwesfyych;

zapewnia spoéjnag¢ profilu ptynnaci i polityki odkupywania praw uczestnictwa orazastgii inwestycyjnej danej
alternatywnej spétki inwestycyjnej i danego unijoely-I.

Art. 70n. 1. Kapitat pocgtkowy na wykonywanie dziatalsoi:
zewrgtrznie zaradzapcego ASI wynosi co najmniej wyrang w ztotych rownowarté 125 000 euro,

wewretrznie zaragdzapcego ASI wynosi co najmniej wyrarg w ztotych réwnowart& 300 000 euro

— przy zastosowanigredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy BankkiPaks ostatni dzig roboczy poprzedzagy
dzien ztozenia wniosku o uzyskanie zezwolenia na wykonywadgriatalngci przez zargdzapcego ASI.

2. Przez kapitat pogikowy rozumie si sune kapitatu zakladowego w wielkoi, w jakiej zostat wptaconyatznie

Z premi emisyjry, niepodzielonego zysku z lat ubiegtych, azeakysku netto w trakcie zatwierdzania, o ile zy@kwyni-
ka ze zbadanego przez bieglego rewidenta spraw@mdaransowego, oraz kapitatu rezerwowego, pomn@Es
0 niepokryy strat z lat ubiegtych.

Art. 700. 1. Zaradzapcy ASI jest obowjzany do utrzymywania kapitatu wlasnego na poziamgenizszym ni 25%

réznicy pomedzy wartdciag kosztow ogétem a wartoig niektérych kosztdw zmiennych poniesionych w podram roku
obrotowym, wykazanych w sprawozdaniach przekazyelarigomisji na podstawie art. 225 ust. 2a, z&fezarzdzapcy
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ASI nie prowadzit dziatalnéi lub prowadzit § krécej niz rok — na poziomie nie #zym ni 25% ré&nicy pomedzy war-
toscia kosztow ogodtem a wardoia niektorych kosztow zmiennych oktenych w analizie ekonomiczno-finansowej,
o ktorej mowa w art. 70s ust. 3 pkt 7.

2. Zaradzapcy ASI jest obowizany do utrzymywania kapitatu wiasnego na poziome nizszym ni okreslony
w art. 70n ust. 1.

3. Od chwili, gdy warté&¢ aktywoéw zarzdzanych alternatywnych spoétek inwestycyjnych praeky wyraon
w ztotych rownowart& 250 000 000 euro na daievystipienia zdarzenia, zegdzapcy ASI jest obowizany niezwtocz-
nie zwikszy poziom kapitatu wtasnego o kwotlodatkovg stanowaca 0,02% rénicy miedzy suna wartcsci aktywow
tych spétek a kwatstanowica rownowarté¢ w ztotych 250 000 000 euro.

4. Zaradzapcy ASI nie ma obowgzku zwikszenia poziomu kapitatu wlasnego, o ktérym mowastv 3, jeeli suma
kapitatu pocatkowego i kwoty dodatkowej, o ktérych mowa w usti. 2, przekroczy wyrzona w ztotych rownowartée
10 000 000 euro.

5. Réwnowarté¢ w ztotych kwot wyraonych w euro, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, ustadapszy zastosowanigred-
niego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Palakibstatni dzie roboczy poprzedzagy dzier wyskpienia zdarze-
nia.

6. Zaradzapcy ASI jest obowjzany, z uwzgldnieniem art. 12—-15 rozpeydzenia 231/2013:

1) zwicksza kapitat wtasny ustalony zgodnie z ust. 1-4 o kweddatkovg — odpowiednio do ryzyka roszaz&obec
zaradzapcego ASI z tytutu niewykonania lub nienajgego wykonania jego obowdkéw zwhzanych z zarmza-
niem alternatyws spotk inwestycyjm, albo

2) zawrzé umowe ubezpieczenia odpowiedziakod cywilnej za szkody powstate w wyniku niewykonatilb nienale-
zytego wykonania jego oboyakéw zwigzanych z zargdzaniem alternatywnspotie inwestycyjr.
7. O zmniejszeniu warfoi kapitalu wlasnego poij poziomu okréonego w ust. 1 zagdzapcy ASI zawiadamia

niezwlocznie Komigj. Komisja mae cofra¢ zezwolenie na wykonywanie dziataked przez zarzdzapcego ASI, jeeli
wartos¢ jego kapitatu wkasnego nie zostanie, w terminiai8skcy, uzupetiona do wymaganego poziomu.

8. Jezeli w wyniku zmiany kursu euro waio kapitalu wiasnego zagdzapcego ASI ulegnie obéniu ponkej po-
ziomu wymaganego zgodnie z ust. 1-3 lub 6, srapcy ASI jest obowizany zwekszye wartcs¢ kapitatu wiasnego do
wymaganego poziomu w terminie 6 migsi.

9. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych, uwzdhiajac nalezyta ochror interesu inwestoréw alterna-
tywnych spoétek inwestycyjnych, okdle w drodze rozporgzenia, rodzaje kosztéw zmiennych, o ktére pomniejse
koszty ogétem przy wyliczaniu poziomu kapitatu wiago, o ktérym mowa w ust. 1.

Art. 70p. 1. Aktywa zarzdzapcego ASI stanowtce pokrycie kapitalu wlasnego, w wysaékb okreslonej zgodnie
z art. 700, glokowane w sposéb zapewnjey odpowiedni ptynnas¢ i bezpieczastwo.

2. W przypadku wewgirznie zargdzapcego ASI ograniczenie, o ktdrym mowa w ust. 1, doyyaktywow alterna-
tywnej spotki inwestycyjnej — do wysoka okreslonej zgodnie z art. 700.
Art. 70q. 1. Kapitat zaktadowy zagrizapcego ASI mae pochoda wytgcznie zezrodet udokumentowanych.

2. Srodki na pokrycie kapitatu zakltadowego zetvanie zaradzapgcego ASI lub na nabycie akcji nie mpgocho-
dzi¢ z pazyczki lub kredytu.

3.Srodki na pokrycie kapitatu zakladowego westvanie zaradzapcego ASI, do wysokai okreslonej w art. 700
ust. 1, lub na nabycie akcji nie mpgochodzt z pazyczki lub kredytu.

4. Akcje zaradzapcego ASI mog by¢ wytacznie imienne, chybze  zdematerializowane.

Art. 70r. 1. Zaradzapcy ASI zawiadamia Komigjo istotnych zmianach w strukturze akcjonariuszy.

2. Zawiadomienie, o ktbrym mowa w ust. 1, obejmupkazanie firmy (nazwy), siedziby i adresu alboydéinoso-
bowych podmiotu, ktérego udziat w ogdlnej liczbidoogpw na walnym zgromadzeniu lub w kapitale zakiagho,
w zwigzku z nabyciem lub obgiem akcji, przekroczyt odpowiednio 10%, 33% lu®®albo, w zwizku ze zbyciem akcji,
spadt poniej takiego progu.

3. Jeeli jest to uzasadnione potrzebstraznego i stabilnego zagdzania zargdzapcym ASI, z uwagi na ocersytu-
acji finansowej podmiotu, ktéry uzyskat prawo wykerania gtosu na walnym zgromadzeniu na poziomachstaych
w ust. 2, lub z uwagi na natiwy wplyw tego podmiotu na zagdzapcego ASI, Komisja mae, w drodze decyzji:

1) nakaza zaprzestanie wywierania takiego wptywu, wskazugrmin oraz warunki i zakres pedja stosownych czyn-
nosci, lub
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2)

zakazé wykonywania prawa gtosu z akcji posiadanych pieezpodmiot, przy czym przy dokonywaniu oceny, czy
zachodzi przestanka do wydania tego zakazu, przepis54h ust. 2 stosujessidpowiednio.

4. Decyzje, o ktérych mowa w ust. 3,rsatychmiast wykonalne.

5. W przypadku wydania zakazu, o ktérym mowa w Bgtkt 2, wykonywanie przez akcjonariusza prawssgtae

wszystkich posiadanych akcji zadzapcego ASI jest bezskuteczne.

6. Uchwata walnego zgromadzenia zalzagcego ASI jest niewana, jezeli przy jej podejmowaniu wykonano prawo

gtosu z akcji, w stosunku do ktérych Komisja wyddéxyzg w przedmiocie zakazu, o ktorym mowa w ust. 3 pktt8/ba
ze uchwala spelnia wymogi kworum oraz¢kszaici gloséw oddanych bez uwzghienia gloséw niewanych. Prawo
wytoczenia powoddztwa o stwierdzenie niemaci uchwaly przystuguje rownieKomisji. Przepis art. 425 Kodeksu spotek
handlowych stosuje gbdpowiednio.

7. Na wniosek akcjonariusza Komisja uchyla degyzprzedmiocie zakazu wydama podstawie ust. 3,7eli ustaty

okolicznaici uzasadniajce wydanie tej decyzji.

1)

2)

Rozdziat 2
Zezwolenia
Art. 70s. 1. Wniosek o uzyskanie zezwolenia na wykonywaaiatdingici przez zarazdzapcego ASI mae ziazyé:

spotka kapitatlowa w organizaciji — w przypadky gdmierza ona prowadzdziatalng¢ jako wewrtrznie zaradza-
jacy ASI;

spotka kapitalowa, ktéra ma dikomplementariuszem alternatywnej spotki inwestyej;j zgodnie z jej umoavalbo
statutem, przed zgtoszeniem tej spotki ddusrejestrowego — w przypadku gdy zamierza ona adaw dziatalng¢
jako zewrtrznie zarzdzapcy ASI.

2. Bieg termindw okrdonych w art. 169 i art. 325 § 1 Kodeksu spotekdiawych do zgtoszenia spotki dadu re-

jestrowego ulega zawieszeniu na czas rozpatrywemiasku, o ktébrym mowa w ust. 1.

1)
2)
3)

4)

5)

6)

7
8)

9)

3. Do wniosku spotki o uzyskanie zezwolenia na wykeanie dziatalnéci przez zargdzapcego ASI zajcza s¢:
statut lub umowspotki;
odpis z rejestru przedbiorcow — w przypadku spotki kapitatowej, o ktonepwa w art. 8b ust. 2 pkt 2;

dane osobowe czlonkéw zadr i rady nadzorczej wraz z opisem ich kwalifikagjioswiadczéd zawodowych oraz
informacje z Krajowego Rejestru Karnego, ze wskaardwoch czionkéw zagu, ktdrzy spetniaj warunki okre-
slone w art. 42 ust. 3;

w przypadku akcjonariuszy posiaglajch co najmniej 10% ogdlnej liczby gtoséw na wamggromadzeniu lub co
najmniej 10% udziatu w kapitale zaktadowym wnioskady, zdacych:

a) osobami fizycznymi — dane osobowe tych osélmrinfcje o dotychczasowym przebiegu pracy zawodbviej
wykonywanej dziatalnéci gospodarczej,

b) osobami prawnymi albo jednostkami organizacyjnyieposiadajcymi osoboweci prawnej — informaej na
temat wykonywanej dziatal§oi gospodarczej, aktualny odpis z wdavego rejestru oraz ostatnie sprawozdanie
finansowe wraz z opigipodmiotu uprawnionego do badania sprawéziifeansowych i raportem z badania, je-
zeli badanie jest wymagane przepisami prawa, a ypaidku braku takiego sprawozdania — inne dokumenty
i informacje przedstawiage rzetelnie ich aktuadrsytuacg finansow;

informacje o podmiotach domirgjych i podmiotach zakmych wobec akcjonariuszy posiagiajch co najmniej 10%
0golnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu lubnegmniej 10% udziatu w kapitale zaktadowym wniod&arcy,

obejmupce wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia i nazveissiedziby i adresu lub miejsca zamieszkania opéa

wykonywanej dziatalnéci gospodarczej;

ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z gpipodmiotu uprawnionego do badania sprawézdiaansowych
i raportem z badania — w przypadku spoiki, o ktdnejwa w art. 8b ust. 2 pkt 2,z@i wykonywata ina dziatalng¢
przed ztaeniem wniosku;

analiz ekonomiczno-finansoyvmazliwosci prowadzenia dziataloi przez okres roku;

regulamin zapobiegania ujawnianiu informacjirigth wykorzystanie mogtoby naruszateres inwestoréw alterna-
tywnej spotki inwestycyjnej lub interes nabywcowppaow wartdciowych kdacych przedmiotem oferty publicznej
lub papieréw wartéciowych kgdacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym;

opis polityki wynagrodzg o ktérej mowa w art. 70j ust. 1;
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10)

11)

12)

13)

14)

15)

dane osobowe 0s6b, ktére migtotny wplyw na dziatalnig alternatywnej spoéiki inwestycyjnej, zatrudnionych
u wnioskodawcy lub w podmiotach, ktérym na podséawmowy, o ktérej mowa w art. 70g ust. 1, wnioskeck
zlecit zargdzanie portfelem inwestycyjnym alternatywnej spdiikvestycyjnej lub jego gZcia lub zaradzanie ryzy-
kiem, wraz z opisem kwalifikacji i dwiadczér zawodowych tych oséb oraz informacjami z Krajowdggjestru
Karnego;

plan dziatalnéci obejmujcy:
a) wskazanie zakresu czyréng ktére wnioskodawca zamierza wykonywa

b) schemat oraz opis organizacji przeb®rstwa, ze wskazaniem adreséw centrali i odduigjézeli jest plano-
wane ich otwarcie,

c) opis sposobu wykonywania czysnbzwigzanych z zarmzaniem alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi, do-
tyczacy w szczegolnéei kapitatlow wlasnych zagdzapcego ASI, polityki wynagrodze konfliktow interesow,
zarzdzania ryzykiem oraz plyndoia, wyceny aktywow zaggdzanych alternatywnych spétek inwestycyjnych,
powierzania wykonywania czynfém innym podmiotom, obowzkdw informacyjnych, publikacyjnych i sprawo-
zdawczych,

d) opis warunkéw technicznych wykonywania dziatatipow tym warunkéw lokalowych, systemdw informatycz
nych oraz urgdzen telekomunikacyjnych;

informacje o alternatywnych spoétkach inwestpggh, jakimi wnioskodawca zamierza zgiza, obejmujce:
a) strategie inwestycyjne alternatywnej spotki istyeyjnej,

b) wskazanie funduszy bazowych — w przypadku zamgarzdzania alternatywnspotly inwestycyjm, ktora jest
funduszem funduszy,

c) opis polityki zaradzapcego ASI w zakresie korzystania przez alternatyspotie inwestycyjry z dzwigni finan-
sowej AFI,

d) profile ryzyka alternatywnej spotki inwestycyjne

e) wskazanie AFI podstawowego oraz jego siedzilyprzypadku zamiaru zagdzania alternatywnspotky inwe-
stycyjm, ktéra dziata jako AFI powkzany,

f) wskazanie pastwa macierzystego — w przypadku zamiaru g@dzania unijnym AFI lub alternatyvgnspotkg in-
westycyjry z siedzily w paistwie nalegcym do EEA;

informacje o zwizanych z zardzaniem alternatyvenspotlg inwestycyjry czynndciach, ktorych wykonywanie jest
lub zostanie powierzone przeglsiorcom lub przedgbiorcom zagranicznym, obejnagie:

a) opis powierzanych czynm,

b) opis dziatalnéci prowadzonej przez przegbiorce lub przedsibiorce zagranicznego, ktérym jest lub zostanie
powierzone wykonywanie czynf,

c) zasady przekazywania i dalszego przekazywamiezpprzedsbiorcoéw lub przedsbiorcéw zagranicznych wy-
konywania powierzonych czynfd,

d) uzasadnienie powierzenia wykonywania czyano
odpisy z wtaciwych rejestrow podmiotow, ktérym wnioskodawca mnra powierzy wykonywanie czynréci na
podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g ust. 1;

informacje i dokumenty dotygze danej alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktévnioskodawca ddzie zaradza
po uzyskaniu zezwolenia, obejmog:

a) umowe lub statut spotki édacej alternatywa spotlg inwestycyjrm — w przypadku gdy prowadzi ona dziatadéio
w formie okr&lonej w art. 8a ust. 2 pkt 2,

b) regulacje wewgtrzne ASI,

c) informacje dla klienta alternatywnego fundusmwestycyjnego, przy czym przepisy art. 222a usté Stosuje
si¢ odpowiednio,

d) oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprdaofinansowych o zgodrioi przyjetych w regula-
cjach wewstrznych ASI metod i zasad wyceny aktywow alternaitgjuspotki inwestycyjnej z przepisami doty-
czacymi rachunkowséci, a take o zgodnéci i kompletndci tych zasad z przgfa dla danej spotki strateginwe-
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stycyjm — w przypadku gdy zamierzone jest wprowadzanierédttywnej spotki inwestycyjnej do obrotundd
klientow detalicznych,

e) umowe z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytsza alternatywnej spotki inwestycyjnej,

f) dane osobowe czlonkéw zadu depozytariusza odpowiedzialnych za wykonywaniekéji depozytariusza
przez jego jednostkorganizacyja wraz z opisem ich kwalifikacji i dwiadczenia zawodowego,

g) dane osobowe 0s6b wyznaczonych przez depozstario wykonywania obogakéw okre&lonych w umowie.

4. Do wniosku o uzyskanie zezwolenia na wykonywalzietalndci przez zargdzapcego ASI spotka zatza dodat-
kowo cswiadczenie o niewyspowaniu powazan, o ktérych mowa w art. 70t ust. 3, a w przypadkystapowania takich
powigzan — informacg o powihzaniach obejmufa:

1) firmy (nazwy), siedziby i adresy zadzapcych z UE, spoétek zagdzapcych, zagranicznych firm inwestycyjnych,
instytucji kredytowych, podmiotéw prowagtzych dziatalné¢ ubezpieczeniowna podstawie zezwolenia wistwie
czlonkowskim oraz podmiotéw prowagzch dziatalné¢ reasekuracym na podstawie zezwolenia wrswie
cztonkowskim, z ktérymi spoétka jest payana;

2) okralenie rodzaju powdzan;

3) wskazanie organéw fistw cztonkowskich, ktére udzielity zezwolenia poditoeim, o ktorych mowa w pkt 1, oraz
organow pastw cztonkowskich, ktére nadzoguich dziatalngcé.

5. Opisy, o ktérych mowa wust. 3 pkt3 i10, powinuwzgkdniat kwalifikacje iddwiadczenia zawodowe
w zakresie poszczegolnych strategii inwestycyjngtternatywnej spotki inwestycyjnej, o ktérych moweust. 3 pkt 12
lit. a.

6. W celu ustalenia, czy wplyw osoby posiadaj bezpérednio lub pérednio akcje wnioskodawcy w liczbie za-
pewniapcej co najmniej 10% ogolnej liczby gtoséw na walnggromadzeniu lub co najmniej 10% udziatu w kapital
zakladowym wnioskodawcy niecthzie niekorzystny dla ostzoego i stabilnego zagdzania alternatywnspotky inwesty-
cyjna przez zarazdzapcego ASI, przestrzegania zasad uczciwego obrotundildiytego zabezpieczenia interesu inwesto-
row tej spotki, Komisja mge zadat przedstawienia innych danych dotycych sytuacji finansowej tej osoby.

Art. 70t. 1. Komisja wydaje zezwolenie na wykonywanie dziadéci przez zargdzapcego ASI.

2. Rozpoczcie przez zarglzapcego ASI dziatalnéci na terytorium pastw czionkowskich oraz wprowadzanie do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nago AFI mae nasipi¢ po spetnieniu wymagaokreslonych w przepi-
sach dziatu XII.

3. Przed wydaniem zezwolenia na wykonywanie dziatai przez zargdzapcego ASI Komisja zagga opinii wia-
ciwego organu psstwa cztonkowskiego, jeli zaradzapcy ASI byitby:

1) podmiotem zalmym od zargdzapcego z UE, spoiki zagdzapcej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji
kredytowej, podmiotu prowadeego dziataln& ubezpieczenioy na podstawie zezwolenia wisdwie cztonkow-
skim lub podmiotu prowadeego dziatalné reasekuracymna podstawie zezwolenia wiswie cztonkowskim;

2) podmiotem zaleym od podmiotu dominggego wobec zagrzapcego z UE, spotki zagelzapcej, zagranicznej
firmy inwestycyjnej, instytucji kredytowej, podmiotprowadzacego dziataln& ubezpieczeniog na podstawie ze-
zwolenia w pastwie cztonkowskim lub podmiotu prowagzego dziatalné reasekuracygna podstawie zezwolenia
w panstwie cztonkowskim;

3) kontrolowany przez te same osoby fizyczne lubnme, ktére kontrolyjzaradzapcego z UE, spotkzaradzapca,
zagranicza firmg¢ inwestycyjm, instytucg kredytova, podmiot prowadzy dziatalné¢ ubezpieczeniowposiadajcy
zezwolenie w pastwie cztonkowskim lub podmiot prowagty dziatalnd¢ reasekuracymna podstawie zezwolenia
w panstwie cztonkowskim.

4. Komisja odmawia wydania zezwolenia na wykonywatdiatalnéci przez zargdzapcego ASI, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig agodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2) wnioskodawca, cztonkowie jego zadm lub rady nadzorczej lub osoby, o ktérych mowartv70s ust. 3 pkt 10,
mog wykonywa dziatalng¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposEitaleycie zabezpieczagy in-
teres inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjreefake gdy cztonkowie zaszlu lub rady nadzorczej nie spetnia-
ja wymogow, o ktérych mowa w art. 42 ust. 2, lub siespetnione wymagania, o ktérych mowa w art. 42 3idtib
w art. 44 ust. 2;
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3) wplyw osoby posiadagej bezpérednio lub pérednio akcje zardzapcego ASI w liczbie zapewniggej co najmniej
10% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzenin 0% udzialu w kapitale zakladowym mogtby okasg
niekorzystny dla ostémego i stabilnego zagdzania alternatywnspotly inwestycyjr, przestrzegania zasad uczci-
wego obrotu lub nafgitego zabezpieczenia interesu inwestorow tej spotki

4) pozostawanie zagdzapcego ASI w bliskich powaizaniach z innym podmiotem mogtoby unierii ¢ Komisji sku-
teczne sprawowanie nadzoru nad gzdrapcym ASI lub gdy sprawowanie takiego nadzoru byteigudnione lub
niemazliwe ze wzgédu na przepisy prawa obaijgce w miejscu siedziby lub zamieszkania tego podmiot

5. Komisja mae odmowé wydania zezwolenia, w przypadku gdy opinia, o &idnowa w ust. 3, jest negatywna.

Art. 70u. 1. Przepisy art. 70d, art. 70e, art. 70g, art, @t 70j, art. 701, art. 70m, art. 70n, art. T@pt. 70q stosuje
sic odpowiednio do spotki ubieggjej sk 0 uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatédnprzez zargdzapcego ASI.

2. Przepisu art. 70q nie stosuje db spotki, o ktorej mowa w art. 8b ust. 2 pkt Biagapcej st 0 uzyskanie zezwo-
lenia na wykonywanie dziataléci przez zargdzapcego ASI, jeeli przed dniem zizenia wniosku spotka ta wykonywata
dziatalng¢ w innej dziedzinie. W takim przypadku do wnioslkalaly zahczy¢ zaswiadczenia o niezaleganiu w podatkach
albo stwierdzajce stan zalegkei akcjonariuszy, wydane na podstawie ustawy z @8iaierpnia 1997 r. — Ordynacja po-
datkowa.

Art. 70v. 1. Zargdzapcy ASI powiadamia Komigj o planowanej istotnej zmianie warunkéw wykonywadiatal-
nosci okreslonych w dokumentach, o ktérych mowa w art. 70s Bigtkt 1, 91 11-13.

2. Zaradzapcy ASI maze wprowadzi zmiany wskazane w powiadomieniu, o ktérym mowastv 1, jeeli Komisja
w terminie miesjca od otrzymania powiadomienia nie zglosi sprzeciwalbbec wprowadzenia zmiany albo wobec jej za-
kresu.

3. Komisja zgtasza sprzeciw, o ktéorym mowa w ustv2irodze decyzji, w przypadku gdy planowana zmiaptaby
sprzeczna z przepisami prawa lub prowadzitaby dkowywania przez zagdzapcego ASI dziatalnéci z naruszeniem
zasad uczciwego obrotu, w spos6b niehale zabezpieczagy interes inwestorow alternatywnej spotki inwegiyej lub
w sposo6b niezapewnigjy ostr@nego i stabilnego zagdzania alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi przezzdzag-
cego ASI.

4. Decyzja, o ktérej mowa w ust. 3, jest natychimmgkonalna.

5. W przypadkach uzasadnionych zakresem lub stopatezoncici planowanej zmiany termin olgleny w ust. 2
moze by przedizony, jeeli przed jego uptywem Komisja powiadomi zgdzapcego ASI o przedieniu, nie wgcej
jednak nk o miesgc.

Art. 70w. 1. Z zastrzeeniem art. 238b, zewtrznie zaradzapcy ASI powiadamia Komigj o kazdej alternatywnej
spotce inwestycyjnej, ktdrzamierza zarmza, dokczapc do powiadomienia dotygee tej spotki informacije i dokumen-
ty, o ktérych mowa w art. 70s ust. 3 pkt 14 i 15y przypadku gdy bylyby one 2same z dokumentem lub informacj
uprzednio przekazanymi Komisji $wiadczenie o aktualgoi danego dokumentu lub informaciji.

2. Zaradzapcy ASI maze rozpocac zaradzanie dam spotky po uplywie miesica od dnia otrzymania przez Komi-
sje kompletnego powiadomienia.

Art. 70x. 1. Zezwolenie na wykonywanie dziataseoprzez zargdzapcego ASI| wygasa:

1) z chwih ogtoszenia upadici zaradzapcego ASI lub otwarcia jego likwidacii;

2) gdy zarzdzapcy ASI przez 12 miegey od dnia wydania zezwolenia nie rozpocznie g@dzania alternatywnspota
inwestycyjry lub unijnym AFI;

3) gdy zarzdzapcy ASI przez okres co najmniej 6 migsy nie prowadzit dziatalni objetej tym zezwoleniem.
2. Od dnia wygsniccia zezwolenia na wykonywanie dziatadnbprzez zewstrznie zargzdzagcego ASI lub od dnia

wydania decyzji o cofgriu tego zezwolenia alternatywna spotka inwestyaygst reprezentowana przez depozytariusza.
W tym czasie spoétka ta nie m@by wprowadzana do obrotu, z zastreeiem ust. 4.

3. Cofnicie lub wyganigcie zezwolenia na wykonywanie dziatadobprzez zargdzapcego ASI| powoduje rozwi
zanie alternatywnej spoiki inwestycyjnej prowackj dziatalné¢ w formie okrélonej w art. 8a ust. 2 pkt 1, chybie
w terminie 3 miesicy od dnia cofricia lub wyganiecia zezwolenia zostanie dokonana zmiana statwgtnaltywnej spotki
inwestycyjnej w zakresie przedmiotu jej dziataicio w wyniku ktorej spotka ta niecdzie wypetnigé definicji alternatyw-
nego funduszu inwestycyjnego.

4. Cofnkcie lub wygdniccie zezwolenia na wykonywanie dziatadnbprzez zarzdzagcego ASI powoduje rozwi
zanie alternatywnej spotki inwestycyjnej prowack] dziatalné¢ w formie okrdlonej w art. 8a ust. 2 pkt 2,7eli w termi-
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nie 3 miesjcy od dnia wygéni¢cia zezwolenia na wykonywanie dziatadnbprzez zargzdzapcego ASI lub od dnia cofei
cia takiego zezwolenia inny zadzapcy ASI lub zaradzapcy z UE nie przejmie zagdzania § spotia.

Art. 70y. 1. Do rozwjzania alternatywnej spotki inwestycyjnej stosuje pizepisy Kodeksu spotek handlowych,
z tymze:

1) rozwizanie spoiki nagpuje po przeprowadzeniu likwidacji;
2) likwidatorem spotki jest depozytariusz altermatyej spotki inwestycyjnej;

3) o zieniu do gdu rejestrowego wniosku o wyltenie alternatywnej spotki inwestycyjnej z rejeslikwidator nie-
zwiocznie informuje Komisj.

2. Komisja mae wyznaczy innego likwidatora.

3. Przepiséw art. 273 i art. 460 § 1 Kodeksu spbiakdlowych nie stosujegsi

Art. 70z. Zarzzdzapcy ASI przechowuje i archiwizuje dokumenty orazémaniki informacji dotycace alternatyw-
nej spotki inwestycyjnej, ktérzaradza. Przepisy art. 69 stosuje sdpowiednio, z tymke w przypadku wygaiecia lub
cofniecia zezwolenia na wykonywanie dzialadnbprzez zargdzapcego ASI dokumenty oraz inne dmiki informaciji
dotyczce takiej spoétki przechowuje i archiwizuje jej deptriusz.

Art. 70za. Zarzdzapcy ASI mog by¢ cztonkami izby, o ktérej mowa w art. 70z statut izby tak stanowi. W ta-
kim przypadku zadania izby oktene w art. 70 ust. 2 odnassie réwniez do alternatywnych spotek inwestycyjnych
i zaradzapcych ASI.

Rozdziat 3
Zarejestrowani zarzadzajacy ASI

Art. 70zb. 1. Dziatalng¢ okreslona w art. 70e ust. 1 nie wymaga uzyskania zeavimlKomisji i maze by wykony-
wana na podstawie wpisu do rejestru gdeapcych ASI, jeeli tagczna warté¢ aktywéw wchodzcych w sktad portfeli
inwestycyjnych alternatywnych spétek inwestycyjnyghdrymi zamierza zasgliza® lub zaradza zarzdzapcy ASI, nie
przekracza, z uwzetinieniem art. 2 rozpogdzenia 231/2013, wyranej w ztotych réwnowartei kwoty 100 000 000 euro,
a w przypadku gdy zagdzapcy ASI zaradza wyhcznie spotkami, ktére nie stogujlzwigni finansowej AFI i w ktérych
prawa uczestnictwa magby¢ odkupione po co najmniej 5 latach od momentu iabygia — réwnowartai kwoty
500 000 000 euro.

2. Réwnowarté& w ztotych kwot okrélonych w ust. 1 ustala eiprzy zastosowanidredniego kursu ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieboczy poprzedzagy:

1) dzier zlozenia wniosku — w przypadku podmiotu ubiegago s¢ o wpis do rejestru zasdzapcych ASI;

2) dzien przyjety jako dzié obliczenia 4cznej wartdci aktywow wchodzcych w skiad portfeli inwestycyjnych alterna-
tywnych spétek inwestycyjnych, ktérymi zadza — w przypadku zagdzapcego ASI wpisanego do rejestru zgrz
dzapcych ASI.

3. Zargdzapcy ASI niezwtocznie informuje Komisjo przygtym dniu obliczaniagcznej wartéci aktywéw wcho-
dzacych w sklad portfela inwestycyjnego alternatywsgptki inwestycyjnej, ktérym zagdza, jak rownie o jego zmianie.

4. Do zaradzapcego ASI, ktéry wykonuje dziataléé okreslong w art. 70e ust. 1 bez zezwolenia Komisji, po uzy-
skaniu wpisu do rejestru zadzapcych ASI nie stosuje siprzepiséw art. 70d, art. 70f ust. 3—12, art. 7@g—art. 701-70r
oraz przepisOw dziatéw llib, IV, XII i XIII.

5. Dziatalng¢ okreslona w art. 70e ust. 1 me by wykonywana przez zagdzapcego ASI, ktory spetnia warunki
okreslone w ust. 1, na podstawie zezwolenia na wykonyevdaiatalndci zarzdzapcego ASI, jeeli wystpi on o takie
zezwolenie. W takim przypadku przepisu ust. 4 tosige st.

6. Rejestr zargdzapcych ASI prowadzi Komisja.

Art. 70zc. 1. Komisja dokonuje wpisu zaydzapcego ASI do rejestru zagdzapcych ASI na wniosek:
1) spoiki kapitatowej w organizacji — w przypadkdygzamierza ona prowadzilziatalng¢ jako wewrtrznie zarzdza-
jacy ASI;

2) spoiki kapitatowej, ktéra ma bykomplementariuszem alternatywnej spotki inwestyeyj zgodnie z jej umoavalbo
statutem, przed zgtoszeniem tej spétki ddusrejestrowego — w przypadku gdy zamierza ona adaw dziatalng¢
jako zewrtrznie zargdzapcy ASI.
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2. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, z uwedilieniem art. 5 rozpogdzenia 231/2013, zgdza s¢:
1) statut lub umowspétki;
2) odpis z rejestru przegbiorcéw — w przypadku spotki kapitatowej, o kténepwa w art. 8b ust. 2 pkt 2;

3) dane osobowe cztonkéw zadr lub rady nadzorczej wnioskodawcy, jak réwinienych oséb, ktére odpowiadaga
wykonywany przez wnioskodawcdziatalng¢ lub nig kieruja, wraz z odpisem informacji z Krajowego Rejestru-Ka
nego;

4) opis alternatywnych spotek inwestycyjnych wrazveskazaniem nazw tych spotek, ktérymi wnioskodawaaierza
zarzdza, obejmujcy:

a) planowan taczm wartas¢ aktywow wchodacych w skitad portfeli inwestycyjnych tych spotek,
b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii invigsyjnej kazdej z tych spotek;
5) adres siedziby zagdzapcego ASI.
3. Komisja, w drodze decyzji, odmawia wpisu za@zapcego ASI do rejestru zagdzapcych ASI, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zakzone do niego dokumenty nie zgodne pod wzgtem tréci z przepisami ust. 2 oraz
art. 5 rozporgzdzenia 231/2013 lub ze stanem faktycznym albo vekia®stat ztaony przez podmiot nieuprawniony;

2) z analizy wniosku lub zggzonych do niego dokumentéw wynikze wnioskodawca lub osoby, o ktérych mowa
w ust. 2 pkt 3, mogwykonywa dziatalng¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposiialeycie za-
bezpieczajcy interes inwestoréw alternatywnej spotki inwegiye;.

4. Bieg termindéw okrdonych w art. 169 i art. 325 § 1 Kodeksu spoétekdiawych do zgtoszenia spotki dadu re-
jestrowego ulega zawieszeniu na czas rozpatrywemiasku, o ktébrym mowa w ust. 1.

Art. 70zd. 1. Wpisowi do rejestru zagdzacych ASI podlega:

1) firma (nazwa) i adres siedziby zadzapcego ASI;

2) w przypadku zewirznie zaradzagcego ASI — firma (nazwa) i adres siedzibydej zaradzanej przez niego alter-
natywnej spoitki inwestycyjnej.

2. Rejestr zargdzapcych ASI jest jawny.

3. Zewretrznie zargdzapcy ASI wpisany do rejestru zajdzapcych ASI zglasza do tego rejestruzéia alternatywia
spotle inwestycyjr, ktdra zamierza zawmzat, przekazujc Komisji informacg o jej firmie (nazwie) wraz z opisem jej
polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnajbo gwiadczeniemze polityka ta oraz strategia ggodne z opisem,
0 ktorym mowa w art. 70zc ust. 2 pkt 4 lit. b.

4. Zaradzapcy ASI wpisany do rejestru zajdzapcych ASI niezwtocznie informuje Komisjo zmianie danych
okreslonych wust. 1, wtym o zaprzestaniu zazania alternatywn spétla inwestycyjra wpisary do tego rejestru,
a w przypadku gdy jest ono zwane z przegiem zarzdzania alternatywn spotlg inwestycyjr przez inny podmiot —
wskazuje rownoczaie firme (nazw) i adres siedziby tego podmiotu.

Art. 70ze.1. Zaradzapcy ASI wpisany do rejestru zaidzapcych ASI zapewnia, z uwzglnieniem art. 2 ust. 6
oraz art. 3 rozposzzenia 231/2013, monitorowanigcknej wartéci aktywow wchodzcych w sktad portfeli inwestycyj-
nych alternatywnych spotek inwestycyjnych, ktorgarzdza, oraz jej obliczanie co najmniej raz na 12 re@s

2. W przypadku gdyakzna warté¢ aktywow, o ktérej mowa w ust. 1, przekroczy prdgeSlony w art. 70zb ust. 1
i przekroczenie to nieddzie miato charakteru tymczasowego, o ktérym mowartw4 rozporgdzenia 231/2013, zagz
dzapcy ASI:

1) niezwlocznie informuje Komisjo przekroczeniu;
2) wterminie 30 dni od dnia stwierdzenia przekerga:
a) sktada wniosek o zezwolenie na wykonywanie diriatci przez zarzdzapcego ASI zgodnie z art. 70s albo
b) zaprzestaje wykonywania dziatadno zarzdzania alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi ionfnuje o tym
niezwtocznie Komisj, wskazujc dat zaprzestania wykonywania tej dziataion

3. W przypadku niezl@nia w terminie wniosku, o ktorym mowa w ust. 2 Pkiit. a, Komisja wydaje decygj
0 wykreileniu zaradzapcego ASI z rejestru zagdzapcych ASI.
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Art. 70zf. 1. Komisja wykréla zaradzapcego ASI z rejestru zagdzapcych ASI z urgdu w przypadku:
1) ogtoszenia upaddoi zarzdzapcego ASI lub otwarcia jego likwidaciji;
2) niewykonywania dzialalrigi zaradzania ASI przez okres kolejnych 12 miesi;

3) wydania zgodnie z art. 70ze ust. 3 albo arta?2@t. 2 ostatecznej decyzji o wyHemiu zaradzapcego ASI
z rejestru zardzapcych ASI;

4) uzyskania przez zagdzapcego ASI zezwolenia na wykonywanie dziat&ltigprzez zaradzagcego ASI;

5) poinformowania Komisji przez zadzapcego ASI o zaprzestaniu wykonywania dziatatnazarzdzania alterna-
tywnymi spotkami inwestycyjnymi w zwkku z niemajcym charakteru tymczasowego przekroczeniem progu,
o ktérym mowa w art. 70ze ust. 2.

2. Na wniosek zarzizapcego ASI, ktory nie zagdlzazadm alternatywn spotly inwestycyjra, Komisja wykréla go
z rejestru zarglzapcych ASI przed uptywem terminu okienego w ust. 1 pkt 2.

3. W przypadku wykrdenia zaradzapcego ASI z rejestru zagdzapcych ASI zgodnie z ust. 1 pkt 1-3 przepisy
art. 70x ust. 3 i 4 oraz art. 70y stosujeaipowiednio.

Art. 70zg. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze rozporadzenia, sposob prowadzenia
rejestru zarzdzapcych ASI przez Komisgj, w tym spos6b dokonywania wpiséw oraz tryb jegostgbniania, uwzgldnia-
jac zapewnienie sprawsa postpowania.

Rozdziat 4
Zarzgdzajacy ASI z paistw trzecich

Art. 70zh. 1. Spéika z siedzipw paistwie trzecim innym i paastwo cztonkowskie lub pestwo naleégce do EEA,
posiadajca forne prawry rownowang spotce, o ktdrej mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2 zenavykonywa dziatalngé¢ okres-
long w art. 70e ust. 1 jako zewtnznie zaradzapcy ASI na podstawie zezwolenia na wykonywanie dhiekci zarzdza-
jacego ASI albo na podstawie wpisu do rejestruggmagcych ASI, w przypadku gdy alternatywna spétka inyegna,
ktorg zarzdza, jest funduszem kapitatowym prowacym dziatalné¢ w formie spétki komandytowej albo spétki koman-
dytowo-akcyjnej, ktéremu Krajowy Fundusz Kapitatowgzielit wsparcia finansowego zgodnie z przepisaistawy
z dnia 4 marca 2005 r. o Krajowym Funduszu Kapitgto (Dz. U. z 2016 r. poz. 901).

2. Zargdzapcy ASI, o ktérym mowa w ust. 1, zwany dalej ,zgdzagcym z pastwa trzeciego”, mae wykonywd
dziatalng¢ okreslong w art. 70e ust. 1 wyEznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

3. Zargdzapcy z pastwa trzeciego ma zaradza wiecej niz jedry alternatywn spotly inwestycyjr spetniajca
warunki okrélone w ust. 1.

4. O ile ustawa nie stanowi inaczej, do spétkiedgily w paistwie trzecim innym i paastwo cztonkowskie lub
paistwo naleégce do EEA ubiegagej st o zezwolenie albo wpis, o ktérych mowa w ust. fazodo zargdzapcego
Z paistwa trzeciego stosujeesprzepisy dotycgce odpowiednio spotki ubieggjej sk o takie zezwolenie albo wpis oraz
zarzdzapcego ASI z siedzipna terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 70zi. 1. Spoika, o ktérej mowa w art. 8b ust. 2 pkt 3jedzity w paistwie trzecim innym i paastwo czton-
kowskie lub pastwo nalegce do EEA zajcza dodatkowo do wniosku o uzyskanie zezwoleniayl@nywanie dziatalno-
$ci przez zargdzapcego ASI oraz do wniosku o wpis do rejestru zdzapcych ASI informacg wskazujcg organ spra-
wujacy nadzér nad rynkiem finansowym wrgéwie swojej siedziby orazwiadczenie o podleganiu nadzorowi tego orga-
nu. Przepisu art. 70u ust. 2 nie stosuge Si

2. Komisja odmawia spoétce, o ktérej mowa w art.ul 2 pkt 2, z siedzipw paistwie trzecim innym i paistwo
cztonkowskie lub pastwo naleace do EEA wydania zezwolenia na wykonywanie dziakai przez zargdzapcego ASI
oraz wpisu zargdzapcego ASI do rejestru zaydzapcych ASI, réwnie w przypadku gdy:

1) wnioskodawca nie podlega nadzorowi detvego organu nadzoru nad rynkiem finansowym wispaie swojej sie-
dziby lub nie jest zapewnione, na zasadzie wzajéoinprzekazywanie informacji dotygazych sytuacji finansowej
i dziatalngci wnioskodawcy midzy tym organem nadzoru a Konaisj

2) paistwo siedziby wnioskodawcy nie zapewnia, na zasadzajemnéci, rownego dospu do wykonywania dziatal-
nosci na swoim terytorium, w tym tworzenia oddziat@arzdzagcym ASI z siedzib na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej;

3) pastwo siedziby wnioskodawcy jest sklasyfikowane j&kaj lub terytorium odmawiage wspétpracy przez Grap
Specjaln do spraw Przeciwdziatania Praniu Péglzy (Financial Action Task Force — FATF).
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3. Wydanie zezwolenia na wykonywanie dziatdtigrzez zargdzapcego ASI oraz dokonanie wpisu do rejestru za-
rzadzapcych ASI nie mae nasipi¢ przed wylonieniem oferty zagdzapcego z pastwa trzeciego w drodze konkursu,
0 ktorym mowa w art. 12 ustawy z dnia 4 marca 2005 Krajowym Funduszu Kapitalowym. Do wniosku @igdenie
zezwolenia na wykonywanie dziataked przez zargdzapcego ASI albo do wniosku o wpis do rejestru gdrapcych
ASI wnioskodawca za€za dwiadczenie Krajowego Funduszu Kapitatowego o wydoiu w drodze tego konkursu oferty
wnioskodawcy.

4. Zezwolenie na wykonywanie dzialaleo przez zargdzapcego ASI oraz wpis do rejestru zaazapcych ASI g
odpowiednio wydawane albo dokonywane, pod warunkiemarzadzapcy z pastwa trzeciego i Krajowy Fundusz Kapi-
talowy zawp umowe o udzielenie wsparcia finansowego, o ktérej mowartwl3 ustawy z dnia 4 marca 2005 r. o Krajo-
wym Funduszu Kapitatowym.

5. Zaradzajcy z paistwa trzeciego m@ rozpoczé zaradzanie portfelem inwestycyjnym alternatywnej spak
westycyjnej oraz wprowadzanie jej do obrotu po zawaumowy, o ktérej mowa w ust. 4.

DZIAL 111B ™
Przejecie kontroli nad spotkami nienotowanymi na rynku regulowanym i notowanymi emitentami

Art. 70zj. 1. Przepisy niniejszego dziatu stosuje wiprzypadku przegia przez fundusz kontroli nad spéthieno-
towary na rynku regulowanym lub notowanym emitentem, gtkiem przegcia kontroli nad:

1) mikroprzedsibiorcg, matym przedsbiorcy lub srednim przedgbiorcg w rozumieniu ustawy z dnia 2 lipca 2004 r.
0 swobodzie dziatalrgi gospodarczej;

2) spotky celowy specjalnego przeznaczenia, ktorej przeajgym przedmiotem dziataldoi jest nabywanie nierucho-
mosci w celach inwestycyjnych i zagdzanie nimi.

2. Przez ayte w niniejszym dziale okéenia:

1) spodika nienotowana na rynku regulowanym — roeusgi spotle, ktérej papiery wartitiowe nie § dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym;

2) notowany emitent — rozumie¢spodmiot emitujcy we wtasnym imieniu akcje lub inne papiery wéctowe
o charakterze udziatowym dopuszczone do obrotymieurregulowanym;

3) fundusz — rozumie sispecjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, fusd inwestycyjny zamkaty, alternatywn
spotke inwestycyjry oraz unijny AFI, ktére szarzdzane przez odpowiednio towarzystwo albo gdzapcego ASI;

4) porozumienie — rozumieespisemne lub ustne porozumienie dotee nabywania, zbywania lub posiadania praw
udzialowych w innym podmiocie, zgodnego wykonywapiawa gtosu z posiadanych w nim praw udziatowydh |
prowadzenia w nim trwatej polityki finansowej i apeyjnej;

5) kontrola — rozumie siw odniesieniu do:
a) spotki nienotowanej na rynku regulowanym — paaiae wecej niz 50% ogolnej liczby gtoséw w takiej spoice,
b) notowanego emitenta — bycie podmiotem domiryuj wobec takiego emitenta;

6) przegcie kontroli — rozumie gidoprowadzenie do uzyskania kontroli:
a) indywidualnie przez fundusz,

b) wspdlnie przez wcej niz jeden fundusz zagdzany przez to samo towarzystwo albo tego samegadzapce-
go ASI, gdy fundusze tgdzy porozumienie,

c) przez fundusz na podstawie porozumienieday towarzystwem lub zagdzapcym ASI, ktére nim zargzap,
i co najmniej jednym innym towarzystwem, zgdzagcym ASI lub zargdzagcym z UE.

3. Do ustalenia udziatu gtosow, o ktérym mowa w @spkt 5 lit. a, przyjmuje siwszystkie udziaty, z ktérymi jest
Zwigzane prawo gtosu w spéice, znaghg sé w posiadaniu funduszu oraz podmiotu, nad ktérymnaspje on kontral,
lub podmiotéw posiadagych akcje w imieniu wkasnym, lecz na zlecenie mabrzecz funduszu lub podmiotu, nad ktérym
fundusz sprawuje kontral

Art. 70zk. 1. Towarzystwo i zargdzapcy ASI kazdorazowo zawiadamigjKomisje 0 osiagnieciu lub przekroczeniu
przez zargdzany fundusz, ktéry posiada, nabywa lub zbywaalgzub akcje w spétce nienotowanej na rynku regalo
nym, progu odpowiednio 10%, 20%, 30%, 50% lub 79&&d@~v w ogdinej liczbie gtoséw w tej spéice oramlmizeniu
udziatu w ogélnej liczbie gtoséw pomj tych progow.
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2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, skladarsezwtocznie, nie piej jednak ni w terminie 10 dni robo-
czych od dnia, w ktérym towarzystwo albo zgtzapcy ASI dowiedzieli sj o zmianie udziatu w ogodlnej liczbie glosow.

Art. 70zl. 1. O przejciu przez fundusz kontroli nad spétkienotowan na rynku regulowanym towarzystwo albo za-
rzadzapcy ASI, ktérzy zarzdzap tym funduszem, zawiadamaajv terminie 10 dni roboczych od dnia prgsga kontroli:

1) Komisg;
2) spotle nienotowan na rynku regulowanym, nad kigiundusz przej kontrol;

3) wspdlnikéw lub akcjonariuszy spotki nienotowamgj rynku regulowanym, nad kidfundusz przeg kontrole —
w zakresie, w jakim dane o nicl dostpne towarzystwu albo zajgzapcemu ASI.

2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera:

1) informacje o liczbie udziatow w kapitale zaktagon spétki nienotowanej na rynku regulowanym poamadth po
przegciu kontroli oraz o liczbie gtosdéw wynikgjej z posiadania akcji lub udziatow iich procenyawudziale
w ogdlnej liczbie gtosow;

2) informacje o warunkach, na jakich prgej kontrok, wtym informacje o podmiotach, ktére w wyniku omgici
prawnej dokonanej z przejmgym kontroé beda uprawnione do wykonywania prawa glosu w spétceaievanej
na rynku regulowanym;

3) dat przegcia kontroli;
4) dane o towarzystwie albo zadzapcym ASI, ktére zargdzap funduszem przejmggym kontroé;

5) opis sposobow zapobiegania powstawaniu konflikitdtereséw pomgidzy towarzystwem, zagdzagcym ASI oraz
funduszem a spdadknienotowan na rynku regulowanym albo wskazanie miejsca jedmstipnienia;

6) opis zasad udagtniania informacji spétce nienotowanej na rynkuuteranym oraz innym podmiotom albo wska-
zanie miejsca jego ude@gtienia.

3. Towarzystwo oraz zagdzapcy ASI, o ktérych mowa w ust. 1, dodatkowo przekazu

1) Komisji, w zawiadomieniu, o ktérym mowa w ust.dtaz uczestnikom albo inwestorom funduszu — mémje doty-
czace zrodet pochodzeniérodkdw finansowania dziata ktorych skutkiem jest przggie kontroli;

2) spoice nienotowanej na rynku regulowanym i ws@m albo akcjonariuszom, o ktérych mowa w uspkt 2 i 3,
w zawiadomieniu, o ktorym mowa w ust. 1 — inforngaojzamiarach dotygeych dalszego prowadzenia dziataicio
tej spotki, w tym informacje mage istotny wptyw na stan zatrudnienia oraz warymiky i ptacy w tej spotce.

4. Towarzystwo oraz zagdzapcy AS| wystpuja w zawiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 1, skieroyrardo spoiki
nienotowanej na rynku regulowanym, nad ktfimdusz przej kontrole, o niezwtoczne:

1) poinformowanie przedstawicieli pracownikow spdllenotowanej na rynku regulowanym, a w przypatkubraku,
pracownikow tej spotki o przegiu kontroli nad 4 spotia,

2) przekazanie przedstawicielom pracownikow spalknotowanej na rynku regulowanym, a w przypadku bcaku,
pracownikom tej spotki informaciji, o ktérych mowaust. 2, i udosipnienie im informacji, o ktérych mowa w ust. 3
pkt 2, o ile z odgbnych przepisow nie wynikajpgraniczenia w tym zakresie

— zgodnie z przepisami prawa pracy i w sposob pigy danego pracodawcy.
Art. 70zm. 1. Towarzystwo albo zagdzapcy ASI, ktérzy zargdzap funduszem przejmggym kontrot nad noto-
wanym emitentem, niezwlocznie przekagzuj
1) Komisji,
2) notowanemu emitentowi, nad ktérym fundusz ptaeyntrole,

3) wspdlnikom albo akcjonariuszom notowanego ertatenad ktérym fundusz przgjkontrole — w zakresie, w jakim
dane o nichgdostpne towarzystwu lub zagdzapcemu ASI

— informacje zwjzane z przegciem kontroli.
2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, obejguj
1) dane o towarzystwie albo zadzapcym ASI, ktorzy zaradzap funduszem przejmegym kontrot;

2) opis sposobéw zapobiegania powstawaniu konflikiidteresow pongidzy towarzystwem, zagdzapcym ASI| oraz
funduszem a notowanym emitentem, albo wskazanigcai¢ego udogpnienia;

3) opis zasad udaginiania informacji notowanemu emitentowi oraz innpmdmiotom albo wskazanie miejsca jego
udostpnienia.
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3. Towarzystwo albo zagdzapcy ASI, przekazujc notowanemu emitentowi informacje, o ktérych mowast. 1,
wystepuja 0 niezwloczne przekazanie tych informacji pracdwm tego emitenta lub ich przedstawicielom, zgodnie
Z przepisami prawa pracy i w sposob peyju danego pracodawcy, o ile z ginych przepis6w nie wynikajogranicze-
nia w tym zakresie.

4. Przepisow ust. 1-3 nie stosuje g0 towarzystwa ani zasdzapcego ASI, ktérzy zarglzap funduszem przejmu-
jacym kontrob nad notowanym emitentem, w zakresie, w jakim imi@acje okrélone w ust. 2 zostaly ujawnione wraz
z zawiadomieniem sktadanym zgodnie z art. 69 ustawfercie publiczne;j.

Art. 70zn. 1. Towarzystwo oraz zagdzapcy ASI, ktérzy zarzdzap funduszem przejmegym kontrot nad spotk
nienotowan na rynku regulowanym lub nad notowanym emitentgngbowizani, w okresie 24 miegly od dnia prze}
cia kontroli, zapobiegawyprzeday aktywow odpowiednio tej spoétki albo tego emitenta

2. Zapobieganie wyprzegdaaktywow, o ktorym mowa w ust. 1, obejmuje:

1) zakaz wykonywania praw z akcji lub udziatéw vélge nienotowanej na rynku regulowanym lub w notayva emi-
tencie oraz innych czynéa prawnych, w sposéb skutlaly bezpdrednio lub pérednio dokonaniem:

a) wyptat wynikagcych z prawa do udziatu w zysku spotki nienotowamejrynku regulowanym lub notowanego
emitenta, w szczegdlda wyptat kwot wynikagcych z podziatu zysku, odsetek od akcji, oraz zakcna poczet
takich wyptat,

b) obnienia kapitatu zakladowego, umorzenia udziatéw ltiianabycia udziatéw lub akcji wkasnych spotkeni
notowanej na rynku regulowanym lub notowanego ertate

c) zwrotu doptat, o ktérych mowa w art. 179 8§ 1 Kksu spotek handlowych, w przypadku spétki z ogrzomy
odpowiedzialnécia;

2) obowhzek podejmowania z zachowaniem tglej starannéci dziatan mapcych na celu zapobienie skutkom okie
lonym w pkt 1.

3. Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 2, nie dntyc

1) wyptat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1 lit. a,kdoywanych przez spéknienotowan na rynku regulowanym lub
notowanego emitenta — w kwocie przekrageej wart@¢ réznicy miedzy wartdgcia aktywdw netto z ostatniego rocz-
nego sprawozdania finansowego tej spoiki lub tagdenta a wartécia stanowaca sune wartasci wptaconej cazsci
kapitatu zakladowego oraz wastd kapitatu zapasowego i kapitatow rezerwowych,akresie, w jakim ustawa, statut
albo umowa tej spétki lub tego emitenta pozwala wycie tych kapitatow;

2) wyptat, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1 lit. a,kdoywanych przez spéknienotowan na rynku regulowanym lub
notowanego emitenta — w zakresie, w jakim kwotapmaczona do podziatu ¢gdzy wspolnikéw albo akcjonariuszy
nie przekracza zysku za ostatni rok obrotowy, pksZonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych avdavoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatléw zapego i rezerwowych, ktére medy¢ przeznaczone do podzia-
tu, oraz pomniejszonego o kwatiepokrytych strat z lat ubiegtych, wastd bilansowej udziatow albo akcji wkasnych
oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawstatutem albo umawtej spotki lub tego emitenta powinny byprzekazane
z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapashlnykapitaty rezerwowe;

3) nabycia przez spdknienotowan na rynku regulowanym lub notowanego emitenta labrzecz tej spotki lub tego
emitenta udziatéw albo akcji wkasnych — w zakresigakim takie nabycie jest dopuszczalne na podstadrebnych
przepisow, o ile wart@ nabywanych udziatéw albo akcjidznie z wartécia udziatdw albo akcji uprzednio nabytych
przez ¢ spote lub tego emitenta lub nabytych na jej rzecz lubegd rzecz nie dulzie przekracaawartaci réznicy
pomicdzy wart@cia aktywOw netto z ostatniego rocznego sprawozdan@n$owego tej spotki lub tego emitenta
a wartgcia stanowica sune wartasci wptaconej cezsci kapitalu zaktadowego oraz wastd kapitalu zapasowego
i kapitatow rezerwowych w zakresie, w jakim ustawttut albo umowa tej spotki pozwalaja wycie tych kapita-
tow;

4) obnkenia kapitalu zakladowego w granicach dozwolonystawy — jezeli obnizenie kapitatu zakladowego ma na
celu wyréwnanie poniesionych strat lub przeniesieskréglonych kwot do kapitatéw rezerwowych, pod warunkiem
ze w wyniku tej operacji wartg kapitatlow rezerwowych nie przekroczy 10% clomiego kapitatu zakladowego.
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DZIAL IV
Depozytariusz

Rozdziat 1%
Depozytariusz funduszu inwestycyjnegt?

Art. 71.1%9 1. Towarzystwo, w drodze zawartej z depozytarinspésemnej umowy o wykonywanie funkcji depozy-

tariusza funduszu inwestycyjnego, ustanawia jedmsgmzytariusza dla kdego funduszu inwestycyjnego.

1)
2)

3)

2. Umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu istyeyjnego mena zawrzé wytacznie z:
bankiem krajowym, ktorego fundusze wtasne wyga@sznajmniej 100 000 000 zt;

oddziatem instytucji kredytowej z siedziba terytorium Rzeczypospolitej Polskiejzéé fundusze przydzielone do
dyspozycji tego oddziatu wynagzo najmniej 100 000 000 zt;

Krajowym Depozytem Papieréw Wastiowych Spots Akcyjna.

3. Umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu istyeyjnego zamkgiego mana zawrzé rowniez

z firma inwestycyjra uprawnion do wykonywania czynrigi, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawgbwoocie in-
strumentami finansowymi, jeli jej kapitat zataycielski, o ktorym mowa w art. 97 ust. 1 ustawyloaxie instrumentami
finansowymi, wynosi co najmniej réwnowagton ztotych 730 000 euro.

4. Rownowarté& w ztotych wyraonej w euro kwoty, o ktérej mowa w ust. 3, jestalesta zgodnie z art. 98 ust. 10

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 72.1%9 1. Obowizki depozytariusza wynikage z umowy o wykonywanie funkcji depozytariuszaduszu inwe-

stycyjnego, z uwzgbnieniem art. 83, art. 85-90 i art. 92—-97 rozpdrenia 231/2013 — w przypadku specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego i funduszu iny@ghego zamkritego, obejmu:

1)
2)
3)

4)
5)

6)

7

8)

9)

10)

przechowywanie aktywow funduszu inwestycyjnego;
prowadzenie rejestru wszystkich aktywow fundusavestycyjnego;

zapewnienie, abyrodki piengzne funduszu inwestycyjnego byly przechowywane nehuakach piegiznych

i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmigivawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie
z przepisami prawa polskiego lub spelpig w tym zakresie wymagania okiene w prawie wspoélnotowym lub
réwnowane tym wymaganiom;

zapewnienie monitorowania przeptysrodkow piengznych funduszu inwestycyjnego;

zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jedriogtzestnictwa oraz emitowanie, wydawanie i wykuagie certy-
fikatow inwestycyjnych odbywato sizgodnie z przepisami prawa i statutem funduszestyecyjnego;

zapewnienie, aby rozliczanie uméw dogmzh aktywow funduszu inwestycyjnego rgstwato bez nieuzasadnio-
nego opanienia, oraz kontrolowanie terminow rozliczania uméw z uczestnikami funduszu;

zapewnienie, aby wagd aktywow netto funduszu inwestycyjnego oraz wrtaktywow netto przypadagych na
jednostk uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny byla azlana zgodnie z przepisami prawa i statutem fundusz
inwestycyjnego;

zapewnienie, aby dochody funduszu inwestycyjregy wykorzystywane w sposob zgodny z przepisaraiva i ze
statutem funduszu inwestycyjnego;

wykonywanie poledefunduszu inwestycyjnego, chylia g sprzeczne z prawem lub statutem funduszu inwestycy
nego;

weryfikowanie zgodnigi dziatania funduszu inwestycyjnego z przepisamawa reguluicymi dziatalng¢ funduszy
inwestycyjnych lub ze statutem w zakresie innymvaynikajacy z pkt 5-8 oraz z uwzglnieniem interesu uczestni-
kow.

2. W przypadku funduszu, o ktérym mowa w art. 1d@&pozytariusz oprocz rejestru aktywow funduszu piazw su-

brejestry aktywoéw kadego z subfunduszy.

%D Oznaczenie rozdziatu nadane przez art. 1 pkt &8wys o ktérej mowa w odriaiku 1.
1%2) Tytut rozdziatu dodany przez art. 1 pkt 53 ustaait6rej mowa w odrimiku 1.
159 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 54 ustawitérej mowa w odniaiku 1.
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3. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i statuteykonywanie obovgzkéw funduszu, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 3-8, co najmniej przez stibntrok czynndci faktycznych i prawnych dokonywanych przez furdasaz
nadzorowanie doprowadzania do zgadmtych czynnéci z prawem i statutem funduszu.

4. Podmiot wykonujcy funkcje depozytariusza funduszu inwestycyjnegonmaze wykonywa innych czynnéci do-
tyczacych tego funduszu lub towarzystwa, ktére mogtylywvetaé konflikt intereséw pomidzy nim, funduszem inwesty-
cyjnym, towarzystwem lub uczestnikami funduszu istyeyjnego, w szczegdlda petnic funkcji prime brokera, chyba
ze:

1) oddzieli pod wzgldem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funétepozytariusza funduszu inwestycyjnego
od wykonywania innych czynioi, ktérych wykonywanie me powodowé powstanie konfliktu intereséw, oraz

2) zapewni wiciwa identyfikacg, monitorowanie oraz zagdzanie konfliktami intereséw, a tak informowanie
uczestnikow funduszu o stwierdzonych przypadkac$igmienia takiego konfliktu.

Art. 72a.2®¥ 1. Depozytariusz jest oboygiany do wytoczenia powéddztwa na rzecz uczestnikéwldszu przeciwko
towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykaeanlub nienaleytym wykonaniem obowizkow w zakresie zasz
dzania funduszem i jego reprezentacji, a w przypagity na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. & 1s albo 1b,
funduszem inwestycyjnym zajdza i prowadzi jego sprawy spotka zaizapca albo zargdzapcy z UE — przeciwko tej
spotce albo przeciwko temu zadzagcemu z UE z tytutu szkody spowodowanej niewykoranigh nienaleytym wyko-
naniem obowgzkéw w zakresie zagdzania tym funduszem i prowadzenia jego sprawzaeyen odpowiednio do kompe-
tencji spotki zargdzapcej albo zaragdzapcego z UE zgodnie z art. 272c ust. 1 albo z aGedist. 1.

2. Depozytariusz wytacza powddztwo, o ktérym mowastv 1, na wniosek uczestnika funduszu.
3. Depozytariusz mie udzielé pelnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radeyvpemu.

4. Z uwzgkdnieniem art. 98 § 1 ustawy z dnia 17 listopada4196- Kodeks pospowania cywilnego (Dz. U.
z 2014 r. poz. 101, z pA. zm*®®), koszty procesu ponosi uczestnik funduszu, atkigm kosztéw zagpstwa proceso-
wego uczestnika, ktére w przypadku przegrania po@®nosi depozytariusz.

5. W przypadku gdy depozytariusz stwierdzi brakgtag do wytoczenia powddztwa, jest obgreiny zawiadondi
0 tym uczestnika, nie gaiej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztnia wniosku przez uczestnika.

6. Jeeli z wnioskiem, o ktébrym mowa w ust. 2, wysito kilku uczestnikéw funduszu inwestycyjnego,zkada ka-
dego z uczestnikdw spowodowana jest niewykonanigmmienaleytym wykonaniem tych samych obaakow towarzy-
stwa, spotki zargzapcej albo zargdzapcego z UE, i w ocenie depozytariusza zasadne j@siceenie powodztwa tak
w imieniu innych uczestnikdw funduszu, depozytariogtasza zgodnie z oktenym w statucie funduszu sposobem po-
dawania informacji do publicznej wiado&md oraz na swojej stronie internetowej o zamiaragoazenia powodztwa,
o ktérym mowa w ust. 1, oraz o aliwosci zgltaszania przez uczestnikéw depozytariuszovioskdw o wytoczenie takie-
go powddztwa w terminie 2 miesly od dnia ogtoszenia.

7. Depozytariusz m@ zadac od towarzystwa, a w przypadku gdy na podstawie wyna ktérej mowa w art. 4
ust. 1la albo 1b, funduszem inwestycyjnym zdra i prowadzi jego sprawy spotka zgizapca albo zarazapcy z UE —
od spoiki zargdzapcej albo zargdzapcego z UE, podmiotéw, o ktérych mowa w art. 45adwb 46, podmiotu, ktéremu
zlecono prowadzenie kg rachunkowych funduszu lub dokonywanie wycenyakity funduszu, biegtego rewidenta fun-
duszu oraz podmiotu prowagtego rejestr uczestnikow, ewidepigjczestnikdw albo rachunki papieréw wdadiowych
albo rachunki zbiorcze, na ktoérych zapisywanecertyfikaty inwestycyjne, informacji nieznych do wytoczenia po-
wodztwa, o ktorym mowa w ust. 1.

Art. 72b.2*9 1. Instrumenty finansowegbiace papierami wartgiowymi, stanowice aktywa funduszu inwestycyjne-
go, o ktérych mowa w art. 5 i art. 5a ustawy o @@onstrumentami finansowymig apisywane na rachunkach papierow
wartasciowych prowadzonych przez depozytariusza.

2. Aktywa funduszu, w tym instrumenty finansowegrkt nie mog by¢ zapisane na rachunku papieréw wscio-
wych, @ przechowywane przez depozytariusza.

3. Instrumenty finansowe inneznivskazane w ust. 1 i 2 oraz inne aktywa fundusmestycyjnego, ktére ze wzglu
na ich isto¢ nie mog by¢ przechowywane przez depozytariuszazapisywane przez depozytariusza w rejestrze aktywo
funduszu.

%9 Dodany przez art. 1 pkt 55 ustawy, o ktérej mowadndiniku 1.

155) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zstatoszone w Dz. U. z 2014 r. poz. 293, 379, 435, 616, 945, 1091, 1161,
1296, 1585, 1626, 1741 i 1924, z 2015 r. poz. 218, 539, 978, 1062, 1137, 1199, 1311, 1418, 14805, 1527, 1567, 1587,
1595, 1634, 1635, 1830 i 1854 oraz z 2016 r. p83, 437, 868, 996, 1177, 1358 i 1579.
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4. Depozytariusz jest obogzany do weryfikowania uprawnigunduszu inwestycyjnego do aktywow, o ktérych mo-
wa w ust. 3, na podstawie informacji i dokumentdeerazanych przez towarzystwo lub funduszzaljgest to maliwe
— rowniez na podstawie kgg wieczystych, rejestrow publicznych oraz innychdemcji.

5. W przypadku gdyrodki pienezne funduszu inwestycyjnega przechowywane przez depozytariusza na rzecz
funduszu na rachunku bankowym lub na rachunku @iagm stzacym obstudze rachunku papieréw wadiowych pro-
wadzonym w imieniu depozytariusza, na rachunkach tyie mog by¢ przechowywane innérodki poza tymi, ktore s
nalezne funduszowi.

6. Depozytariusz nie ne wykorzystywéa we wtasnym imieniu i na wiasny rachunek aktywowkt@rych mowa
w ust. 1-3.

Art. 73. 1. Czlonkowie organdw depozytariusza i jego pratgoyvnie mog by¢ cztonkami zarzdu lub rady nadzor-
czej towarzystwa.

1a’® Osoby wyznaczone przez depozytariusza do wykonianalmowizkéw okrélonych w umowie o wykonywa-
nie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnggmwinny posiada kwalifikacje i ddwiadczenie zawodowe w tym
zakresie oraz nie mady¢ karane za ungne przesgpstwo lub przegpstwo skarbowe.

2.1%% Depozytariusz nie me byt akcjonariuszem towarzystwadacego organem funduszu inwestycyjnego, ktérego
aktywa rejestruje, ani spotki zadzapcej lub zaradzapcego z UE, ktérzy zagrzap takim funduszem i prowadgego
sprawy.

3.1%%) Jezeli uczestnicy funduszu inwestycyjnego pahiszkody spowodowane niewykonaniem lub niemgtem wy-
konaniem obowizkdw towarzystwa w zakresie zadzania funduszem i jego reprezentacji, domniemywazs depozyta-
riusz kgdacy podmiotem z grupy kapitatlowe] towarzystéiveiadomie zaniechat wykonywania swoich obgekow wynika-
jacych z ustawy oraz umowy o wykonywanie funkcji deyariusza funduszu inwestycyjnego.

Art. 742”1, Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza fuszli inwestycyjnego, z uwzginieniem art. 83
rozporadzenia 231/2013 — w przypadku specjalistycznegdudenu inwestycyjnego otwartego i funduszu inwegty@yo
zamknitego, okréla szczego6towe obowzki depozytariusza i funduszu inwestycyjnego orpassb ich wykonywania,
w tym zasady wymiany informacji gdzy funduszem inwestycyjnym a depozytariuszem,gidrzych depozytariuszowi
do wykonywania jego obowzkow, atake wynagrodzenie depozytariusza i sposob kalkulemfiztow obcizajacych
fundusz.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, nie #owykczy¢ albo ogranicz§ obownzkdéw depozytariusza okdlenych
w ustawie.

Art. 75.1%7 1. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowageykionaniem lub nienatgtym wykonywaniem
obowiagzkéw okrdlonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a.

2. Depozytariusz odpowiada wobec funduszu inwegtegy za utrat instrumentow finansowych, o ktérych mowa
w art. 72b ust. 1, stanoggych aktywa funduszu inwestycyjnego oraz aktywémdiuszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 2.

3. Odpowiedzialn& depozytariusza, o ktérej mowa wust. 1 i2, niezendy wytaczona albo ograniczona
w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza fuggu inwestycyjnego.

4. W przypadku utraty instrumentu finansowego, @in mowa w art. 72b ust. 1, stangeego aktywa funduszu
inwestycyjnego lub aktywa funduszu, o ktérym mowanv 72b ust. 2, depozytariusz niezwtocznie zwrhgaluszowi
inwestycyjnemu taki sam instrument finansowy lukigasamo aktywo albo kwetodpowiadaica wartcci utraconego
instrumentu finansowego lub aktywa.

5. Depozytariusz me zwolnt sic od odpowiedzialnéei, jezeli wykaze, z uwzgtdnieniem art. 101 rozpagdzenia
231/2013 — w przypadku specjalistycznego fundusmestycyjnego otwartego i funduszu inwestycyjnegminktego,
ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa funduszsgpita z przyczyn od niego niezalgych.

6. Uczestnicy funduszu meglochodzt roszczé od depozytariusza bezygednio lub po udzieleniu towarzystwu
petnomocnictwa za jego pednictwem.

Art. 76.2*” Fundusz inwestycyjny lub depozytariusz maegzwiaza: umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza
funduszu inwestycyjnego, za wypowiedzeniem, w tarennie krotszym ri 6 mies¢cy. O wypowiedzeniu umowy wypo-
wiadapcy zawiadamia niezwlocznie Komgsj

1%6) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 56 ustawitérej mowa w odnaniku 1.
157 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 57 ustawitérej mowa w odnianiku 1.
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Art. 77.2° Jereli depozytariusz nie wykonuje obaykéw okrglonych w umowie o wykonywanie funkcji depozyta-
riusza funduszu inwestycyjnego albo wykonuje jenalezycie, fundusz inwestycyjny me rozwhzaé umowg, za wypo-
wiedzeniem, w terminie krotszymznb miesecy. O wypowiedzeniu umowy fundusz zawiadamia nierzhie Komisg.

Art. 78.2*" W przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia dmci depozytariusza, fundusz inwestycyjny nie-
zwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza. Przepitur6 nie stosujesi

Art. 79.2*" 1. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w spoapbwniagcy nieprzerwane wykonywanie obai
kow okrelonych w art. 72 ust. 1.

2. Depozytariusz, z ktérym rozgriano umow o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu istyeyjnego, jest
obowigzany wydé depozytariuszowi, z ktérym fundusz inwestycyjnyvaa taky umowe, rejestr aktywdw, przechowywa-
ne aktywa funduszu inwestycyjnego oraz dokumentyzame z wykonywaniem oboyakow okré&lonych w art. 72 ust. 1
w terminach uzgodnionych przez strony, jedeakez zbdnej zwioki.

Art. 80. 1. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji.

2. W przypadku funduszu inwestycyjnego zamtego, ktéry nie jest publicznym funduszem inwesfygmn za-
mknigtym, zgoda, o ktérej mowa w ust. 1, nie jest wynmega

Art. 81.%° Przechowywane przez depozytariusza aktywa fundimzestycyjnego albo wptaty dokonane na rachu-
nek, o ktérym mowa w art. 28 ust. 1 i art. 130 Gishie mog by¢ przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko depazyt
riuszowi oraz nie wchodzdo masy upadiei depozytariusza i nie madyc objete posgpowaniem restrukturyzacyjnym.

Art. 81a.2*® W przypadku gdy towarzystwoeace organem funduszu inwestycyjnego zawarto umanktérej mo-
wa w art. 4 ust. 1a albo 1b, depozytariusz tegadsmu inwestycyjnego i spotka zatdzapca albo zarmdzapcy z UE
zawieraj w formie pisemnej umogvdotyczca wspotpracy i wymiany informacji, ktéra powinna ele¢ w szczegolnéxi:

1) opis zasad przechowywania aktywow funduszu wesikeniu do poszczegolnych klas aktywéw funduszvestycyj-
nego;

2) opis posfpowania w przypadku zmiany statutu funduszu inwaghego, prospektu informacyjnego, prospektu emi-
syjnego, memorandum informacyjnego lub warunkéwsgmiv szczeg6lnéci w zakresie odnogezym st do obo-
wigzkéw depozytariusza;

3) opis zasad wymiany informacji niezinych do prawidtowego wykonywania dziatadnbspotki zaradzapcej albo
zarzgdzapcego z UE oraz depozytariusza, z uwdgieniem uprawnige depozytariusza do weryfikowania informacji
przekazywanych przez spétkarzdzapcy albo zargdzapcego z UE, w tym przeprowadzania przez depozytzaius
wizyt w miejscu wykonywania dziatal§o przez spotk zarzdzapcs albo zarzgdzapcego z UE;

4) opis zasad weryfikacji przez spétkarzdzapcy albo zarzdzapcego z UE wypetiania obogakéw przez depozyta-
riusza;

5) obowgzki stron w zakresie przeciwdziatania praniu piday oraz finansowaniu terroryzmu;

6) zasady zmiany umowy oraz jej rozménia.

Rozdziat 2%
Depozytariusz alternatywnej sp6tki inwestycyjnej

Art. 81b. 1. Zaradzapcy ASI, w drodze zawartej z depozytariuszem pisgmnm®wy 0 wykonywanie funkcji depo-
zytariusza alternatywnej spoétki inwestycyjnej, mstaia jednego depozytariusza dlazdej zaradzanej alternatywnej
spotki inwestycyjnej.

2. Umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywsgptki inwestycyjnej mana zawrzé wytacznie z:
1) bankiem krajowym;
2) oddziatem instytucji kredytowej z siedziba terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

3) firma inwestycyjry uprawnios do wykonywania czynrigi, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawghoocie
instrumentami finansowymi, feli jej kapitat zataycielski, o ktérym mowa w art. 97 ust. 1 ustawyhvaxie instru-
mentami finansowymi, wynosi co najmniej réwnowaétav ztotych 730 000 euro;

4) Krajowym Depozytem Papierow Wastiowych Spots Akcyjna.

1%8) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 58 ustawitérej mowa w odniaiku 1.
159 Rozdziat dodany przez art. 1 pkt 59 ustawy, o kidi@wva w odnéniku 1.
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3. Umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywseptki inwestycyjnej mana zawrzé réwniez z prime
brokerem dziataicym w charakterze kontrahenta takiej spotkigje

1) oddzieli on pod wzgbem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funflepozytariusza od wykonywania swo-
ich funkcji w charakterze prime brokera oraz

2) zapewni on wkxiwa identyfikacg i monitorowanie konfliktow intereséw oraz zadzanie nimi, a tate informowa-
nie inwestorow alternatywnej spoétki inwestycyjnegtwierdzonych przypadkach wyptenia takiego konfliktu.

4. Rownowarté¢ w ztotych wyraonej w euro kwoty, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 3stjeistalana zgodnie z art. 98
ust. 10 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 81c. 1. Obowizki depozytariusza wynikage z umowy o wykonywanie funkcji depozytariuszeemiatywnej
spotki inwestycyjnej, z uwzgtinieniem art. 83, art. 85-90 i art. 92—-97 rozpdeenia 231/2013, obejmy;j

1) przechowywanie aktywow alternatywnej spoiki istyeyjnej;
2) prowadzenie rejestru wszystkich aktywow alteywatej spotki inwestycyjnej;

3) zapewnienie, abyrodki piengzne alternatywnej spotki inwestycyjnej byty przechysvane na rachunkach pieni
nych i rachunkach bankowych prowadzonych przez poiyroprawnione do prowadzenia takich rachunkéwdrge
z przepisami prawa polskiego lub spelpig w tym zakresie wymagania okiene w prawie wspoélnotowym lub
réwnowane tym wymaganiom;

4) zapewnienie wkziwego monitorowania przeptywinodkow piengznych alternatywnej spotki inwestycyjnej;

5) zapewnienie, aby wprowadzanie alternatywnejlépotestycyjnej do obrotu i odkupywanie praw udnéstwa od-
bywalo sé zgodnie z przepisami prawa i regulacjami wetranymi ASI;

6) zapewnienie, aby rozliczanie umow dogazch aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej kgowato bez nieu-
zasadnionego opaienia, oraz kontrolowanie terminoge rozliczania uméw z inwestorami alternatywnej {pin-
westycyjnej;

7) zapewnienie, aby waib aktywOw netto i warté prawa uczestnictwa alternatywnej spokki inwestgeyjbyta obli-
czana zgodnie z przepisami prawa i regulacjami w&emymi ASI;

8) zapewnienie, aby dochody alternatywnej spothiastycyjnej byty wykorzystywane w sposob zgodnyrzepisami
prawa i regulacjami wevgtrznymi ASI;

9) wykonywanie poledealternatywnej spotki inwestycyjnej oraz zagizapcego ASI, chybae s sprzeczne z prawem
lub regulacjami wewgtrznymi ASI;

10) weryfikowanie zgodni dziatania alternatywnej spotki inwestycyjnej z@pisami prawa lub regulacjami weytrz-
nymi ASI w zakresie innym niwynikajagcy z pkt 5-8 oraz z uwzglnieniem interesu inwestorow.

2. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i regartacwewretrznymi ASI oraz regulacjami wewtrznymi za-
rzadzapcego ASI wykonywanie przez alternatywapoOtle inwestycyjm oraz zaradzapcego ASI czynngci, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 3-8 i 10, co najmniej przezsskaintrok czynndgci faktycznych i prawnych dokonywanych przez alter-
natywry spotle inwestycyjry oraz zarzdzapcego ASlI, a take nadzorowanie doprowadzania do zgddntych czynnéci
z prawem i regulacjami wewtrznymi ASI oraz regulacjami wewtrznymi zaradzagcego ASI.

3. Podmiot wykonujcy funkcje depozytariusza nie e wykonywa innych czynnéci dotyczcych alternatywnej
spotki inwestycyjnej lub zagrlzagcego ASI, ktére mogltyby wywotakonflikt intereséw porgidzy nim, & spotla, jej
inwestorami lub zargdzapcym ASI, chybaze:

1) oddzieli pod wzgidem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funélepozytariusza od wykonywania innych
czynnaci, ktorych wykonywanie mae powodowd powstanie konfliktu intereséw, oraz

2) zapewni wiéciwa identyfikacg i monitorowanie konfliktow intereséw oraz zagizanie nimi, a tale informowanie
inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej o ewdzonych przypadkach wygiienia takiego konfliktu.

Art. 81d. 1. Depozytariusz jest obogziany do wytoczenia powddztwa na rzecz inwestordwalidenych alternatyw-
nej spotki inwestycyjnej przeciwko zewmznie zaragdzagcemu ASI albo zargdzagcemu z UE z tytutu szkody spowodo-
wanej niewykonaniem lub nienalgym wykonaniem obowizkOw w zakresie zagglzania alternatywnspotly inwestycyj-

na.
2. Depozytariusz wytacza powddztwo, o ktérym mowasiv 1, na wniosek inwestora detalicznego.

3. Depozytariusz mie udzielé petnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radeyvpemu.



Dziennik Ustaw - 87 — Poz. 1896

4. Z uwzgédnieniem art. 98 § 1 ustawy z dnia 17 listopadad1i96- Kodeks pogpowania cywilnego, koszty procesu
ponosi inwestor detaliczny, z vagkiem kosztéw zagpstwa procesowego inwestora, ktére w przypadkugpezea proce-
Su ponosi depozytariusz.

5. W przypadku gdy depozytariusz stwierdzi brakgtad do wytoczenia powddztwa, jest obgreiny zawiadondi
o tym inwestora detalicznego, niezpdej niz w terminie trzech tygodni od dnia z&nia wniosku przez inwestora.

6. Jeeli z wnioskiem, o ktorym mowa w ust. 2, wygito kilku inwestoréw detalicznych alternatywnejadia inwe-
stycyjnej, a szkoda kdego z inwestorow spowodowana jest niewykonanidmnienaleytym wykonaniem tych samych
obowigzkow zaradzapcego ASI albo zamrizapcego z UE, i w ocenie depozytariusza zasadne jgstcaenie powodz-
twa takze w imieniu innych inwestoréw detalicznych altegywatej spotki inwestycyjnej, depozytariusz ogtaszaswojej
stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powodztavktorym mowa w ust. 1, oraz o #liwosci zgtaszania przez in-
westorow detalicznych depozytariuszowi wnioskdwydoezenie takiego powddztwa w terminie 2 mjegiod dnia ogto-
szenia.

7. Depozytariusz m@ zadat od zaradzapcego ASI lub zarmlzapcego z UE, podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 70g, podmiotu, ktéremu zlecono prowadzersiggkrachunkowych alternatywnej spotki inwestycyjngp Idokony-
wanie wyceny aktywow alternatywnej spotki inwesty®j oraz biegtego rewidenta alternatywnej spotiwvestycyjnej
informacji niezlgdnych do wytoczenia powddztwa, o ktorym mowa w ist.

Art. 81e. 1. Instrumenty finansowegllace papierami wartziowymi, stanowice aktywa alternatywnej spotki inwe-
stycyjnej, o ktérych mowa w art. 5 i art. 5a ustawgbrocie instrumentami finansowymg sapisywane na rachunkach
papieréw wartéciowych prowadzonych przez depozytariusza.

2. Aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej, w tyimstrumenty finansowe, ktére nie mplgy¢ zapisane na rachun-
ku papieréw wartéciowych, g przechowywane przez depozytariusza.

3. Instrumenty finansowe inneznivskazane w ust. 1 i 2 oraz inne aktywa alternagywpotki inwestycyjnej, ktore ze
wzgledu na ich istat nie mog by¢ przechowywane przez depozytariuszazapisywane przez depozytariusza w rejestrze
aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej.

4. Depozytariusz jest obogziany do weryfikowania uprawniealternatywnej spoétki inwestycyjnej do aktywow,
o ktorych mowa w ust. 3, na podstawie informagjokumentéw przekazanych przezspétie lub zaradzapcego ASI,
a jezeli jest to maliwe — rowniez na podstawie ksg wieczystych, rejestrow publicznych oraz innychdmsmcji.

5. W przypadku gdyrodki piengzne alternatywnej spotki inwestycyjnej przechowywane przez depozytariusza na
rzecz tej spotki na rachunku bankowym lub na rakhysientznym stizacym obstudze rachunku papieréw wadiowych
prowadzonym w imieniu depozytariusza, na rachunkgch nie mog by¢ przechowywane inngodki poza tymi, ktéres
nalezne alternatywnej spotce inwestycyjne;.

6. Depozytariusz nie nie wykorzystywéa we wtasnym imieniu i na wiasny rachunek aktywowkt@rych mowa
w ust. 1-3, o ile nie uzyska uprzedniej zgody akgrwnej spotki inwestycyjnej.

Art. 81f. Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza altéymenej spoéiki inwestycyjnej, z uwzglnieniem
art. 83 rozporadzenia 231/2013, okéla szczegodtowe obowiki depozytariusza i alternatywnej spotki inwesipey lub
zarzydzapcego ASI oraz sposob ich wykonywania, w tym zasagyiany informacji m¢dzy g spotlg lub zaradzagcym
ASI a depozytariuszem, nieginych depozytariuszowi do wykonywania jego olgakow, a take wynagrodzenie depo-
zytariusza i sposoOb kalkulacji kosztéw afigijagcych alternatyws spotke inwestycyjry lub zaradzapcego ASI zwiza-
nych z wykonywaniem przez depozytariusza jego diziadci. Przepis art. 74 ust. 2 stosuje sdpowiednio.

Art. 81g. 1. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowéesrykonaniem lub nienakytym wykonywaniem
obowiazk6w okrélonych w art. 81c ust. 1 oraz art. 81d.

2. Depozytariusz odpowiada wobec alternatywnejlspiddvestycyjnej za utrgtinstrumentow finansowych, o ktérych
mowa w art. 81e ust. 1, stangaych aktywa tej spotki oraz aktywa alternatywneptgpinwestycyjnej, o ktérych mowa
w art. 81e ust. 2.

3. Odpowiedzialn& depozytariusza, o ktérej mowa wust. 1 i2, niezendy wytaczona albo ograniczona
w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza altgywnej spotki inwestycyjne;.

4. W przypadku utraty instrumentu finansowego, @yin mowa w art. 81e ust. 1, stangeego aktywa alternatyw-
nej spotki inwestycyjnej lub aktywa alternatywn@oti inwestycyjnej, o ktdrym mowa w art. 8le uat.depozytariusz
niezwtocznie zwraca tej spotce taki sam instrunigr@insowy lub takie samo aktywo albo kwatdpowiadajca wartcsci
utraconego instrumentu finansowego lub aktywa.
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5. Depozytariusz me zwolnt sic od odpowiedzialnéei, jezeli wykaze, z uwzgtdnieniem art. 101 rozpagdzenia
231/2013ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa altgmaaej spotki inwestycyjnej nagpita z przyczyn od niego
niezalenych.

6. Zaradzapcy ASI jest obowizany dochod#i od depozytariusza alternatywnej spotki inwestyeyjioszczé wyni-
kajacych z niewykonania lub nienalgego wykonania przez depozytariusza umowy o wyk@mye funkcji depozytariu-
sza alternatywnej spotki inwestycyjnej.

7. Zaradzapcy ASI odpowiada wobec inwestorow alternatywnejtisipimwestycyjnej za szkody poniesione przez
nich wskutek niewywizania s} przez niego z obowiku okrélonego w ust. 6.

Art. 81h. 1. O wypowiedzeniu umowy o wykonywanie funkcji deptariusza alternatywnej spoétki inwestycyjnej
wypowiadagcy zawiadamia niezwtocznie KomgsjO rozwizaniu umowy w inny sposéb niezwtocznie zawiadanmeni
sje zarzdzapcy ASI.

2. Do depozytariusza alternatywnej spoitki inwesjiyey i jego zmiany stosuje esiodpowiednio przepisy art. 78
iart. 79.

3. Do aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnegpchowywanych przez depozytariusza stosujedpowiednio
przepis art. 81.

Rozdziat 3°¥
Powierzenie wykonywania obowgzkéw depozytariusza

Art. 81i. 1. Depozytariusz funduszu inwestycyjnego lub abiepwnej spétki inwestycyjnej nie, w drodze umowy
zawartej w formie pisemnej, powiekzyprzedstbiorcy lub przedsbiorcy zagranicznemu, z uwzgnieniem art. 98
i art. 99 rozporgdzenia 231/2013 — w przypadku specjalistycznegadsnu inwestycyjnego otwartego, funduszu inwe-
stycyjnego zamketego oraz alternatywnej spoitki inwestycyjnej, wykaanie czynnéci w zakresie zwizanym z realiza-
cjag funkcji przechowywania aktywéw funduszu albo altgywnej spétki inwestycyjnej, w tym olélenych odpowiednio
w art. 72b ust. 1-4 albo w art. 81e ust. 1-4.

2. Depozytariusz m powierzy wykonywanie czynnéei, o ktérych mowa w ust. 1,jeli:

1) powierzenie wykonywania czynée nie prowadzi do faktycznego zaprzestania wykaanyia przez depozytariusza
obowigzkdéw okrelonych w art. 72 ust. 1 i art. 81c ust. 1;

2) jest w stanie uzasadrmpotrzele powierzenia wykonywania danej czysnboraz zakres tego powierzenia;

3) wybodr przedsbiorcy lub przedsbiorcy zagranicznego, ktéremu powierzyt wykonywacagnndci, zostat dokona-
ny przy zachowaniu natgtej starannci;

4) przedsibiorca lub przedsbiorca zagraniczny, ktéremu powierzyt wykonywanigringci, stale spetnia nagiujgce
warunki:

a) stosuje rozwzania techniczne i organizacyjne niedbe do prawidtowego wykonania umowy, proporcjonalne
do charakteru aktywéw, ktére zostaty mu powierzone,

b) jezeli powierzono mu przechowywanie aktywéw, o ktérynbwa w art. 72b ust. 1 albo art. 81e ust. 1 —guizsi
zezwolenie na wykonywanie czyriod o ktdrych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawgbwocie instrumentami fi-
nansowymi, a w przypadku przeelsiorcy zagranicznego — posiada zezwolenie na wylkanie czynnéci
w zakresie przedmiotu umowy, udzielone przezseway organ nadzoru w patwie macierzystym, o ile jest ono
wymagane, i podlega w tym zakresie nadzorowi tegamu,

c) przechowuje aktywa odpowiednio funduszu inweghgpgo albo alternatywnej spoiki inwestycyjnej ¢atrie
i w spos6b umdiwiajacy niezwtoczg identyfikacg danych aktywéw jako aktywéw danego funduszu apiaiks,

d) nie wykorzystuje aktywow funduszu inwestycyjnedbo alternatywnej spoétki inwestycyjnej we wiasniymieniu
i na wkasny rachunek,

e) przestrzega zasad dziatania depozytariuszaslokyeh w art. 9 ust. 2 iart. 10, a t&kodpowiednio w art. 72
ust. 4 i art. 72b ust. 1-4 oraz w art. 81c ustaB3.i8le ust. 1-4;

5) prawo pastwa innego ri Rzeczpospolita Polska, w ktdrym przetigdrca lub przedgbiorca zagraniczny dulzie
przechowywat aktywa funduszu inwestycyjnego allierahtywnej spotki inwestycyjnej, bez wazdl na sposéb tego
przechowywania, zapewnizg:

a) fundusz inwestycyjny albo alternatywna spotkagstycyjna bda wytacznie uprawnieni do tych aktywow oraz
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b) aktywa funduszu inwestycyjnego albo alternatyjvepsiki inwestycyjnej:

— nie mog by¢ przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko podmatinnemu nt ten fundusz inwestycyjny
albo ta alternatywna spoétka inwestycyjna,

— nie mog by¢ objete posgpowaniem zabezpieczaym kierowanym przeciwko podmiotowi innemu ien
fundusz inwestycyjny albo ta alternatywna spotkadstycyjna,

— nie wchodz do masy upadizi podmiotu przechowagego aktywa funduszu inwestycyjnego albo alterna-
tywnej spotki inwestycyjnej,

— nie mog by¢ objete posgpowaniem restrukturyzacyjnym lub innym pgsiwaniem o podobnym charakterze
prowadzonym przeciwko podmiotowi przechoyagmu aktywa funduszu inwestycyjnego albo alternagjw
spotki inwestycyjnej lub innym podmiotom.

3. W przypadku gdy prawo pstwa trzeciego wymaga, aby ofane instrumenty finansowe byly rejestrowane lub
przechowywane przez maggo siedzib w tym paistwie trzecim przedsbiorcg zagranicznego, ktéry nie spetnia wymo-
gow okrelonych w ust. 2 pkt 4 lit. b ani wymogéw im rownamgch okrélonych w prawie wspélnotowym, depozytariusz
moze przekazé takiemu przedsbiorcy zagranicznemu wykonywanie czydoiow zakresie przechowywania aktywow,
o ktorych mowa w art. 72b ust. 1 albo art. 81e Lisfedynie w zakresie, w jakim wymaga tego praegotpastwa, oraz
jezeli 3 spetnionedcznie nasipujace warunki:

1) uczestnicy funduszu inwestycyjnego albo inwest@lternatywnej spotki inwestycyjnej zostali pa@nhowani o tym,
ze takie powierzenie jest wymagane z uwagi na wynobgilone w prawie paéstwa trzeciego, oraz o okoliczio
ciach uzasadniagych to powierzenie;

2) depozytariusz zostat uposvaony odpowiednio przez fundusz inwestycyjny alliteraatywry spotie inwestycyjry
do powierzenia takiemu przedsiorcy zagranicznemu przechowywania tych instruiderftnansowych.

4. Korzystanie przez depozytariusza z ushwpdczonych przez podmioty prowade systemy rozrachunku papie-
row wartgciowych nie stanowi powierzenia, o ktérym mowa W ds

5. Depozytariusz jest oboggany, z zachowaniem naigej starannéci, do biezacego nadzorowania wykonywania
przez przedsbiorce lub przedsibiorce zagranicznego powierzonych mu czygeia dokonywania okresowych kontroli
ich wykonywania.

Art. 81j. 1. Przedsbiorca lub przedsgbiorca zagraniczny, z ktérym depozytariusz zawanbwg, o ktdrej mowa
w art. 81i ust. 1, mee przekazéa wykonywanie powierzonych mu czynimd innemu przedsbiorcy lub przedsbiorcy
zagranicznemu wytznie:

1) za zgod odpowiednio funduszu inwestycyjnego albo alterwatyj spotki inwestycyjnej;

2) jezeli wodniesieniu do przeddiiorcy lub przedsbiorcy zagranicznego, ktéremu machyzekazane wykonywanie
czynngci, 3 spetnione warunki okéone w art. 81i ust. 2 pkt 4;

3) jezeli 53 spetnione warunki, o ktérych mowa w art. 81i @spkt 5.
2. Przepis ust. 1 stosuje sidpowiednio do dalszego przekazywania wykonywaniaierzonych czynriei.

3. Do przekazywania i dalszego przekazywania wylk@mya powierzonych czyndo przepisy art. 81li stosujegsi
odpowiednio.

Art. 81k. 1. Depozytariusz odpowiada wobec odpowiednio fsmdunwestycyjnego albo alternatywnej spotki inwe-
stycyjnej za utrat przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie czgdui na podstawie umowy, o ktérej mowa
w art. 81i ust. 1, instrumentow finansowych staroweh aktywa tego funduszu albo spétki. Przepisy#btust. 4 i 5 oraz
art. 81g ust. 4 i 5 stosujesi

2. Odpowiedzialn& depozytariusza, o ktérej mowa w ust. 1, nizenby¢ w drodze umowy wyiczona albo ograni-
czona, z zastrzeniem art. 81I.

3. Powierzenie przez depozytariusza wykonywanygmmaci innemu podmiotowi nie zwalnia depozytariusza od
odpowiedzialnéci wobec odpowiednio funduszu inwestycyjnego allberaatywnej spotki inwestycyjnej.

Art. 811. 1. Depozytariusz m® uwolnt si¢ od odpowiedzialngci wobec odpowiednio specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnegmbinitego albo alternatywnej spotki inwestycyjnej zaattinstru-
mentu finansowego przez podmiot, ktéremu powiemykonywanie czynnéci na podstawie umowy, o ktérej mowa
w art. 81i ust. 1, jeli wykaze, z uwzgtdnieniem art. 102 rozpagdzenia 231/2013¢:

1) dopeit obowizkéw okrelonych w art. 81i;
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2) pisemna umowa gulzy depozytariuszem a tym podmiotem w spos6b jetbzny przenosi odpowiedziaktode-
pozytariusza na ten podmiot i ustisvia odpowiednio towarzystwu i funduszowi inwesgjriemu albo zarmdzapce-
mu ASI i alternatywnej spoétce inwestycyjnej dochexie roszczeod tego podmiotu bezp@dnio lub, po udzieleniu
petnomocnictwa depozytariuszowi, za jegéngadnictwem;

3) pisemna umowa Rrulzy depozytariuszem a odpowiednio funduszem inwggtym albo alternatywnspotlg inwe-
stycyja dopuszcza midiwos¢ zwolnienia s} przez depozytariusza od odpowiedzidbiow takiej sytuaciji
i ustanawia obiektywne warunki zwolnienig giepozytariusza od takiej odpowiedziaicio

2. Jeeli do utraty instrumentu finansowego doszio w agfij o ktdrej mowa w art. 81i ust. 3, depozytaziusaze
zwolni¢ sie od odpowiedzialn&i za utra¢ instrumentu finansowego przez podmiot, ktéremu ipowt wykonywanie
czynndci na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 81i dstwvykcznie, jeeli wykaze, ze:

1) statut funduszu inwestycyjnego albo regulacjevmetrzne AS| zezwalaj na takie zwolnienie depozytariusza od
odpowiedzialnéci;

2) uczestnicy funduszu inwestycyjnego albo inwestalternatywnej spotki inwestycyjnej zostali updteé poinfor-
mowani o maliwosci zwolnienia depozytariusza od odpowiedzidtip

3) fundusz inwestycyjny albo alternatywna spotkadstycyjna zobowizali depozytariusza do przekazania instrumen-
tow finansowych do przechowywania podmiotowi, oriit mowa w art. 81i ust. 3;

4) pisemna umowa Rrulzy depozytariuszem a odpowiednio funduszem inwggtym albo alternatywnspotlg inwe-
stycyjma dopuszcza mdiwos¢ zwolnienia s przez depozytariusza od odpowiedziatiav takiej sytuacii;

5) pisemna umowa ruzy odpowiednio funduszem inwestycyjnym albo aktywrg spoétly inwestycyjr a podmio-
tem, o ktbrym mowa w art. 81i ust. 3, przenosi adipdzialng¢ depozytariusza na ten podmiot i uttiia odpo-
wiednio towarzystwu i funduszowi inwestycyjnemu @lbarzdzapcemu ASI i alternatywnej spoétce inwestycyjnej
dochodzenie roszc#iend tego podmiotu bezpeednio lub umaliwia depozytariuszowi dochodzenie w ich imieniu
roszczé od tego podmiotu.

Art. 81m. W przypadku przekazania i dalszego przekazania wykania powierzonych czynfoi przepisy art. 75
ust. 6 iart. 81g ust. 6 i 7 oraz art. 81k i afil 8tosuje si odpowiednio do odpowiedzialbci depozytariusza za utgat
instrumentow finansowych przez podmiot, ktéremu erwanie czynnéci depozytariusza zostato przekazane.

Art. 81n. Przechowywane przez przegsioreg, ktoremu depozytariusz powierzyt wykonywanie swoibowazkow
zgodnie z art. 81i, lub przez przegsbrcg, ktdremu inny przedsbiorca przekazat wykonywanie powierzonych mu czyn-
nosci zgodnie z art. 81j, aktywa funduszu inwestycgmalbo alternatywnej spotki inwestycyjnej nie radgy¢ przedmio-
tem egzekucji kierowanej przeciwko tym przetgircom oraz nie wchodzdo masy upadkei tych przedsibiorcow i nie
mog by¢ objete posgpowaniem restrukturyzacyjnym.

DZIAL V
Rodzaje funduszy inwestycyjnych

Rozdziat 1
Fundusze inwestycyjne otwarte

Art. 82. Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa jednostki utzieswa i dokonuje ich odkupienia riadanie uczestni-
ka funduszu. Z chwil odkupienia jednostki uczestnictwalgmarzane z mocy prawa.

Art. 83. 1. Fundusz nie mi® r&nicowa praw majtkowych uczestnikow funduszu posiagtajch jednostki uczest-
nictwa tej samej kategorii.

2. Jednostka uczestnictwa nie zady¢ zbyta przez uczestnika na rzecz oséb trzecich.
3. Jednostka uczestnictwa podlega dziedziczeniu.

4. Jednostki uczestnictwa mphy¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika edoniotu zastawu nagtuje
wytgcznie w wyniku odkupienia jednostek uczestnictwaeprfundusz nagdanie zgtoszone w pagtowaniu egzekucyj-
nym. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeproemidzposipowania egzekucyjnego,zeli zaspokojenie to nagiu-
je na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgadpieepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r.ektérych zabez-
pieczeniach finansowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 89 )takim przypadku fundusz dokonuje wyptaty nahtaek zastaw-
nika kwoty naleénej z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa.
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5. Ustanowienie zastawu na jednostkach uczestnistaje s} skuteczne z chwgl dokonania, na wniosek zastawcy
lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w rejestrzestnikow funduszu, po przedstawieniu funduszowdwynzastawu.

6. Przed datwymagalnéci wierzytelngci zabezpieczonej zastawem zastawca nigenti@z zgody zastawnika zgto-
si¢ funduszowizagdania odkupienia jednostek uczestnictwa ghmnych zastawem.

7. Jeeli wierzytelng¢ zabezpieczona zastawem statavgymagalna, zastawca e zgtost funduszowizadanie od-
kupienia jednostek uczestnictwa alitinych zastawem, jednak wyptata na rzecz zastawénpdkow piengznych z tytutu
odkupienia przez fundusz tych jednostekzemmasipi¢ po przedstawieniu pokwitowania wierzyciela, stwEapcego
wygasniccie wierzytelndci zabezpieczonej zastawem.

8. Przepisy ust. 4-7 stosuje sidpowiednio do zastawu skarbowego i zastawu rejgsgo, ktdérego przedmiotem s
jednostki uczestnictwa, 3eli nie g sprzeczne z przepisami ustaw reqadygh ustanowienie i wygaiecie zastawu skar-
bowego i zastawu rejestrowego.

9. W zakresie nieuregulowanym w ust. 4—8 do zastaavjednostkach uczestnictwa stosugepszepisy Kodeksu cy-
wilnego.

Art. 84. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa i odkupw@gdrjostki uczestnictwa z ¢ztotliwoscia okreslona w sta-
tucie funduszu, nie rzadziej jednak naz na 7 dni.

2. Statut funduszu inwestycyjnego iookrela¢ wartas¢ aktywow netto, po ktorej przekroczeniu funduszzenaa-
wiesic zbywanie jednostek uczestnictwa. W takim przypastiatut funduszu okék warunki wznowienia zbywania jedno-
stek uczestnictwa.

3. Fundusz inwestycyjny mie zawiest zbywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodniglijeie mana dokona
wiarygodnej wyceny istotnej egci aktywow funduszu z przyczyn niezatgch od funduszu.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, za zgoda warunkach ok&onych przez Komisgj zbywanie jednostek
uczestnictwa mie zostd zawieszone na okres dhry niz 2 tygodnie, nieprzekraczgy jednak 2 miesty.

Art. 85. Z czstotliwoscia okreslona w statucie, nie rzadziej jednakzniv kazdym dniu zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa, fundusz inwestycyjny otyddkonuje:

1) wyceny aktywéw funduszu;
2) ustalenia wartei aktywoéw netto funduszu;
3) ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostelestrctwa;

4) ustalenia wartei aktywow netto funduszu na jednostkczestnictwa.

Art. 86. 1. Jednostki uczestnictwa gbywane i odkupywane po cenie wyni@gj z podzielenia warfci aktywow
netto funduszu przez liczhednostek ustalanna podstawie rejestru uczestnikow funduszu w dryiceny.

2. Przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczesivacinog by¢ pobierane optaty manipulacyjnezédi statut fun-
duszu tak stanowi i okéa maksymala wysoka¢ i spos6b pobierania tych optat.

Art. 87. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty prowadzi rejesizestnikow funduszu.
2. Rejestr uczestnikoéw funduszu zawiera w szczegéin
1) dane identyfikujce uczestnika funduszu;
2) liczbe jednostek uczestnictwa nadeych do uczestnika;
3) dat nabycia, liczbh i cere nabycia jednostki uczestnictwa;
4) dat odkupienia, liczb odkupionych jednostek oraz kwatryptacory uczestnikowi za odkupione jednostki;
5) dat oraz kwot dochodow funduszu wyptaconych uczestnikowi;
6) informacje o petnomocnictwach udzielonych lulbvothnych przez uczestnika funduszu;
7) wzmiank o zastawie ustanowionym na jednostkach uczestaictw

3. Rejestr uczestnikéw funduszu jest prowadzontendorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Art. 87a. 1. W funduszu inwestycyjnym otwartym zwotuje ggromadzenie uczestnikéw w celu wigaia zgody na:

1) rozpocgcie prowadzenia przez fundusz dziatgkiojako fundusz powgzany lub rozpocgie prowadzenia przez
subfundusz w funduszu z wydzielonymi subfunduszdeiataingci jako subfundusz powazany;
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2) zmiar funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalrigako fundusz powgizany;

4) polczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

5) przegcie zaradzania funduszem inwestycyjnym otwartym przez ituvearzystwo;

6) przegcie zaragdzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadaéego spraw przez sp@tzarzdzapcs.

2. Tryb dziatania zgromadzenia uczestnikow orazepodwania uchwal okéa statut funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz regulamin przyy przez to zgromadzenie.

3. Zgromadzenie uczestnikow odbywa i miejscu siedziby funduszu albo w innym miejseutarytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej okridonym w statucie.

4. Koszty odbycia zgromadzenia uczestnikéw ponastajacy zgromadzenie.

Art. 87b. 1. Uprawnieni do udzialu w zgromadzeniu uczestwikd uczestnicy wpisani do rejestru uczestnikow fun-
duszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia robacpeprzedzajcego dzié zgromadzenia uczestnikdw. W sprawach
dotyczicych tylko subfunduszu w funduszu z wydzielonymbfsmduszami uprawnieni do udzialu w zgromadzeniu
uczestnikow g uczestnicy tego subfunduszu.

2. Liste uczestnikdw uprawnionych do udziatu w zgromadzemigestnikow sposziza podmiot prowadzy rejestr
uczestnikow funduszu i przekazujg tpwarzystwu w dniu roboczym poprzedmjm dzié¢h zgromadzenia uczestnikow.
Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwagrawnionych uczestnikéw, ich miejsce zamieszkésiedzity) lub
adres do darczen, liczbe jednostek uczestnictwa oraz ligzprzystugugcych im gtosow. Lista jest spgdzana na pod-
stawie danych zawartych w rejestrze uczestnikowldisau inwestycyjnego, o ktérych mowa w art. 87 Rst.

3. Od dnia poprzedzgjego dzié zgromadzenia uczestnikdw do dnia zgromadzeniastruikéw zawiesza sizby-
wanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa fundushisubfunduszu.

Art. 87c. 1. Zwolugcy zgromadzenie uczestnikdw przed przekazaniemstiikem zawiadomienia, o ktbrym mowa
w ust. 2, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia uczesinikv sposob okgtony w statucie funduszu inwestycyjnego dla ogta-
Szania zmian statutu tego funduszu.

2. Zgromadzenie uczestnikdw zwotuje towarzystwaadzapce funduszem inwestycyjnym otwartym, agk spotka
zarzdzapca zarzdza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadziojeprawy — spotka zasdzapca, zawiadamiap
o tym kadego uczestnika indywidualnie przesyigolecon lub na trwatym néniku informacji, co najmniej na 21 dni
przed planowanym terminem zgromadzenia uczestnik@astrzeeniem art. 222 ust. 4.

3. Zawiadomienie, o ktébrym mowa w ust. 2, zawiera:
1) informacg o miejscu i terminie zgromadzenia uczestnikow;
2) wskazanie zdarzenia, o ktérym mowa w art. 87alyso do ktérego zgromadzenie ma wytazjod:;

3) informacg o zawieszeniu zbywania i odkupywania jednostelesirictwa funduszu lub subfunduszu, o ktérym mowa
w art. 87b ust. 3;

4) informacg o dniu, na jaki jest ustalona lista uczestnikowammionych do udziatu w zgromadzeniu uczestnikow.

4. Zawiadomienie dokonywane w imieniu funduszu istiyeyjnego, ktory posiada uprawnienie do zbywasinp-
stek uczestnictwa na terytoriumfséva czlonkowskiego, kierowane do uczestnikéw fmzduw tym péastwie cztonkow-
skim, powinno zostadokonane wgzyku urzdowym tego pastwa cztonkowskiego.

Art. 87d. 1. Uczestnik meze wzigé udziat w zgromadzeniu uczestnikdw osoi® lub przez petnomocnika. Petno-
mocnictwa udziela giw formie pisemnej pod rygorem niesvesci.

2. Zgromadzenie uczestnikdw jestana, jezeli weznmy w nim udziat uczestnicy posiaday co najmniej 50% jedno-
stek uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, wesllagu na dwa dni robocze przed dniem zgromadzeazistnikow.

3. Przed podiciem uchwaly przez zgromadzenie uczestnikow arhrtowarzystwa jest obowzany przedstawi
uczestnikom swajrekomendagj oraz udzielt uczestnikom wyjgnien na temat interesaych ich zagadniezwiagzanych
ze zdarzeniem, o ktérym mowa w art. 87a ust. ynwvadpowiedzié na zadane przez uczestnikéw pytania.

4. Przed podiciem uchwaly kady uczestnik mge wnioskowa o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno-
sci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w art. 87a ust. 1.

5. Kazda cafa jednostka uczestnictwa upomia uczestnika do oddania jednego gtosu.
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6. Uchwala o wyrzeniu zgody, o ktérej mowa w art. 87a ust. 1, zapaihszdcia 2/3 gloséw uczestnikdw obec-
nych lub reprezentowanych na zgromadzeniu uczestnik

7. Uchwala zgromadzenia uczestnikow jest protokatmavprzez notariusza.

Art. 87e. 1. Uchwata zgromadzenia uczestnikéw sprzecznaammsnoze by zaskatona w drodze wytoczonego
przeciwko funduszowi powddztwa o stwierdzenie niaveéci uchwaly.

2. Prawo do wytoczenia przeciw funduszowi powodziwvktérym mowa w ust. 1, przystuguje:
1) uczestnikowi, ktory glosowat przeciwko uchwaleno jej powziciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;
2) uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu datudz zgromadzeniu uczestnikow;

3) uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na zgromamzaiczestnikdw, jedynie w przypadku wadliwego zveh zgro-
madzenia uczestnikow.

3.1%9 przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 odeks pogpowania cywilnego nie stosuje;si
4. Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptyweesigeca od dnia powztia uchwaly.

5. W przypadku wniesienia oczyigie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie riesdai uchwaly zgromadzenia
uczestnikow &d, na wniosek towarzystwa, m® zagdzi¢ od uczestnika kwetdo dziesjciokrotnej wysokéci kosztéw
sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lubyradawnego. Nie wyicza to maliwosci dochodzenia odszkodo-
wania na zasadach ogélnych.

Art. 87f. 1. Prawomocny wyrok stwierdzay niewanos¢ uchwaly zgromadzenia uczestnikéw ma moc ohowica
w stosunkach mdzy funduszem a wszystkimi uczestnikami oragdzy funduszem a towarzystwem.

2. Prawomocny wyrok stwierdzgy niewanos¢ uchwaty towarzystwo powinno niezwtocznie zgéosidowi reje-
strowemu.

3. Stwierdzenie przead niewanosci uchwaly o wyraeniu zgody, o ktdrej mowa w art. 87a ust. 1, jésinoznacz-
ne z niewyraeniem przez zgromadzenie uczestnikéw funduszugtejyz

Art. 88. 1. Osobom, ktére dokonaly wptaty na jednostki stzietwa, fundusz jest obogmany zby liczbe jednostek
ustalora zgodnie z art. 86 ust. 1.

2. Zbycie jednostek uczestnictwa rgstje w chwili wpisania do rejestru uczestnikéw fusdu liczby zbytych jedno-
stek uczestnictwa.

3. Statut funduszu inwestycyjnego #eookrdla¢ minimalry kwotg, za jak jednorazowo mina naby jednostki
uczestnictwa.

Art. 89. 1. Fundusz jest obogzany odkupi jednostki uczestnictwa od uczestnikow, ktorzyagali odkupienia tych
jednostek, po cenie ustalonej zgodnie z art. 861ust

2. Odkupienie jednostek uczestnictwa gpste w chwili wpisania do rejestru uczestnikéw fusdu liczby odkupio-
nych jednostek uczestnictwa i kwoty nalej uczestnikowi z tytutu odkupienia tych jednostek

3. Fundusz niezwlocznie dokonuje wyptaty kwoty térk&j mowa w ust. 2, w sposéb okany w statucie funduszu.
4. Fundusz mee zawiesi odkupywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodedeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wéetamdkupionych przez fundusz jednostek uczestnidvea jednostek, kto-
rych odkupienia zadano, stanowi kwetprzekraczajca 10% wartéci aktywdw funduszu albo

2) nie mana dokoné wiarygodnej wyceny istotnej egci aktywow funduszu z przyczyn niezafgch od funduszu.
5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 4, za agoth warunkach okéonych przez Komisj:

1) odkupywanie jednostek uczestnictwaze@ostd zawieszone na okres dBry niz 2 tygodnie, nieprzekraczgy
jednak 2 miesicy;

2) fundusz mee odkupywa jednostki uczestnictwa w ratach w okresie niepraekajcym 6 miescy, przy zastosowa-
niu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniypat z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa.

160) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 60 ustawitérej mowa w odnianiku 1.
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6. W przypadku zawieszenia zbywania lub odkupywgeimostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnegcadgo

z siedzily na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktépezbywane lub odkupywane réwaiea obszarze patw czton-
kowskich, fundusz ten jest obawany poinformowé o tym fakcie Komisj, a take wiaciwe organy tych pastw.

7. Komisja zawiadamia wsaiwe organy pastwa cztonkowskiego, na ktérego terytorium fundisestycyjny

otwarty zbywa jednostki uczestnictwa, o zawieszebiywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa.

1)
2)

Art. 90. 1. Statut funduszu okdla terminy, w jakich najpniej nasipi:

zbycie przez fundusz jednostek uczestnictwaqi@daniu wplaty na te jednostki;
odkupienie przez fundusz jednostek uczestnigmvagtoszeniuadania ich odkupienia.
2. Terminy, o ktérych mowa w ust. 1, nie mdg/¢ diuzsze nik 7 dni.

3. Do termindw, o ktoérych mowa w ust. 1, nie wlicsia okreséw zawieszenia zbywania lub odkupywania jetiio

uczestnictwa.

Art. 91. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty spetdza i niezwlocznie przekazuje uczestnikowi fundupsemne po-

twierdzenie zbycia lub odkupienia jednostek uczestia, chybaze uczestnik wyrazit pisemrzgod: na przekazywanie
tych potwierdzé przy wyciu trwatego nénika informacji innego i papier, w innych terminach lub na ich osobisty od-

bior.

1)
2)
3)
4)
5)

2. Potwierdzenie, o ktérym mowa w ust. 1, powinawiera:

dane identyfikujce uczestnika funduszu;

nazvw¢ funduszu;

dat zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa;

liczle zbytych lub odkupionych jednostek uczestnictwehiwartee;

liczlx jednostek uczestnictwa posiadanych przez uczespukzbyciu lub odkupieniu jednostek uczestnictwa.

Art. 92. 1. Wartdg¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego otwartegomize by nizsza nk 2 000 000 zt.

2. O kadym przypadku zmniejszenia wastd aktywdw netto funduszu inwestycyjnego otwartggmizej poziomu

2 500 000 zt fundusz ogtasza niezwtocznie w spaddkslony w statucie.

1)
2)

3. W ogtoszeniu, o ktérym mowa w ust. 2, funduseedi:
przyczyny zmniejszenia wagm aktywdw netto funduszu inwestycyjnego pajipoziomu, o ktbrym mowa w ust. 2;

rodzaj dziata, jakie fundusz podejmie w celu zkszenia wartéci aktywow netto funduszu.

Art. 93. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty, z zas#reeiem ust. 2, 4-7, art. 94 i 94a oraz art. 101zariokowa ak-

tywa funduszu wycznie w:

1)

2)

3)

4)

papiery wartéciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarthddaa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanyrremygorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w fistwie czionkowskim, a tale na rynku zorganizowanym nigtacym rynkiem re-
gulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innymnaglavie czionkowskim oraz na rynku zorganizowanym
w panstwie naleéacym do OECD innym i Rzeczpospolita Polska i figtwo czionkowskie, pod warunkierre statut
funduszu wskazuje ten rynek;

papiery wartéciowe i instrumenty rynku pieginego ledace przedmiotem oferty publicznej,zgdi warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadagtozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym enempkt 1, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnionkres@ nie dhiszym ni rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastpi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow, paatunkiemze statut funduszu przewiduje dokonywanie
takich lokat;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjactdgtowych, o terminie zapadakub nie diuzszym ni rok, ptatne na
zadanie lub ktére mma wycof& przed terminem zapadak®d, z zastrzeeniem ust. 3;

instrumenty rynku piegknego inne ri okreslone w pkt 1 i 2, jeeli instrumenty te lub ich emitent podlegaggula-
cjom magcym na celu ochrgninwestorow i oszegingici oraz §:

a) emitowane, pgczone lub gwarantowane przez Skarthddaa, Narodowy Bank Polski, jednostkamorzdu te-
rytorialnego, wiaciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze p#le pastwa czionkowskiego, albo przez
bank centralny pastwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, dJauropejsk lub Europejski Bank In-
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5)

westycyjny, pastwo inne ni panstwo czionkowskie, albo, w przypadkurnigéwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizacpiedzynarodow, do ktérej nalgy co najmniej jedno petwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, p@czone lub gwarantowane przez podmiot podigmyanadzorowi wiéciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami oki@nymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podhcy
i stosucy sk do zasad, ktéreao najmniej tak rygorystyczne, jak okiene prawem wspdélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery waittwe % w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty oiome w statucie funduszu, pod warunkiem inwestycje w takie papiery
wartasciowe podlegaj ochronie inwestora rownowsaej do okrélonej w lit. a—c oraz emitent spetnigcknie na-
stepujace warunki:

— jest spotk, ktorej kapitat wkasny wynosi co najmniej 10 00mCeuro,

— publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodmezepisami prawa wspoélnotowego, dotge rocznych
sprawozda finansowych niektérych rodzajéw spétek,

— naley do grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi cajmniej jedna spotka, ktorej papiery wadmwe $
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

— zajmuje s} finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzeciafbo finansowaniem mechanizméw prze-
ksztatcania dlugu w papiery wastmowe z wykorzystaniem bankowych nedlzi zapewnienia ptynrioi;

papiery wartéciowe i instrumenty rynku piegitnego, inne i okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tymie aczna wartéé tych
lokat nie mae przewyszy 10% wartéci aktywow funduszu.

2. Lokowanie w papiery wargoiowe lub instrumenty rynku piegiinego lgdace przedmiotem obrotu na rynku zorga-

nizowanym, oraz w papiery wasmowe i instrumenty rynku pieginego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione, w pastwie innym nk Rzeczpospolita Polska, ftwo cztonkowskie lub pestwo naleace do OECD, wyma-
ga uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokabkeeslonej gietdzie lub rynku.

3. Komisja mae udzielé zgody na lokowanie aktywow funduszu w depozytyamkach zagranicznych pod warun-

kiem, ze bank ten podlega nadzorowi wdavego organu nadzoru nad rynkiem finansowym wesikr co najmniej takim,
jak okreslony w prawie wspolnotowym.

1)
2)

3)

4)

5)
6)

4. Papiery wartéciowe, o ktérych mowa w ust. 1, powinny speéni@astpujace kryteria:
potencjalna strata funduszu wyniag z lokaty w papier wargoiowy jest ograniczona do zaptaconej za niego ceny;

9 zbywalne bez ogranicazeoraz ich ptynné pozwala na wypetnienie przez fundusz wymogu zbyoidkupienia
jednostek uczestnictwa radanie uczestnika funduszu;

jest maliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) dokiadn, wiarygodn i regularnie ustalancere rynkows lub cer ustalag przez niezaleny od emitenta system
wyceny — w przypadku papierow wadtiowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1i 2,

b) informacje regularnie dostarczane od emiterfbaulstalone na podstawie wiarygodnych laavestycyjnych —
w przypadku papieréw wartoiowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5;

informacje na ich temag slostpne:

a) uczestnikom rynku, w sposéb regularny, doktadmyczerpuacy — w przypadku papieréw wasmowych,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11 2,

b) funduszowi, w sposéb regularny i dokladny — wypadku papieréw wargoiowych, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 5;

ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjniypolityka inwestycyjra funduszu;

wynikapce z nich ryzyko inwestycyjne jest najeie uwzgédnione w procesie zagdzania ryzykiem inwestycyjnym
funduszu.

5. Jeeli z informacji posiadanych przez fundusz nie Wgninaczej, papiery wartoiowe, o ktérych mowa w ust. 1

pkt 1, uznaje siza spetniajce kryteria okrélone w ust. 4 pkt 2.
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6. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery waimwe emitowane przez inne instytucje wspolnegoestawania typu
zamknitego powinny spetniakryteria okrélone w ust. 4 oraz nagtujace Kkryteria:

1) w przypadku papieréw wadtiowych emitowanych przez instytucje wspolnego istewania typu zamkgiego,
dzialapce w formie spotek inwestycyjnych lub funduszy pemsiczych:

a) instytucje te podlegagasadom fadu korporacyjnego stosowanego w odniagi® spotek,

b) w przypadku gdy zagdzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostamiecone innemu podmiotowi, podmiot
ten podlega, wixiwym ze wzgédu na siedziy, przepisom dotyezym ochrony intereséw inwestorow;

2) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych orazulfiw uczestnictwa emitowanych przez instytucje vispgo inwe-
stowania typu zamkeiego, inne ni spotki inwestycyjne lub fundusze powiernicze:

a) instytucje te podlegagasadom tadu korporacyjnego rownémgm do stosowanych w odniesieniu do spotek,
b) s zaradzane przez podmiot podlegey regulacjom dotyeym ochrony intereséw inwestorow.

7. Jeeli z informaciji posiadanych przez fundusz nie Wgninaczej, certyfikaty inwestycyjne uznaje za spetniaj-
ce kryteria okrélone w ust. 6 pkt 2.

8. Papiery wartiziowe, ktorych wart& lub cena rynkowa jest oparta lub pgrana z wartécia lub cen rynkows
innych praw majtkowych, powinny spetiakryteria okrélone w ust. 4. Prawami mgkowymi, na ktérych warti lub
cenie rynkowej g oparte lub z ktérych warfoia lub cen rynkowy sa powigzane papiery warfgiowe, mog by¢ réwniez
prawa majtkowe niewymienione w ust. 1.

Art. 93a. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty f® nabywa instrumenty rynku piegznego, o ktérych mowa w art. 93
ust. 1 pkt 1, 2 i 4, o ile istnieje rovos¢ ustalenia w kadym czasie ich wiarygodnej wagt w oparciu o wart& godzi-
wa lub skorygowas cere nabycia, o ktérych mowa w przepisach dogpyzh rachunkowsri funduszy inwestycyjnych.

2. Jeeli z informacji posiadanych przez fundusz nie Wwgninaczej, przyjmuje sj ze instrumenty rynku pieginego,
o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, spehnifyyteria, o ktérych mowa w art. 2 pkt 21 zdanie tpet, oraz kryteria,
o ktorych mowa w ust. 1.

3. Uznaje sj, ze instrumenty rynku piegitnego lub ich emitent spetnigkryterium podlegania regulacjom meym
na celu ochrogiinwestoréw i ich oszezindsci, o ktérym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4, w przykaddy:

1) instrumenty tegszbywalne bez ogranicig

2) s dostpne odpowiednie informacje na ich temat, w tym iinfacje umaliwiajace wiaciwa ocere ryzyka kredyto-
wego zwjzanego z inwestycjami w takie instrumenty.

4. Za odpowiednie informacje, o ktérych mowa w Bgpkt 2, uznaje i

1) w przypadku instrumentow rynku piemnego, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lif.d; oraz instrumentéw
rynku piengznego emitowanych przez vitawe regionalne lub lokalne wiadze publicznexgiva cztonkowskiego
albo przez organizagjmicdzynarodow, a ktére nie g poreczone lub gwarantowane przez Skarbhddaa, pastwo
cztonkowskie albo w przypadku fistwa federalnegogdacego pastwem cztonkowskim — przez jednego z cztonkéw
federacji:

a) informacje o emisji lub programie emisji, azalo sytuacji prawnej i finansowej emitenta przedsgminstru-
mentu rynku pieriznego, ktére podlegajaktualizacji w sposéb regularny oraz wedégm przypadku, gdy ma
miejsce znacce zdarzenie, oraz ktére sprawdzane przez wyspecjalizowany i niezajeod emitenta podmiot,
oraz

b) dos¢pne wiarygodne dane doiowe dotyczace emisji lub programu emisji;
2) w przypadku instrumentéw rynku piemanego, o ktdrych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. b:
a) informacje o emisji lub programie emisji lubydugacji prawnej i finansowej emitenta przed emisistrumentu
rynku pieneéznego, ktore podlegajaktualizacji w sposéb regularny oraz wiégm przypadku, gdy ma miejsce
znacace zdarzenie, oraz

b) dos¢pne wiarygodne dane Hoiowe dotyczce emisji lub programu emisji lub inne dane utivdajace wigci-
wa ocerg ryzyka kredytowego zwranego z inwestycjami w takie instrumenty;

3) w przypadku instrumentéw rynku piesnego, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 litzayyjgtkiem instrumentow
emitowanych przez Narodowy Bank Polski, bank cémrgpaistwa czionkowskiego albo przez Europejski Bank
Centralny oraz instrumentéw rynku pieiriego, o ktorych mowa w pkt 1 — informacje o enligfi programie emisji
lub informacje o sytuacji prawnej i finansowej esnita przed emigjinstrumentu rynku piegknego.
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5. Za podmiot, o ktérym mowa w art. 93 ust. 1 phit.4o, podlegajcy i stosujcy sk do zasad, ktdrego najmniej
tak rygorystyczne jak okéne prawem wspolnotowym, uznaje podmiot, ktory:

1) ma swaqj siedzile w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Szwajcarii, Jdipdtanadzie albo w pestwie naleacym do
EEA lub

2) posiada rating przynajmniej na poziomie inwegtygm, lub

3) na podstawie szczeg6towej analizyzme wykazad, ze reguly ostronosci stosowane w odniesieniu do tego podmiotu
s3 co najmniej tak rygorystyczne, jak ustanowionesgrgrawo wspélnotowe.

6. Przez mechanizm przeksztalcania dlugu w papiamiasciowe, o ktorym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 litticet
czwarte, rozumie siustanowione celem realizacji operacji przeksztaketugu w papiery warfgiowe spoiki, fundusze
powiernicze lub inne instytucje wspolnego inwestoiaa

7. Przez bankowe namdzia zapewnienia ptynioi, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. teticzwarte, rozumie
sig czynnaci bankoweswiadczone przez bank krajowy, instyteigjredytows albo bank zagraniczny spetrjey kryteria,
o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit b.

Art. 94. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty e zawierd umowy magce za przedmiot instrumenty pochodne dopusz-
czone do obrotu na rynku regulowanym na terytorRmaeczypospolitej Polskiej lub w fistwie cztonkowskim, a tede na
rynku zorganizowanym niebacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskidj innym pastwie cztonkowskim
oraz na rynku zorganizowanym wiséwie naléacym do OECD innym i Rzeczpospolita Polska ifigtwo cztonkow-
skie, pod warunkiendze statut funduszu wskazuje ten rynek, oraz umowjeaaza przedmiot niewystandaryzowane in-
strumenty pochodne.

la. Fundusz inwestycyjny otwarty gezawierd umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiess,
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjfiynduszu, okrdonym w statucie funduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnegoadaenia portfelem inwestycyjnym funduszu lub ograeide ryzyka
inwestycyjnego zwizanego ze zmian

a) kursow, cen lub warfoi papierow wartéciowych i instrumentéw rynku pieginego posiadanych przez fundusz
albo papieréw wart@iowych i instrumentéw rynku piegiinego, ktére fundusz zamierza néhy przyszigci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredggo zwizanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwgzku z lokatami funduszu,

c) wysokdci stop procentowych w zazku z lokatami w depozyty, dine papiery wartiowe i instrumenty rynku
pieniznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenéaolych zobowizan funduszu;

3) baz instrumentéw pochodnych, wtym niewystandaryzowaninstrumentow pochodnych, stangwnstrumenty
finansowe, o ktdrych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 142stopy procentowe, kursy walut lub indeksyzor

4) wykonanie nagpi przez dostawinstrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art..83. 1, lub przez rozliczenie
pienizne.
2. (uchylony)

3. Fundusz inwestycyjny otwarty, ktéry zamierza egié umowy magce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w cghewaienia sprawnego zadzania portfelem inwestycyjnym fundu-
szu, jest obowgzany okréli¢ w statucie rodzaje instrumentéw pochodnych, kigteryboru tych instrumentéw oraz wa-
runkéw ich zastosowania.

4. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktdnymowa w art. 96—-100, fundusz inwestycyjny otwgest obo-
wigzany uwzgddniat wartas¢ papieréw wartéciowych lub instrumentéw rynku pieriinego stanowgicych baz instrumen-
téw pochodnych.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje @i przypadku instrumentéw pochodnych, ktorychebstanows indeksy.

6. (uchylony)

7. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okt w drodze rozpormzenia:
1) warunki zawierania przez fundusz inwestycyjnyarty umoéw, ktérych przedmioterg gistrumenty pochodne,
2)  (uchylony)

3) warunki, jakie powinny spetnianiewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz jmigrbedace strom umowy
z funduszem,
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4) warunki i zasady zajmowania przez fundusz pozydnpstrumentach pochodnych,

5) sposob ustalenia oraz maksymalvartas¢ ryzyka kontrahenta wynikaga z transakcji niewystandaryzowanymi in-
strumentami pochodnymi,

6) sposob wyznaczenia maksymalnego zaangania funduszu w instrumenty pochodne,
7)  (uchylony)
8) warunki, jakie musgspeti& uznane indeksy,

9) warunki, jakie musg spetnig@ indeksy stanowice baz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowhny
instrumentow pochodnych

— w celu zapewnienia ochrony intereséw uczestnikdwluszu inwestycyjnego otwartego.

Art. 94a. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty e nabywa papiery wartéciowe z wbudowanym instrumentem po-
chodnym, pod warunkierre papiery te spetnigjkryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4, a wbwenoy instrument po-
chodny:

1) maze wplywa na czs¢ badz na wszystkie przeptywy piegiine, wynikajce z papieru wartgiowego funkcjonujce-
go jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianamigidgentowych, cen instrumentow finansowych, kursémnia-
ny walut, indeksow, ratingéw lub innych czynnikdwym samym funkcjonow@jak samodzielny instrument pochod-
ny;

2) nie jestscisle powhzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiegetchami ekonomicznymi umowy zasadni-
czej;

3) ma znaczcy wpltyw na profil ryzyka oraz wycerpapierow wartéciowych.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty m® nabywa instrumenty rynku pieginego z wbudowanym instrumentem po-
chodnym, pod warunkienze instrumenty te spetniajkryteria okrélone w art. 93a, a wbudowany instrument pochodny
spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w dst.

3. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbueny instrument pochodny roe zosté réwniez zbyty przez
wytaczenie z umowy zasadniczej, ni@ $iznawane za papiery wastbowe lub instrumenty rynku pieginego
z wbudowanym instrumentem pochodnym. W takim prajpawbudowany instrument pochodny jest traktowaskoj
odrebny instrument pochodny.

4. Jeeli papier wartéciowy lub instrument rynku pieginego zawiera wbudowany instrument pochodny, wéarto
wbudowanego instrumentu pochodnego uwdgia s¢ przy stosowaniu przez fundusz limitéw inwestycyjny

Art. 95. (uchylony)

Art. 96. 1. Z zastrzeeniem art. 97-100, fundusz inwestycyjny otwarty mieze lokowa& wigcej niz 5% wartdci
swoich aktywow w papiery wartoiowe lub instrumenty rynku piegiinego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie meolokowa wigcej niz 20% wartdci swoich aktywow w depozyty w tym sa-
mym banku krajowym lub tej samej instytucji kredyt.

3. Limit, o ktérym mowa w ust. 1, me by¢ zwickszony do 10%, jeeli taczna warté¢ lokat w papiery wart&iowe
i instrumenty rynku piegiznego podmiotdéw, w ktérych fundusz ulokowat ponad ®#rtasci aktywOw, nie przekroczy
40% wartdci aktywow funduszu oraz gdy statut funduszu tepiduje.

4. Przepisow ust. 1 i 3 nie stosuje do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotemngewystandaryzowane in-
strumenty pochodne, zawieranych z podmiotami p@gdegmi nadzorowi wiéciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-

sowym.

5. kaczna warté¢ lokat w papiery wart@iowe lub instrumenty rynku piegiinego wyemitowane przez jeden pod-
miot, depozyty w tym podmiocie oraz waitayzyka kontrahenta wynikgia z transakcji, ktorych przedmiotemrsewy-
standaryzowane instrumenty pochodne, zawartycimztydmiotem, nie me przekroczg§ 20% wartéci aktywow fundu-
szu.

Art. 97. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastreiem ust. 2—4, nie me lokowa wiecej niz 25% wartdci ak-
tywéw funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden banktbipmmy w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1897 listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 20®z. 1588 oraz z 2016 r. poz. 996) lub
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2) dhwzne papiery warticiowe wyemitowane przez jeglinstytucg kredytovs, ktora podlega szczegdélnemu nadzorowi
publicznemu majcemu na celu ochrerposiadaczy tych papieréw wastiowych, pod warunkieny,e kwoty uzyska-
ne z emisji tych papieréow wagmowych g inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w cabkresie do dnia
wykupu zapewniaj spetnienie wszystkickwiadcze pieniznych wynikajcych z tych papieréw wartoiowych oraz
w przypadku niewyptacaloi emitenta zapewnigjpierwsz@éstwo w odzyskaniu wszystkictwiadczeé pieniznych
wynikajacych z tych papieréw wargoiowych.

2. Suma lokat w papiery wagmowe, o ktérych mowa w ust. 1, nie seoprzekracza80% wartdci aktywow funduszu.

3. kaczna warté¢ lokat w papiery wartiowe lub instrumenty rynku piegiinego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wéftoyzyka kontrahenta wynikaa z transakcji, ktérych przedmiotem s
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawarytyin samym bankiem, nie m® przekrocz§ 35% wartdci akty-
wow funduszu.

4. Lokat w listy zastawne nie uwzgdhia s¢ przy ustalaniu limitu, o ktorym mowa w art. 96.uU&t

5. Komisja informuje Europejski Usgd Nadzoru Gield iPapierow Wakmowych oraz Komisj Europejsk
o ustanowionym w ust. 1 limicie, wskazajpapiery wartéciowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, podmioty wpnaéone do
ich emisji oraz zabezpieczenia @8 na celu ochrenposiadaczy tych papieréw wastiowych.

Art. 98. 1. Podmioty nalegce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o radtowacsci, dla ktorej jest spoez
dzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, feakiy do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jalea¢n pod-
miot.

2. Fundusz mie lokowa do 20% wartéci aktywdw hcznie w papiery warkziowe lub instrumenty rynku piegi-
nego wyemitowane przez podmioty nalee do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. kejestatut funduszu tak sta-
nowi.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, fundusz meze lokowa& wiecej niz 5% wartdci aktywéw funduszu
w papiery wartéciowe lub instrumenty rynku piegiinego wyemitowane przez jeden podmiot pgdg do grupy kapitato-
wej, o ktérej mowa w ust. 1.

4. Limit, o ktébrym mowa w ust. 3, me by zwigkszony do 10% wartai aktywow funduszu, jeli statut funduszu
tak stanowi.

5. kaczna warté¢ lokat funduszu w papiery waditowe i instrumenty rynku pieginego, w ktorych fundusz uloko-
wat ponad 5% wartei aktywow funduszu, nie weej jednak ni 10%, wyemitowane przez podmioty nalee do grupy
kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 1, oraz inne pautyy nie mae przekroczy 40% wartéci aktywow funduszu.

Art. 99. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty e lokowa do 20% wartéci aktywow w akcje lub diine papiery war-
tosciowe wyemitowane przez ten sam podmiotelie zgodnie z politylk inwestycyjm okreslong w statucie, funduszeh
dzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akdjidiLznych papieréw warkziowych, w tym przy zastosowaniu instru-
mentéw pochodnych.

2. Fundusz mee zwigkszy¢ limit, o ktérym mowa w ust. 1, do 35% wadtd aktywow funduszu, gdy udziat akcji jed-
nego emitenta w indeksie waroe, jezeli statut funduszu tak stanowi. Limit ten peodotyczy akcji lub diwnych papie-
row wartgciowych wyhcznie jednego emitenta.

Art. 100. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty e lokowa do 35% wartéci aktywow funduszu w papiery wagmo-
we emitowane przez Skarb®awva, Narodowy Bank Polski, jednostkamorzdu terytorialnego, pestwo cztonkowskie,
jednostk samorzdu terytorialnego pastwa cztonkowskiego, patwo naléace do OECD lub ngdzynarodow instytucg
finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lomajmniej jedno pestwo cztonkowskie.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty e lokowa& do 35% wartéci aktywow funduszu w papiery wakmowe poeczo-
ne lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych memast. 1, przy czymgtzna warté¢ lokat w papiery warticiowe lub
instrumenty rynku piegiznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papierytasaiowe  porgczane lub gwarantowane,
depozytéw w tym podmiocie oraz wadtaryzyka kontrahenta wynikgja z transakcji, ktérych przedmiotemriewystan-
daryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tydmpotem, nie mge przekrocz§ 35% wartdci aktywow funduszu.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty e nie stosowaograniczé, o ktérych mowa w ust. 1 i 2,7eli statut tak stanowi
oraz wskazuje emitenta, poryciela lub gwaranta.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, funduszestycyjny otwarty jest obowzany dokonywé lokat w papiery
wartasciowe co najmniej seiu réznych emisji, z tynmze warté¢ lokaty w papieryzadnej z tych emisji nie nie przekra-
czat 30% wartdci aktywow funduszu.
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Art. 101. 1. Fundusz inwestycyjny otwarngoze nabywa:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwesjyggh otwartych majcych siedzib na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez funduszeamsigzne;
3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucgpalnego inwestowania mag siedzib za granig, jezeli:
a) instytucje te ofergjpublicznie tytuly uczestnictwa i umarzgg nazgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajnadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lupiteéowym pa-
stwa cztonkowskiego lub patwa naleacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadziemnajci, wspot-
praca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdbw uczestnictwa tychyinsji jest taka sama jak posiadaczy jednostelestrictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdhbionstytucje te stosajograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okrélone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te gobowzane do sporzlzania rocznych i potrocznych sprawozadimansowych

— pod warunkienze nie wecej niz 10% wartdci aktywoéw tych funduszy inwestycyjnych otwartydhnduszy zagranicz-
nych lub instytucji mee by, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainweat@ hcznie w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuczestnictwa innych funduszy zagranicznych iyigti wspélnego
inwestowania.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie p@lokowa wiecej niz 20% wartdci swoich aktywéw w jednostki uczestnic-
twa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego ybtdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lubtdytuuczestnic-
twa instytucji wspdlnego inwestowania, o ktorej naow ust. 1, a jeeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagra
niczny lub instytucja wspdélnego inwestowania jestduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduskzdminstytucy
sktadajca si¢ z subfunduszy i kaly z subfunduszy stosuje mpolityke inwestycyjr — wigcej niz 20% wartgci swoich
aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczeéstwa jednego subfunduszu. W przypadku lokat w gestli uczestnic-
twa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszktéoych mowa w zdaniu poprzednim, prospekt inforgjrme funduszu
powinien zawier&informacg o dodatkowym ryzyku zwzanym z takimi lokatami funduszu.

3. kaczna warté¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnegonestowania innych aijednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly ucagstwa funduszy zagranicznych nie moprzewysza 30% wartdci
aktywow funduszu.

4. Jeeli fundusz inwestycyjny otwarty lokuje swoje akiymw jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwesgfye in-
nego funduszu inwestycyjnego lub tytuly uczestnictiunduszu zagranicznego lub instytucji wspolnegeestowania,
o ktorej mowa w ust. 1 pkt 3, zadzanych przez to samo towarzystwo lub podmiot pgriapitatowej towarzystwa,
towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowe] towastzya nie mae pobieré optat za zbywanie lub odkupywanie tych
jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnjh tytutéw uczestnictwa.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty, ktory lokuje powy 50% swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa,tyfdaaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa, o ktérych mow ust. 4, ma obowzek ujawné maksymalny poziom wynagrodze-
nia za zargdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszagranicznym lub instytugjwspdlnego inwestowania,
o ktorych mowa w ust. 4, w prospekcie informacyjngraz w rocznym i potrocznym sprawozdaniu finansonpohczo-
nym sprawozdaniu finansowym funduszu z wydzielongoiifunduszami oraz w sprawozdaniach jednostkowwyttiun-
duszy.

Art. 102. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty g udzielé innym podmiotom payczek, ktorych przedmioteny zde-
materializowane papiery wasciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw pemiczych, o ktérych mowa w ustawie o obrocie riastentami
finansowymi, lub

2) w ramach systemu zabezpieczania ptyohoozliczer na podstawie ustawy o obrocie instrumentami finauysni
prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papieréw Wakmowych Spotka Akcyjna,

b) spotlke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wasmowych Spotka Akcyjna przekazat wykonywanie czy$uio
z zakresu zadr o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obracgtrumentami finansowymi,

c) izbe rozliczeniovs, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obratsérumentami finansowymi.
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la. Payczka, o ktorej mowa w ust. 1, o®zostd udzielona pod warunkiene:

1) fundusz otrzyma zabezpieczeniesradkach pieniznych, papierach warfoiowych lub prawach matkowych,
w ktdre fundusz mee lokowa zgodnie z polityly inwestycyjr okreslong w statucie;

2) wartg¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody pteyjprzez fundusz dla wyceny aktywéw funduszgdzie co
najmniej rowna warti pazyczonych papieréw warfoiowych w kadym dniu wyceny aktywéw funduszu do dnia
zwrotu payczonych papieréw warfoiowych;

3) pazyczka zostanie udzielona na okres niezsthy niz 12 miesgcy;

4) zabezpieczenie mgce by przedmiotem zapisu na rachunkach fundusalrzie ewidencjonowane na rachunkach
funduszu, a zabezpieczenie niempmey by przedmiotem zapisu na rachunkach fundusaidzie udokumentowane
przez ztgenie u depozytariusza prowadego rejestr aktywow funduszu odpowiednich dokudenpotwierdzaj-
cych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadkiygrek udzielanych w ramach systemu zabezpieczédymmgsci
rozliczeh zabezpieczeniegbzie ewidencjonowane na zasadach gre/ch w regulaminie, o ktérym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentamarfsowymi — w przypadku Krajowego Depozytu Papieviar-
tosciowych Spotka Akcyjna,

b) art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentanarfsowymi — w przypadku spoiki, ktorej Krajowy Dyt Pa-
pierow Wartgciowych Spoétka Akcyjna przekazat wykonywanie czyuiaz zakresu zada o ktérych mowa
w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentamarisowymi,

c) art. 68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentanarfsowymi — w przypadku izby rozliczeniowej, olgpmowa
w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentanarfsowymi.

2. kaczna warté¢ pazyczonych papierow wargoiowych nie mae przekroczg 30% wartdci aktywdw netto funduszu.

3. kaczna warté¢ pozyczonych papieréw wargoiowych i papieréw warteiowych tego samego emitentadhcych
w portfelu inwestycyjnym funduszu nie e przekroczg§ limitu, o ktérym mowa w art. 96 ust. 1 i 3, ar?. @st. 1, art. 98
ust. 2—4, art. 99 lub art. 100.

Art. 103. Fundusz inwestycyjny nie zawieré umowy, ktérych przedmioteny papiery wartéciowe i prawa maj-
kowe, z innym funduszem zadzanym przez to samo towarzystwo.

Art. 104. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie seonaby papierow wartéciowych dajcych wicej niz 10% ogol-
nej liczby gloséw w ktérymkolwiek organie emiteyah papieréw.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie o naby wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akciji,
z ktérymi nie jest zwgzane prawo gtosu.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty nie monaby wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jedntegn
duszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagraegarub tytutow uczestnictwa jednej instytucji whm@Ego inwesto-
wania z siedzifp za granig oferujgcej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzegj je nazadanie uczestnika.

4. Fundusz inwestycyjny otwarty nie peonaby wigcej niz 10% wartdci nominalnej instrumentdw rynku pieane-
go wyemitowanych przez jeden podmiot.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty nie meonaby wiecej niz 10% wartdéci nominalnej papieréw dimych wyemito-
wanych przez jeden podmiot.

6. Limitéw, o ktérych mowa w ust. 3-5, fundusz zamie stosowaw chwili nabycia papierow wargoiowych, in-
strumentéw rynku pieaknego lub tytutdw uczestnictwa,zeli nie mana ustalk wartcsci brutto papieréw dinych lub
instrumentow rynku pierinego albo warti netto papieréw wartgiowych w emisji.

7. W przypadku gdy papiery wagtiowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarteagd@ane przez to samo to-
warzystwo dawatyby wicej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w organach emitentadiusze te magwykonywa prawo
gtosu z papieréw warfsiowych dajcych hcznie 10% ogolnej liczby gtosow.

8. Wykonywanie przez fundusze inwestycyjne otwaaemdzane przez to samo towarzystwo prawa gtosu z papie
wartasciowych powyeej progu, o ktbrym mowa w ust. 7, jest bezskuteczne

Art. 105. Fundusz inwestycyjny otwarty, nabywajpapiery wartéciowe w wykonaniu umowy o subemgispwesty-
cyjna, nie mae naruszg ograniczé, o ktérych mowa w art. 96-100.

Art. 106. 1. Czynnéci prawne dokonane z naruszeniem ogramicgeeilonych w art. 93 ust. 1 pkt 5, art. 96 ust. 1-3
lub ust. 5, art. 97 ust. 1-3, art. 98, art. 99, H00, art. 101 ust. 2 lub ust. 3, art. 102 udut2ust. 3, art. 104 ust. 1-5 oraz
przepisach wydanych na podstawie art. 94 usi.Wwagne.
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2. Ograniczenia inwestycyjne nie mashky¢ zachowane w przypadku wykonywania przez funduseestycyjny
otwarty prawa poboru z papierow watmwych kedacych w portfelu inwestycyjnym funduszu, z zaskergem ust. 3.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obgrnany dostosowastruktug portfela inwestycyjnego do wymagakre-
slonych w ustawie oraz statucie funduszu w termBimies¢cy od dnia rejestracji funduszu, a w przypadku upsoia
nowego subfunduszu w funduszu z wydzielonymi sutbfiszami, fundusz ten jest obawéany dostosowaportfel inwe-
stycyjny nowego subfunduszu do wymagakreilonych w ustawie oraz statucie w terminie 6 miegiod dnia wejcia
w zycie zmian statutu w zakresie utworzenia tego suligzu.

4. Jeeli fundusz inwestycyjny otwarty przekroczy ograeinia okrélone w przepisach wymienionych w ust. 1, jest
obowigzany do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoidiwakwv do wymaga okreslonych w ustawie, uwzgtiniajac
nalezycie interes uczestnikow funduszu.

Art. 107. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie

1) zobowizywa® si¢ do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia wygeszcze nie zostaly przez fundusz nabyte,
chybaze ma roszczenie o nabycie takich praw;

2)*Y dokonywa krotkiej sprzeday;
3) udzielg& pazyczek, pogczen i gwarancii, z zastrzeniem art. 102;

4) nabywé papieréw wartéciowych lub zbywalnych praw mgkowych, reprezentagych prawa do metali szlachet-
nych.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie b&o

1) lokowa aktywow funduszu w papiery wagmowe i wierzytelnéci towarzystwa bdacego organem tego funduszu
lub spéiki zarzdzapcej, ktora zargdza tym funduszem i prowadzi jego sprawy, ich akajaiszy oraz podmiotow
bedacych podmiotami dominagymi lub zalenymi w stosunku do tego towarzystwa lub spotki zdragcej lub ich
akcjonariuszy;

2) zawierg umow, ktorych przedmiotery apiery wartéciowe i wierzytelnéci pienizne, o terminie wymagalsoi
nie diwzszym nf rok, z:

a) cztonkami organéw towarzystwa lub spotki zgizapce;,
b) osobami zatrudnionymi w towarzystwie lub sp&eezdzapcej,

c)'*?osobami wyznaczonymi przez depozytariusza do wykania obowizkéw okrglonych w umowie
o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu intyegnego,

d) osobami pozostgymi z osobami wymienionymi w lit. a—c w zygku magenskim,

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. agczly stosunek pokrewistwa lub powinowactwa do drugiego
stopnia wicznie;

3) zawierd umow, ktdrych przedmiotena papiery wartéciowe i prawa majkowe, z:
a) towarzystwem lub spaikzarzdzapca,
b) depozytariuszem,
c) podmiotami dominacymi lub zalenymi w stosunku do towarzystwa, spoiki zgizapcej lub depozytariusza,
d) akcjonariuszami towarzystwa lub spoitki zatzapce;,

e) akcjonariuszami lub wspélnikami podmiotéw donieych lub zalenych w stosunku do towarzystwa, spotki za-
rzadzapcej lub depozytariusza.

3. Ogranicz#, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1 i 3, nie stosuje d&b papierow wart@iowych emitowanych przez
Skarb Pastwa lub Narodowy Bank Polski.

4. Ogranicz#, o ktéorych mowa w ust. 2 pkt 3 lit. d i e, niesi@ s¢ w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa
w tym przepisie, gspotkami publicznymi, a fundusz zawiera umga@nakcjonariuszem posiadaym mniej nz 5% ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

161D W brzmieniu ustalonym przez art. 4 pkt 2 ustawitdrej mowa w odniniku 14.
162 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 61 ustawitérej mowa w odnianiku 1.
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5. Fundusz inwestycyjny nie dokond lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1, lub zawraenowe, o ktorej mowa
w ust. 2 pkt 2 i 3, jeeli dokonanie lokaty lub zawarcie umowy jest w ietge uczestnikow funduszu i nie spowoduje wy-
stgpienia konfliktu interesow.

6. Fundusz powinien przechowytvdokumenty pozwalage na stwierdzenie spetnienia warunkéw, o ktérydwen
w ust. 5, w szczegoldoi dotyczce zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkénsakciji.

Art. 108. Fundusz inwestycyjny otwarty me zacagat, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredyto-
wych, payczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, wcknej wysokéci nieprzekraczapej 10% wartéci aktywow netto
funduszu w chwili zawarcia umowy pyczki lub kredytu.

Art. 109. Fundusz inwestycyjny otwarty utrzymuje, wgznie w zakresie niezdnym do zaspokojenia ligcych zo-
bowigzan funduszu, czs¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

Art. 110. 1. Do celu stosowania limitdw inwestycyjnych papievartcsiciowe oraz instrumenty rynku pieanego
emitowane przez emitentdéw z siedgiba granig lub notowane na rynku zorganizowanym za graa@licza s} do typu
oraz rodzaju okrdonych w ustawie papieréw wagiowych lub instrumentéw rynku pieginego, ktére najbardziej od-
powiadaj tresci praw lub obowizkéw ich posiadaczy lub emitentéw inkorporowanyclyeh papierach lub instrumen-
tach.

2. Fundusz niezwiocznie informuje Komngig) kazdym przypadku zastosowania przepisu ust. 1 w skasdp papie-
row wartgciowych lub instrumentéw rynku piginego ze wskazaniem danego typu lub rodzaju.

Art. 111. 1. W raziesmierci uczestnika funduszu inwestycyjnego otwartégodusz jest obowkany nazadanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajwysoké¢ poniesionych przez siwydatkéw zwjzanych z pogrzebem
uczestnika — odkupijednostki uczestnictwa uczestnika zapisane wirgesiczestnikéw funduszu, do waitonie-
przekraczajcej kosztow urgzdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami mEyni w danymsrodowisku, oraz wyptaéi
tej osobie kwag uzyskan z tego odkupienia;

2) osoby, ktég uczestnik wskazat funduszowi w pisemnej dyspozya@idkupé jednostki uczestnictwa uczestnika zapi-
sane w rejestrze uczestnikéw funduszu do weitoie wyzszej ni przypadajce na ostatni miegi przedsmiercia
uczestnika funduszu dwudziestokrotne prgme miesiczne wynagrodzenie w sektorze przediirstw bez wyptat
nagrod z zysku, ogtaszane przez Prezesa GlownenallW6tatystycznego, oraz nieprzekragezaj lacznej wartdci
jednostek uczestnictwa zapisanych w rejestrze tiikas oraz wyptadi tej osobie kwat uzyskan z tego odkupie-
nia.

2. Przepis ust. 1 nie dotyczy jednostek uczestaidapisanych we wspolnym rejestrze uczestnikadjiasoby.

3. Kwoty oraz jednostki uczestnictwa niewykupionegz fundusz, odpowiednio do waftg o ktdrych mowa
w ust. 1, nie wchodzdo spadku po uczestniku.

4. Dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2,zmbdy¢ w kazdym czasie przez uczestnika zmieniona lub odwotana.

Rozdziat 2
Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte

Art. 112. 1. Do specjalistycznych funduszy inwestycyjnyctvartych stosuje siprzepisy o funduszach inwestycyj-
nych otwartych, o ile przepisy niniejszego rozdziaile stanows inaczej.

2.1%9 Do specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otyein nie stosuje siprzepiséw art. 4 ust. 1a.

Art. 113. 1. Statut specjalistycznego funduszu inwestycypnetyvartego stanowize uczestnikami funduszu mpg
zosta podmioty okrélone w statucie lub takie, ktére spetgiajarunki okrélone w statucie.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, statut gdestycznego funduszu inwestycyjnego otwartegazentakze
okresla¢ warunki, w jakich uczestnik nie zada¢ odkupienia jednostki uczestnictwa przez fundusgymvw szczegolni
termin, w ktérym uczestnik powinien zgtészamiar zagdania odkupienia jednostki uczestnictwa, lub termirktérym
nasypi wyptata kwoty z tytutu odkupienia tych jednostek

3. Jeeli statut specjalistycznego funduszu inwestycynetyvartego przewiduje.e jego uczestnikami madye wy-
tgcznie:

1) osoby prawne,

163 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 62 ustawitérej mowa w odnaniku 1.
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2) jednostki organizacyjne nieposiagtag osobowgci prawnej,

3) osoby fizyczne, ktére dokomajednorazowej wptaty do funduszu w wysékbnie mniejszej i rownowartdé
w ztotych 40 000 euro, ustalpmprzy zastosowanisredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez NavgdBank
Polski

— fundusz mee, przy dokonywaniu lokat aktywow, stos@weasady i ograniczenia inwestycyjne cloee dla funduszu
inwestycyjnego zamkeiego, jeeli statut tak stanowi.

4. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z@dokowa aktywa funduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestwia emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytelestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowars&dzita za granig spetiajce wymogi okrélone w art. 101 ust. 1
pkt 3, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminemestuj powyzej 10% aktywow w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly udnestwa funduszy zagranicznych i instytucji wsp@oenwestowania,
jezeli, zgodnie ze statutem funduszu, uczestnikamddgau nie mogby¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagra-
niczne lub instytucje wspolnego inwestowania zsledza granig zarzdzane przez towarzystwo zadzapce fundu-
szem lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa.

5. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwartyzedokowa powyzej 20% swoich aktywow, nie wiej jednak ni
50% wartdci aktywow, w jednostki uczestnictwa jednego furmusnwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnegoéasiwwania, o ktérej mowa w art. 101 ust. Eejestatut funduszu to
przewiduje i wskazuje ten fundusz lub instytuejspoinego inwestowania.

6. Jeeli statut tak stanowi, specjalistyczny funduszestycyjny otwarty mze lokowa& do 100% swoich aktywow
w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inweghgnyo otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszgraaicznego lub
instytucji wspoélnego inwestowania, o ktorej mowamv 101 ust. 1, pod warunkiere statut:

1) wskazuje ten fundusz lub instyteigyspdlnego inwestowania;
2) okréla, zgodnie z art. 20 ust. 1, zasady polityki intyegnej tego funduszu lub instytucji wsp6linego e@stowania;

3) wskazuje wysokid optat za zargdzanie pobieranych przez podmiot zalzapcy funduszem inwestycyjnym otwar-
tym, funduszem zagranicznym lub instytuejspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 16tl 1.

7. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na utworzepiecjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartelgkonu-
jacego lokat w spos6b olgleny w ust. 6, delcza s¢ dokumenty, o ktérych mowa w art. 253 ust. 4, detge funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowakiiérych tytuly uczestnictwaghla przedmiotem lokat funduszu.

8. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwartyktorym mowa w ust. 6, jest oboygiany przy zbywaniu jednostek
uczestnictwa udogbnia® roczne i pétroczne sprawozdania finansowe dagezZunduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, ktérych tytuty uczestnicewv@rzedmiotem jego lokat.

Art. 113a.*Y 1. W specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwymr zwotuje s¢ zgromadzenie uczestnikow
w celu wyraenia zgody na:

1) przegcie zaradzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnymaotyyn przez inne towarzystwo;
2) przegcie zaradzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnymaotyn i prowadzenia jego spraw przez zarz
dzapcego z UE.

2. Zgromadzenie uczestnikéw zwotuje towarzystwagdmagce specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwar-
tym, a w przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowartv 4 ust. 1b, jeeli umowa ta tak stanowi — zadzapcy z UE.

Art. 114. 1. Statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnetyvartego mge przewidywa utworzenie rady inwe-
storéw jako organu kontrolnego.

2. Tryb dziatania rady inwestorow okle statut funduszu oraz regulamin prtyjprzez rag.

3. Rada inwestoréw kontroluje realizagjelu inwestycyjnego funduszu i polityki inwestyegj oraz stosowanie
ograniczé inwestycyjnych. W tym celu rada inwestorow zaqrzegidac ksiggi i dokumenty funduszu oraadat wyjas-
nien od towarzystwa, a w przypadku zawarcia umowy, Godjt mowa w art. 4 ust. 1b — réwnieod zarzdzapcego
z UE!®

4. Kskgi i dokumenty specjalistycznego funduszu inwegtyego otwartego powinny byudostpniane cztonkom ra-
dy inwestorow w sposob uniemiwiajacy identyfikacg innych uczestnikdw funduszu przez tych cztonkéwyma ze ob-
owigzek udosfpnienia nie obejmuje rejestru uczestnikdw funduszu.

164 Dodany przez art. 1 pkt 63 ustawy, o ktérej mowadndniku 1.
169 zdanie drugie w brzmieniu ustalonym przez artkilgd lit. a ustawy, o ktérej mowa w odimiku 1.
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51%9W przypadku stwierdzenia nieprawidtosed w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki iestycyjnej lub
stosowaniu ogranicaeinwestycyjnych, rada inwestoréw wzywa towarzystwoy przypadku zawarcia umowy, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1b — réwriearadzapcego z UE, do niezwlocznego usgmia nieprawidlowséci oraz zawiadamia
0 nich Komisg.

6. Rada inwestoréw nie postanowd o rozwhzaniu specjalistycznego funduszu inwestycyjnegcadigo. Uchwata
0 rozwizaniu funduszu jest pagp, jezeli glosy za rozwjzaniem funduszu oddali uczestnicy reprezegtufacznie co
najmniej 2/3 ogodlnej liczby jednostek uczestnictigmego funduszu.

Art. 115. 1. Cztonkiem rady inwestorow specjalistycznegalfuszu inwestycyjnego otwartego meaby¢ wytgcznie:

1) uczestnik funduszu posiadey jednostki uczestnictwa reprezentig ponad 5% ogdlnej liczby jednostek w danym
funduszu lub

2) przedstawiciel uczestnikow funduszu, ustanowimggdnie z ust. 2
— jezeli wyrazit pisemg zgod: na udziat w radzie.

2. Uczestnicy specjalistycznego funduszu inwestyayp otwartego reprezenday tacznie ponad 5% ogdlnej liczby
jednostek uczestnictwa tego funduszugmapwo wyboru wspoélnego przedstawiciela do radyeistarow, jeeli statut tak
stanowi. O zamiarze dokonania wyboru wspolnegodstzeviciela uczestnicy informyjfundusz, ktéry niezwitocznie za-
wiadamia o spetnieniu przez nich wymagdiatutowych, po uprzednim zbadaniu uprawryeh uczestnikow.

3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwartyzw#ocznie zawiadamia uczestnika o posiadaniu przego jed-
nostek uczestnictwa reprezentrjch ponad 5% ogolnej liczby jednostek w danym @iszdi. Rada inwestorow rozpoczyna
dziatalng¢ w przypadku, gdy co najmniej trzy osoby spgimarunki okrélone w ust. 1 lub ust. 2.

4. Fundusz niezwtocznie zawiadamia cztonka radyestarow o zmniejszeniu liczby jednostek uczestracponiej
wielkosci okreslonej w ust. 1 lub ust. 2.

5. Czlonkostwo w radzie inwestorow ustaje z dniéozemia przez czlonka rady rezygnacji lub z dniem adwmie-
nia, o ktdrym mowa w ust. 4.

6. Rada inwestorow zawiesza dziatd@lhey przypadku, gdy mniej nitrzy osoby spetnigjwarunki, o ktérych mowa
w ust. 1 lub ust. 2.

7. Rada inwestorow wznawia dziataldpgdy co najmniej trzy osoby spednivarunki, o ktérych mowa w ust. 1 lub
ust. 2.

8. Uprawnienia i obowizki wynikajace z czlonkostwa w radzie inwestoréw czionek radykomuje osobicie,
a w przypadku cztonkow nielacych osobami fizycznymi — przez osoby uprawniongeg reprezentaciji.

9. Kazda jednostka uczestnictwa posiadana przez cztoatha lub uczestnikow, ktorzy ustanowili przedstaelia;
o ktérym mowa w ust. 1, daje prawo do jednego giwsadzie. Uchwaly radyaspodejmowane bezwzglna wickszdicia
gloséw oddanych.

Art. 116. Statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnelgeadego mae zezwolé na dokonywanie wptat zdema-
terializowanymi papierami wargoiowymi, ktére uczestnicy nabyli na zasadach pegfeyjnych lub nieodptatnie, zgodnie
z odebnymi przepisami. W takim przypadku przepisu a8t.ust. 3 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o kojaéracji
i prywatyzacji (Dz. U. z 2016 r. poz. 981 i 11748 stosuje si.

Art. 116a.1%" 1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwartysstacy zasady i ograniczenia inwestycyjne ckve
ne dla funduszu inwestycyjnego otwartegozenaawierd umowy majce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczo-
ne do obrotu na rynku regulowanym na terytoriumd2ygpospolitej Polskiej lub w patwie cztonkowskim, a tale na
rynku zorganizowanym niebacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskidj innym pastwie cztonkowskim
oraz na rynku zorganizowanym wiséwie naléacym do OECD innym i Rzeczpospolita Polska ifigtwo czionkow-
skie, pod warunkienze statut funduszu wskazuje ten rynek, oraz umowjeaaza przedmiot niewystandaryzowane in-
strumenty pochodne.

2. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwartyssigcy zasady i ograniczenia inwestycyjne dlore dla funduszu
inwestycyjnego otwartego me zawierd umowy, o ktérych mowa w ust. 1z@i tacznie § spetnione nagpujace warunki:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjfiynduszu, okrdonym w statucie funduszu;

166) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 64 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.
167 Dodany przez art. 1 pkt 65 ustawy, o ktérej mowadnaniku 1.



Dziennik Ustaw - 106 — Poz. 1896

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnegoadaenia portfelem inwestycyjnym funduszu lub ograeide ryzyka
inwestycyjnego zwizanego ze zmian

a) kursow, cen lub warfoi papierow wartéciowych i instrumentéw rynku pieginego posiadanych przez fundusz
albo papieréw wart@iowych i instrumentéw rynku pieginego, ktére fundusz zamierza néhy przyszigci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredggo zwizanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwgzku z lokatami funduszu,

c) wysokdci stop procentowych w zazku z lokatami w depozyty, dine papiery wartciowe i instrumenty rynku
pieniznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenéedolych zobowizan funduszu;

3) baz instrumentéw pochodnych, wtym niewystandaryzowaninstrumentow pochodnych, stangwnstrumenty
finansowe, o ktdrych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 142stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

4) wykonanie umowy nagbi przez dostawinstrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art.u&3. 1, lub przez roz-
liczenie piengzne.

3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwartyssiigcy zasady i ograniczenia inwestycyjne ckvee dla funduszu
inwestycyjnego otwartego, ktory zamierza zawdexmnowy magce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niearyst
daryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnispiawnego zagzizania portfelem inwestycyjnym funduszu, jest
obowigzany okréli¢ w statucie rodzaje instrumentéw pochodnych, kigteryboru tych instrumentow oraz warunkéw ich
zastosowania.

4. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktdnyenowa w art. 96—100, specjalistyczny fundusz iryegny
otwarty stosujcy zasady i ograniczenia inwestycyjne dloae dla funduszu inwestycyjnego otwartego jestvabpany
uwzgkdniat warta¢ papierow wartéciowych lub instrumentow rynku pieginego stanowvgcych baz instrumentéw po-
chodnych.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje @i przypadku instrumentéw pochodnych, ktorychebstanows indeksy.

Art. 116b.%7 1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwartyssfacy zasady i ograniczenia inwestycyjne ckve
ne dla funduszu inwestycyjnego otwartegozenaabywa papiery wartéciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym,
pod warunkienze papiery te spetiakryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4, a wbweay instrument pochodny:

1) maze wplywa na czs¢ badz na wszystkie przeptywy piegiine, wynikajce z papieru wartgiowego funkcjonujce-
go jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianamiidgentowych, cen instrumentow finansowych, kursémnia-
ny walut, indeksow, ratingéw lub innych czynnikGwym samym funkcjonow@jak samodzielny instrument pochod-
ny;

2) nie jestscisle pownzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiegetchami ekonomicznymi umowy zasadni-
czej;

3) ma znaczcy wpltyw na profil ryzyka oraz wycerpapierow wartéciowych.

2. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwartyssiigcy zasady i ograniczenia inwestycyjne ckvee dla funduszu
inwestycyjnego otwartego nme nabywa instrumenty rynku pieninego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod
warunkiemze instrumenty te spemniajkryteria okrélone w art. 93a, a wbudowany instrument pochodreinép odpo-
wiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbaueny instrument pochodny ro® zosté réwniez zbyty przez
wytaczenie z umowy zasadniczej, ni@ $iznawane za papiery wastbowe lub instrumenty rynku pieginego
z wbudowanym instrumentem pochodnym. W takim prajpawbudowany instrument pochodny jest traktowaskoj
odrebny instrument pochodny.

4. Jeeli papier wartéciowy lub instrument rynku pieginego zawiera wbudowany instrument pochodny, wéarto
wbudowanego instrumentu pochodnego uwdgia s¢ przy stosowaniu przez fundusz limitéw inwestycyjny

Art. 116¢.7 1. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktéhymowa w art. 145 ust. 3, 4 lub 7, specjalistyczny
fundusz inwestycyjny otwarty stogoy zasady i ograniczenia inwestycyjne gloae dla funduszu inwestycyjnego za-
mknictego jest obowizany uwzgtdniat wartas¢ papierow wartéciowych, instrumentéw rynku piegiinego lub walut
stanowicych baz instrumentow pochodnych.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje @i przypadku instrumentéw pochodnych, ktorychebstanows indeksy.

3. Jeeli specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwartpsipcy zasady i ograniczenia inwestycyjne ckvee dla
funduszu inwestycyjnego zamkteégo zamierza dokonywdokat w instrumenty pochodne, w tym niewystandavyane
instrumenty pochodne, ktdrych lgagtanows indeksy, indeksy te musspetnig& warunki w zakresie miarodajnego odwzo-
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rowania rynku, ktérego indeks dotyczy, odpowiedniegzproszenia ryzyka inwestycyjnego oraz zapeviaidastpnych
publicznie informacji o indeksie.

4. Jeeli papier wartéciowy lub instrument rynku piegitnego zawiera wbudowany instrument pochodny, ingnim
ten uwzgédnia s¢ przy stosowaniu przez fundusz limitdw inwestycyjny

5. Jeeli specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwartpsipcy zasady i ograniczenia inwestycyjne ckvee dla
funduszu inwestycyjnego zamktego zamierza dokonywdokat, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 s@atut fundu-
szu powinien okrda¢ rodzaje ryzyk zwjzanych z tymi lokatami oraz zasady pomiaru tyclykya w przypadku transak-
cji, ktorych przedmiotemasniewystandaryzowane instrumenty pochodne, réamiarunki, jakie powinny spetniapod-
mioty bedace strom umowy z funduszem.

6. W przypadku gdy specjalistyczny fundusz inwegtyc otwarty stosujcy zasady i ograniczenia inwestycyjne dkre
lone dla funduszu inwestycyjnego zamgftago zamierza dokonywadokat, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt5 i 6,
w celu innym nt ograniczenie ryzyka inwestycyjnego, statut fundupawinien okréla¢ rodzaje instrumentéw pochod-
nych i praw majtkowych, kryteria ich wyboru oraz warunki zastosoiwgatych instrumentow i praw.

Art. 116d."*” Minister wiaciwy do spraw instytucji finansowych oléte w drodze rozporgzenia:

1) warunki zawierania przez specjalistyczny fundaszestycyjny otwarty stosafy zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego umowryth przedmiotemasinstrumenty pochodne,

2) warunki lokowania przez specjalistyczny fundirszestycyjny otwarty stosagy zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamgtago aktywow w niewystandaryzowane instrumenty pdcie,

3) warunki, jakie powinny spetnianiewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz jmigrpedace strom umowy ze
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartyiwsspcym zasady i ograniczenia inwestycyjne délore dla
funduszu inwestycyjnego otwartego,

4) warunki i zasady zajmowania przez specjalistyckmdusz inwestycyjny otwarty stogay zasady i ograniczenia
inwestycyjne okrélone dla funduszu inwestycyjnego otwartego pozwdjstrumentach pochodnych,

5) warunki zajmowania przez specjalistyczny fundag#estycyjny otwarty stosafy zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamgtego pozyciji w lokatach, o ktérych mowa w art. 145 1 pkt5i 6,

6) sposob ustalenia oraz maksymalvartas¢ ryzyka kontrahenta wynikaga z transakcji, ktorych przedmiotera sie-
wystandaryzowane instrumenty pochodne,

7) sposob wyznaczenia maksymalnego zaamgania specjalistycznego funduszu inwestycyjnegeardego stosufe-
go zasady i ograniczenia inwestycyjne glore dla funduszu inwestycyjnego otwartego w inseaty pochodne,

8) sposob wyznaczenia maksymalnego zaamgania specjalistycznego funduszu inwestycyjnegeadego stosuyfe-
go zasady i ograniczenia inwestycyjne élare dla funduszu inwestycyjnego zanmtago w lokaty, o ktérych mowa
w art. 145 ust. 1 pkt 51 6,

9) warunki, jakie musgspeti& uznane indeksy,

10) warunki, jakie musgspehi& indeksy stanowice baz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowany
instrumentow pochodnych

—w celu zapewnienia ochrony interesu uczestnik@ecpglistycznego funduszu inwestycyjnego otwarteg@ajac na
wzgledzie maliwos¢ stosowania przez specjalistyczny fundusz inwegtycgtwarty zasad i ograniczénwestycyjnych
okreslonych dla funduszu inwestycyjnego otwartego allidiuszu inwestycyjnego zamktego.

Rozdziat 3
Fundusze inwestycyjne zamknite

Art. 117. 1. Fundusz inwestycyjny zamkty emituje certyfikaty inwestycyjne.

2. Certyfikaty inwestycyjne magby¢ przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczeniaootu na rynku regulowa-
nym, lub wprowadzenia do alternatywnego systemotobjezeli statut funduszu inwestycyjnego tak stanowi.

3. Osoby fizyczne magnaby certyfikaty inwestycyjne funduszu, o ktérym mowaart. 15 ust. 1a, jeli dokonaj
jednorazowo zapisu na certyfikaty o wadionie mniejszej i réwnowarté¢ w ztotych 40 000 euro. ROwnowasto
w ztotych kwoty wyraonej w euro ustala siprzy zastosowanisredniego kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski w dniu dokonywania zapisu.
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Art. 117a. 1. W przypadku funduszu, o ktérym mowa w art. 1. la, zmiana statutu funduszu inwestycyjnego
w zakresie okrdenia, ze certyfikaty inwestycyjne funduszwdy oferowane w drodze oferty publicznej lub dopuspezo
do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzaneatlernatywnego systemu obrotu, wymaga uzyskaniaaenia
Komisji.

2. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, o kténejva w ust. 1, wymaga rowiieatwierdzenia prospektu emi-
syjnego lub memorandum informacyjnego zgodnie eisami rozdziatu 2 ustawy o ofercie publiczneiejeobowizek
ich sporadzenia i zatwierdzenia wynika z przepisow tej ugtaw

Art. 117b. 1. Do wniosku funduszu inwestycyjnego o wydanievagenia, o ktorym mowa w art. 117a ust. 1geah
sie:

1) statut funduszu inwestycyjnego;

2) prospekt emisyjny albo memorandum informacyjngezeli obowihzek ich sporzdzenia i zatwierdzenia wynika
z przepisow rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznej

3)™%®) umowe z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozysza funduszu inwestycyjnego;

4)'*® dane osobowe cztonkéw zadu depozytariusza odpowiedzialnych za wykonywaniekéji depozytariusza przez
jego jednostk organizacyjn wraz z opisem ich kwalifikacji i dwiadczeé zawodowych;

5) dane osobowe o0séb zatrudnionych w towarzystubent podmiotach, o ktérych mowa w art. 46 ust. kt8re maj
istotny wptyw na dziatalni@ funduszu, w tym w szczeg6lém na decyzje inwestycyjne funduszu;

6) dane osobowe 0s6b wyznaczonych przez depozstario wykonywania obogakéw okre&lonych w umowie;

7) informacje o kwalifikacjach i dwiadczeniu zawodowym oséb, o ktérych mowa w pkivSzczegodlnéci w zakresie
lokowania w papiery wartgiowe iinne prawa majkowe stanowjce przedmiot lokat funduszu, oraz informacje
z Krajowego Rejestru Karnego;

8) odpisy z whciwego rejestru podmiotdw, ktérym towarzystwo pawigo wykonywanie czynniei na podstawie
umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1;

9) wskazanie inicjatora sekurytyzacji oraz podstayeh warunkéw umow zawartych przez towarzystwo vigziu
z procesem sekurytyzacji — w przypadku standaryrega funduszu sekurytyzacyjnego;

10) ddwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprdaoiinansowych o zgodrici metod i zasad wyceny akty-
wow funduszu opisanych w statucie z przepisami amtymi rachunkowéci funduszy inwestycyjnych, a tad
0 zgodndci i kompletndgci tych zasad z przgfa przez fundusz politykinwestycyjr;

11) bilans i rachunek wyniku z operacji funduszwéstycyjnego spogrizone w zakresie wskazanym w przepisach doty-
czacych rachunkowii funduszy inwestycyjnych, na dai@statniej wyceny aktywow funduszu;

12) opis portfela inwestycyjnego funduszu inwesfiyego w zakresie nie mniejszynzniskazany w przepisach dotyez
cych rachunkowgri funduszy inwestycyjnych, spadzony na dzig przypadajcy nie péniej niz 14 dni przed
dniem ziagenia wniosku;

13) uchwa$ zgromadzenia inwestoréw albo rady inwestoréw, aypadku okrédonym w art. 140 ust. 4a, w przedmiocie
wyrazenia zgody na dokonanie zmiany statutu funduszesiyeyjnego, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1;

14) informacg, czy w funduszu inwestycyjnym miato miejsce niedatdzenie przez zgromadzenie inwestorow rocznego
sprawozdania finansowego funduszu, wysnie przestanki rozwrzania funduszu lub wsze¢ade przed sdem, orga-
nem wigciwym dla posgpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej gpstvania dotyczcego
zobowizan lub wierzytelndgci funduszu.

1a*9W przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mawart. 4 ust. 1b, funduszem zauiza i prowadzi jego
sprawy zarzdzapcy z UE, informacje okigone w ust. 1 pkt 5 odnosasie rowniez do 0s6b zatrudnionych u zadzap-
cego z UE, a dokumenty okfene w ust. 1 pkt 8 i 9 odnagsic rowniez do umow zawartych przez zadzapcego z UE.

2. Komisja odmawia wydania zezwolenia na zmisiatutu, o ktérej mowa w art. 117a ust. zgje

1) osoby, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4—6, meg/konywa swoje obowizki z naruszeniem zasad uczciwego obrotu
lub w sposéb nienatgcie zabezpieczagy interesy uczestnikéw funduszu albo

168) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 66 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
169 Dodany przez art. 1 pkt 66 lit. b ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.
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2) dokumenty zatzone do wniosku nie odpowiadajrzepisom prawa lusiiezgodne ze stanem faktycznym, albo

3) statut funduszu inwestycyjnego, umowa z depomgaem lub portfel inwestycyjny funduszu nie uveztyliajg nale-
zycie intereséw uczestnikow funduszu.

3. Wydajc zezwolenie na zmigrstatutu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1, Komiéwierdza wybdr depozytariu-
sza funduszu. Wydanie zezwolenia jestzéakéwnoznaczne z zatwierdzeniem przez Kamgspspektu emisyjnego lub
memorandum informacyjnego zgodnie z przepisamizighd 2 ustawy o ofercie publicznejzpdi obowizek ich sporz-
dzenia i zatwierdzenia wynika z przepisow tej ugtaw

4. Do wydania zezwolenia na zmégastatutu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1, praepis. 118 i art. 119 stosujecsi
odpowiednio.

5. Niezwtocznie po uzyskaniu zezwolenia towarzysbgéasza zmiapstatutu funduszu inwestycyjnego. Zmiana sta-
tutu funduszu, o ktérej mowa w art. 117a ust. lhadzi wzycie z dniem ogtoszenia.

6. Od dnia uzyskania zezwolenia, o ktérym mowa twldr7a ust. 1, statut funduszu nie podlega zmiadoroszasu
zarejestrowania certyfikatow inwestycyjnych, ktbeela oferowane w drodze oferty publicznej, dopuszczom®brotu na
rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywngggiemu obrotu, w depozycie papieréw warimvych.

Art. 118. 1. Do sporgdzenia oraz zatwierdzenia prospektu emisyjnegariemorandum informacyjnego albo udo-
stepnienia memorandum informacyjnego w rozumieniu pistwv rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznej, datzego
certyfikatéw inwestycyjnych lub dopuszczenia cakigfow inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowamyub wpro-
wadzenia certyfikatow inwestycyjnych do alternatega systemu obrotu stosuje girzepisy ustawy o ofercie publicznej
lub ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymigjeustawa nie stanowi inacze;.

2. (uchylony)

3. Z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu emisyjnedn memorandum informacyjnego, o ktérych mowa w s
wystepuje towarzystwo, a w przypadku, o ktorym mowa w38 ust. 2 — sp6tka akcyjna ubiegig sé 0 uzyskanie ze-
zwolenia na wykonywanie dziatalém przez towarzystwo.

Art. 119. 1. Wydanie przez Komisjzezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnegmknitego emitugcego
certyfikaty inwestycyjne, ktére zgodnie ze statutemduszu inwestycyjnegoetly oferowane w drodze oferty publicznej
lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanymwptowadzone do alternatywnego systemu obrotuyfeatoznacz-
ne z zatwierdzeniem prospektu emisyjnego fundusbunhemorandum informacyjnego funduszu zgodnie epsami
rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznejzgdi obowizek ich sporgdzenia i zatwierdzenia wynika z przepiséw tej ustaw

2. Publiczny fundusz inwestycyjny zamétyi jest obowazany do emitowania certyfikatow inwestycyjnych gognie
w drodze oferty publicznej.

3. W przypadku gdy wniosek o zatwierdzenie progpekhisyjnego lub memorandum informacyjnego obejnceje
tyfikaty inwestycyjne wgcej niz jednej emisji, statut funduszu powinien c#aé liczbe emisji, maksymalnliczbe certyfi-
katow inwestycyjnych kolejnych emisji oraz termprzed uptywem ktérego fundusz zaoferuje certyfikatyestycyjne
kolejnych emis;ji.

4. W przypadku pierwszej emisji certyfikatow inwgstjinych do zatwierdzenia prospektu emisyjnegordmoran-
dum informacyjnego nie stosuje: sermindw, o ktérych mowa w ustawie o ofercie pciptiej.

Art. 120. 1. Fundusz inwestycyjny zamkty emitupcy certyfikaty inwestycyjne, ktére zgodnie ze stan funduszu
inwestycyjnego bda oferowane w drodze oferty publicznej lub dopusmnezdo obrotu na rynku regulowanym, lub wpro-
wadzone do alternatywnego systemu obrotu, jest 2fzawy, w terminie 14 dni od dnia wpisania funduspurejestru
funduszy inwestycyjnych oraz od dnia zamdai kazdej kolejnej emisji certyfikatow, do ztenia wniosku o dopuszcze-
nie certyfikatow inwestycyjnych do obrotu na rymagulowanym lub o wprowadzenie do alternatywnegesyu obrotu.

2. W przypadku zmiany statutu funduszu, o ktérepamav art. 117a ust. 1, ktéra nie jest go@iona z now emisp
certyfikatéw inwestycyjnych, fundusz jest obgmany do ztégenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, w terminiedh4 od
dnia uzyskania zezwolenia.

3. Komisja mae przedhay¢ termin okrélony wust. 1 i 2 o 7 dni na uzasadniony wniosakdiuszu inwestycyjnego.
Komisja odmawia zgody, w przypadku gdy przesitie terminu jest sprzeczne z interesem uczestnfuaduszu inwe-
stycyjnego.

4. W przypadku odmowy dopuszczenia certyfikatoweastycyjnych do obrotu na rynku regulowanym obrdhini
moze by prowadzony w alternatywnym systemie obrotu.

5. W przypadku odmowy wprowadzenia certyfikatow @stycyjnych do alternatywnego systemu obrotu obidi
moze by prowadzony na rynku regulowanym.
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Art. 121. 1. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjpegamkn¢tego mog by¢ papierami wartéciowymi
imiennymi lub na okaziciela, z tyre certyfikaty inwestycyjne publicznego funduszu éstycyjnego zamkeiego mog
by¢ wytacznie papierami wargsiowymi na okaziciela.

2. Certyfikat inwestycyjny jest niepodzielny.

3. Certyfikaty inwestycyjne na okaziciela danegonduszu reprezentj jednakowe prawa mgkowe,
Z zastrzeeniem art. 163 pkt 2, art. 189 oraz art. 190.

4. Statut funduszu inwestycyjnego zamkego mae przyzné certyfikatom imiennym rénych serii réne uprawnie-
nia, w szczegOlniei certyfikaty inwestycyjne poszczegoinych seriignodzni¢ si¢ od siebie zwjzanym z nimi sposobem
lub wysokdcia pobieranych optat obeiajacych aktywa funduszu, wysodma udziatu w dochodach funduszu, wysébia
udziatu w aktywach netto funduszu w przypadku jigeidacii.

5. Certyfikaty inwestycyjne umarzasivytacznie w przypadkach przewidzianych w ustawie.
6. Certyfikat inwestycyjny daje na zgromadzeniuestwrow prawo do jednego gtosu, z zastengem ust. 7.

7. Statut funduszu nie okrdlac, ze certyfikaty inwestycyjne imienne siprzywilejowane w zakresie prawa gtosu,
z tymze jednemu certyfikatowi mima przyzna nie wigcej niz dwa gtosy.

8. Zbycie certyfikatu inwestycyjnego imiennego stdtinduszu mge:
1) uzaleni¢ od zgody zgromadzenia inwestoréw, 0znagzaj
a) forme udzielenia zgody,

b) termin do wskazania nabywcy w przypadku odmogydy, nie diuszy jednak ri 2 miesice od dnia zgtoszenia
zamiaru zbycia,

c) cer lub sposob jej oki&enia oraz termin zaptaty ceny albo
2) winny sposob ogranicZyoznaczajc termin oraz szczegotowy tryb i warunki stosowaakiego ograniczenia.
9. (uchylony)

10. Statut mge uzaléni¢ ustanowienie zastawu na certyfikacie inwestycyjigmiennym od zgody zgromadzenia in-
westorow.

11. Certyfikaty inwestycyjne imienne mmuwa przeksztalciw certyfikaty inwestycyjne na okaziciela. Przeksz¢nie
wymaga zmiany statutu funduszu inwestycyjnego,@aypadku certyfikatow inwestycyjnych imiennychktdrych mowa
w ust. 4 lub 7, take zgody uczestnika wytanej w formie pisemnej pod rygorem nieinasci.

Art. 122. 1. Certyfikat inwestycyjny w formie dokumentu powen zawieré:
1) nazw funduszu inwestycyjnego zamktego oraz wskazanie siedziby funduszu;
2) numer wpisu funduszu do rejestru funduszy inygsgtych;
3) dat zarejestrowania funduszu i datyemitowania certyfikatu inwestycyjnego;
4) czas trwania funduszuzgi jest ograniczony;
5) seré i numer certyfikatu inwestycyjnego;
6) o0znaczenie, czy certyfikat inwestycyjny jestokaziciela czy imienny;

7) wskazanie, czy certyfikat inwestycyjny imienmgi uprzywilejowany w zakresie prawa gtosu, z éllerégem zakresu
tego uprzywilejowania;

8) wskazanie ogranicaegbywalndci certyfikatu inwestycyjnego.

2. Certyfikat inwestycyjny jest opatrzony pieciz towarzystwa i podpisami cztonkéw jego zata. Podpisy mog
by¢ mechanicznie odtwarzane.

3. Jeeli certyfikaty inwestycyjne imienne w formie dokantu mag ograniczon zbywalndg¢ lub mog by¢ wydane
bez optacenia w cadoi ceny emisyjnej, fundusz inwestycyjny jest obgreiny prowad# ksiege certyfikatow inwestycyj-
nych, do ktorej naley wpisywa nazwisko iim¢ albo firmg (nazwe) oraz siedzib i adres uczestnika lub adres dodor
czen, wysoka¢ dokonanych wptat, a tak, na wniosek osoby uprawnionej, wpis o przeni@sieertyfikatow inwestycyj-
nych na ing osole wraz z dag wpisu.
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Art. 123. 1. Jeeli statut funduszu inwestycyjnego zamgago, ktdry nie jest publicznym funduszem inwesjiygsn
zamkngtym, tak stanowi, certyfikaty inwestycyjne tego duszu mog nie mi€ formy dokumentu; w takim przypadku
wszystkie certyfikaty inwestycyjne tego fundusze miajp formy dokumentu.

2. Prawa z certyfikatéw inwestycyjnych funduszu éstycyjnego zamkeiego, ktére nie majformy dokumentu,
powstay z chwilp dokonania wpisu w ewidencji uczestnikow funduspuziystuguy osobie w niej wskazanej jako posia-
dacz certyfikatu inwestycyjnego.

3. Ewidencja uczestnikéw funduszu inwestycyjnegonkasictego zawiera w szczegéow dane identyfikujce
uczestnika funduszu oraz w odniesieniu do certydikanwestycyjnych poszczegdinych emisji mateych do uczestnika:

1) liczbe, rodzaj i sex certyfikatow;
2) liczbe gloséw przypadafych na certyfikat imienny, ktory jest uprzywilejamy w zakresie prawa gtosu;
3) wskazanie ogranicaebywalngci certyfikatu;
4) dat i czas zawarcia transakciji.
4. Podmiotami uprawnionymi do prowadzenia ewideacgestnikow fundusziys

1)*9 towarzystwo bdace organem funduszu lub zasizapcy z UE, ktéry zargdza tym funduszem i prowadzi jego spra-
wy;

2) Krajowy Depozyt Papierow Wadmiowych Spotka Akcyjna;

2a) spotka, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Waciowych Spotka Akcyjna przekazal wykonywanie czy$io
z zakresu zadg o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2 ustanobrocie instrumentami finansowymi;

3) dom maklerski;
4)  bank krajowy lub instytucja kredytowa.

5. Statut funduszu inwestycyjnego zamngkego okréla jeden podmiot, sgodd wymienionych w ust. 4, prowagtz/
ewidencg uczestnikow funduszu.

6. Umowa zobowgzujgca do przeniesienia praw z certyfikatow inwestyggin nieposiadagych formy dokumentu
przenosi te prawa z chyitdokonania w ewidencji uczestnikéw funduszu wpiskazugcego nabywe oraz liczlg, rodzaj
i seri nabytych certyfikatow inwestycyjnych.

7. W przypadku gdy nabycie certyfikatéw inwestygygh nieposiadagych formy dokumentu nagiito na podstawie
zdarzenia powodagego, z mocy prawa, przeniesienie praw z tych fikatpw, wpis w ewidencji uczestnikow funduszu
jest dokonywany nagdanie nabywcy.

8. Certyfikaty inwestycyjne nieposiadag formy dokumentu magby¢ rowniez rejestrowane, na podstawie umowy
zawartej z Krajowym Depozytem Papierow Wécfowych S.A., albo spok ktérej Krajowy Depozyt Papieréw Wagto
ciowych S.A. przekazat wykonywanie czyrsnbz zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 ustawy ococie
instrumentami finansowymi, w depozycie papieréw tagmowych prowadzonym zgodnie z przepisami tej ustawy
W takim przypadku do powstawania oraz przenoszgrag z certyfikatow inwestycyjnych stosuje przepisy tej ustawy
dotyczce praw ze zdematerializowanych papieréw waitwych.

Art. 124. (uchylony)
Art. 125. (uchylony)

Art. 126. 1. Do propozycji nabycia certyfikatow inwestycyiyfunduszu inwestycyjnego zaméigigo, ktory nie jest
publicznym funduszem inwestycyjnym zamytgim, nalery dolaczye:

1) informacg o miejscach, w ktérych moa zapoznasie z trecia statutu funduszu inwestycyjnego zamgtego;
2) warunki emisji certyfikatéw inwestycyjnych.

2. Warunki emisji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt Bwpnny zawierd w szczegolngci:
1) nazw, siedzilg i adres emitenta certyfikatow inwestycyjnych;

2)  (uchylony)

179 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 67 ustawitérej mowa w odnianiku 1.
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3) podstawowe dane o emitencie;

4) podstawowe dane o emisji;

5) wskazanie czynnikdw ryzyka dla nabywcéw cerigféwv inwestycyjnych;

6) podstawowe dane o depozytariuszu;

7) podstawowe dane o towarzystwie oraz o podmiota&tidorych mowa w art. 46 ust. 1-3;

8) zbadane sprawozdanie finansowe funduszu zanbstkt obrotowy w przypadku drugiej i ngphych emisji certyfi-
katéw inwestycyjnych.

2al™MW przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mawart. 4 ust. 1b, funduszem zauiza i prowadzi jego
sprawy zargdzapcy z UE, informacje oki&one w ust. 2 pkt 7 odnoszie rowniez do zaradzajcego z UE.

3. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okiie w drodze rozporgzenia, szczegotawtres¢ warunkow
emisji certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przeindusz inwestycyjny zamlgty, ktéry nie jest publicznym fundu-
szem inwestycyjnym zamkgtym, w celu udosgfpnienia nabywcom certyfikatow informacji niezimych do oceny ryzyka
Zwigzanego z inwestowaniem w te certyfikaty.

Art. 127. Statut funduszu inwestycyjnego zamgtago, ktéry nie jest publicznym funduszem inwespygmn za-
mknietym, maze dopuszczamazliwos¢ jednoczesnego przeprowadzania kilku emisji céayfiw inwestycyjnych.

Art. 128. 1. Statut funduszu inwestycyjnego zangkagjo mae przewidywa dokonywanie wptat na certyfikaty inwe-
stycyjne papierami war§oiowymi, udziatami w spotkach z ograniczomdpowiedzialnécia lub prawami, o ktérych mowa
w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, papiery teémiowe, udziaty w spétkach z ograniczoodpowiedzialno-
$ciag i prawa, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkttldii b oraz pkt 2, dula wyceniane wedlug metody przigj przez
fundusz dla wyceny aktywow.

Art. 129. Rozpoczcie przyjmowania zapisow na certyfikaty inwestyeypirugiej i nagpnych emisji wymaga zmia-
ny statutu funduszu w zakresie danych wymienionydrt. 18 ust. 2 pkt 7-9, w odniesieniu dad@j z tych emis;ji, jeeli
statut nie zawiera tych danych w odniesieniu dejkyich emisji certyfikatow.

Art. 130. 1. Wplaty na certyfikaty inwestycyjne drugiej istgonych emisji funduszu inwestycyjnego zangego g
dokonywane na wydzielony rachunek bankowy lub raekupapieréw warteziowych funduszu prowadzony przez depo-
zytariuszaz zastrzeeniem ust. 2.

2. W przypadku wptat do funduszu dokonywanych waimniz zdematerializowane papierach wadiowych, udzia-
tach w spétkach z ograniczgowdpowiedzialnécia lub prawach, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1pkt. a i b oraz pkt 2,
osoba zapisdfa sé na certyfikaty inwestycyjne przenosi, w drodze wypzgodnie z odtbnymi przepisami, prawa
z tych papieréw, udziatéw lub prawa, o ktorych mowart. 147 ust. 1 pkt 1 lit. ai b oraz pkt 2, foadusz oraz sklada
u depozytariusza kopitej umowy, a w przypadku papierow waxtimwych — take te papiery, jieli papiery wartéciowe
nie maj formy dokumentu, dokument potwierdzey ich posiadanie wydany na podstawiesstayych przepisow.

2a. Dokonanie wptaty w prawach, o ktérych mowa twB47 ust. 1 pkt 1 lit. ai b oraz pkt 2, wymagskadnania wy-
ceny tych praw przez fundusz niezpéej niz miesic przed zawarciem umowy, o ktérej mowa w ust.rigip&niej niz
2 miesjce przed terminem rozpaogda zapisow na certyfikaty inwestycyjne funduszu.

3. Do dnia przydziatu certyfikatow inwestycyjnyahptaty, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, nie peksézap wartcsci ak-
tywéw funduszu.

Art. 131. Fundusz inwestycyjny zamkty dokonuje wyceny aktywoéw funduszu i ustala wiitaktywdw netto oraz
wartas¢ aktywdw netto przypadaga na certyfikat inwestycyjny z estotliwoscia okreslong w statucie, nie rzadziej jednak
niz raz na 3 miegcte oraz na 7 dni przed rozpecEm przyjmowania zapiséw na certyfikaty kolejnepigii, a take
w dniu wykupywania certyfikatow.

Art. 132. 1. Cena emisyjna certyfikatow inwestycyjnych dejginas¢pnych emisji nie mze by¢ nizsza nk wartgsé
aktywow netto funduszu przypadea na certyfikat inwestycyjny wedlug wyceny aktywdlokonanej na 7 dni przed
dniem rozpocgcia przyjmowania zapisOw na certyfikaty kolejnejigim chybaze statut funduszu okt maksymaln
wysoka¢ réznicy miedzy wartdcia aktywow netto funduszu przypaded na certyfikat inwestycyjny wedtug tej wyceny
a cen emisyjry certyfikatu kolejnej emisji.

") Dodany przez art. 1 pkt 68 ustawy, o ktérej mowadndniku 1.
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2. Przy zapisach na certyfikaty inwestycyjne mbg pobierane optaty manipulacyjnezgdi statut funduszu tak sta-
nowi i okresla maksymala wysoka¢ i sposéb pobierania tych opfat.

3. Optata manipulacyjna nie m® by uwzgkdniana w cenie emisyjnej.

Art. 133. Statut funduszu inwestycyjnego zanmtago mae przyzna dotychczasowym posiadaczom certyfikatow
inwestycyjnych prawo pierwsastwa do ohjcia nowych certyfikatow inwestycyjnych kolejnej esniw stosunku do liczby
posiadanych certyfikatow inwestycyjnych. Sposoyh irzasady wykonania prawa pierwageva okréla statut funduszu.

Art. 134. 1. Emisja certyfikatow inwestycyjnych jest zamitai po dokonaniu wplat na certyfikaty w wysékb
i terminie okrélonych w statucie i prospekcie emisyjnym lub memdram informacyjnym albo warunkach emisji. Termin
ten nie mae by dtuzszy niz 2 miesjce od dnia rozpogzia przyjmowania zapisow.

2. Kolejna emisja certyfikatow inwestycyjnych jestozliwva po zamknjciu poprzedniej emisji, z zastrzaniem
art. 127, albo po dokonaniu zwrotu wptat do funduszprzypadku, o ktérym mowa w ust. 4.

3. Druga i naspne emisje certyfikatow inwestycyjnych nie dochpdp skutku, jeeli nie zebrano wptat na certyfi-
katy w wysokdci i terminie, o ktérych mowa w ust. 1.

4. W przypadku niedégia do skutku drugiej i naginych emisji certyfikatow inwestycyjnych, funduse terminie
14 dni od dnia uptywu terminu, o ktérym mowa w Ustzwraca wptaty do funduszu, w tym przenosi pravmpierow
wartasciowych, udzialdw w spétkach z ogranicaoodpowiedzialnécia oraz przenosi prawa, o ktérych mowa w art. 147
ust. 1 pkt 1 lit. ai b oraz pkt 2, wraz z wddia otrzymanych pgytkéw i odsetkami naliczonymi przez depozytariugaa
okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony pregogytariusza do dnia uptywu terminu, o ktérym mawast. 1, oraz
pobrane optaty manipulacyjne.

5. W przypadku drugiej i naginych emisji towarzystwo nie me rozporzdza wptatami do funduszu na certyfikaty
danej emisji, pobranymi optatami manipulacyjnymi wotami z tytutu oprocentowania tych wptat lubzgtkami, jakie
wptaty te przynosg przed dokonaniem przydziatu certyfikatow inwegiggch danej emisiji.

6.1 W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w anist 1b, przepis ust. 5 stosuje Bwniez do zaradzap-
cego z UE.

Art. 135. Fundusz inwestycyjny zamlgty dokonuje przydziatu certyfikatéw inwestycyjnyehugiej i nasfpnych
emisji w terminie 14 dni od dnia zakezenia przyjmowania zapisow.

Art. 136. 1. Osobom, ktére dokonaty wptaty na certyfikatwastycyjne drugiej i nagbnych emisji, fundusz inwe-
stycyjny zamknjty jest obowazany wyda przydzielone certyfikaty na warunkach i w sposdsedony w prospekcie
emisyjnym, memorandum informacyjnym albo warunkewtisji.

2. Wydanie, o ktérym mowa w ust. 1, ngsije:

1) w chwili zapisania certyfikatu na rachunku pagve wartgciowych uczestnika albo na wtwym rachunku zbior-
czym, albo;

2) przez wegczenie dokumentu, albo
3) w chwili wpisania certyfikatu do ewidencji ucz@&ow funduszu.

3. Nazadanie uczestnika podmiot prowady ewidena} uczestnikow funduszu wydaje museéadczenie o wpisaniu
certyfikatu w tej ewidenciji.

Art. 137. 1. Certyfikat inwestycyjny imienny funduszu inwgstjnego zamknritego mae by wydany uczestnikowi,
ktory nie optacit w catéci ceny emisyjnej certyfikatu, feli statut funduszu tak stanowi.

2. Do zarejestrowania funduszu inwestycyjnego zagpgo wymagane jest zebranie wptat do funduszu vokogsi
okreslonej w statucie.

3. Uczestnik funduszu jest obawany do catkowitego optacenia certyfikatu inwespyego, z wyjtkiem przypadku,
w ktérym otwarcie likwidacji funduszu nagi przed dokonaniem wezwania, o ktérym mowa w hist.

4. Wplaty na certyfikaty inwestycyjne nieoptaconealoici powinny by dokonywane réwnomiernie na wszystkie
certyfikaty w terminach i w wysokai okreslonych w statucie funduszu lub uchwatach zgromadzienvestorow.

5. Uczestnik jest obowrzany wnié¢ wptak na certyfikaty nieoptacone w cat po otrzymaniu od funduszu, listem
poleconym, wezwania do dokonania wptlaty. Statutlfiszzu mae okreli¢ inny sposéb darczenia wezwania, w tym prze-

172 Dodany przez art. 1 pkt 69 ustawy, o ktérej mowadndniku 1.
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stanki uznania niedeczonego wezwania za dozone, w przypadku niemnosci dorczenia wezwania w sposob okre
lony w statucie funduszu. Wezwanie powinna loppkonane na miegi przed terminem wpfaty, eli statut nie okréi
innego terminu.

6. Jeeli uczestnik nie dokonat wptaty w terminie, jest@bowgzany do zaptacenia odsetek ustawowych zampé
nie lub odszkodowania, chylia statut stanowi inaczej. Statut funduszuwenokrela¢ wysokaé¢ odszkodowania lub spo-
s6b ustalenia wysokoi odszkodowania.

7. Jeeeli uczestnik w terminie oksnym w statucie funduszu, nie dkzym jednak i 6 miesgcy, po uptywie termi-
nu pfatndci nie ukcit zalegtej wptaty wraz z odsetkami lub odszkodoigan przewidzianym przez statut, fundusz inwe-
stycyjny zamkngty umarza certyfikat inwestycyjny i zwraca uczelsbuii réznice migdzy wartdcia aktywoéw netto fundu-
szu przypadaja na certyfikat inwestycyjny z dnia umorzenia cekigfu a sum naleznoéci funduszu z tytutu nieoptacenia
w pelni certyfikatu, odsetek lub odszkodowaniagwrtinie okrélonym w statucie funduszu, nie dizym jednak ri rok
od dnia umorzenia certyfikatu inwestycyjnego. Fusdimwestycyjny zawiadamia uczestnika oraz jegevpyah poprzed-
nikow, ktérzy w okresie ostatnichggiu lat byli wpisani do kggi certyfikatéw inwestycyjnych, o umorzeniu cerkgtow
inwestycyjnych wraz ze wskazaniem serii i numergehtcertyfikatow. Zawiadomienia nalewysyte listami poleconymi
na adresy wskazane w &gke certyfikatow inwestycyjnych.

8. Po uptywie terminu ptatoi uczestnik nie mee wykonywa prawa gtosu z nieoptaconych certyfikatéw inwesty-
cyjnych, chybaze w terminie okrdonym w statucie funduszu, nie dezrym jednak ri 6 miesgcy po uptywie terminu
ptatnaci, uiscit zalegh wptat wraz z odsetkami lub odszkodowaniem.

Art. 138. Fundusz inwestycyjny zamkmy nie mae nabywa certyfikatow inwestycyjnych, ktére wyemitowal,
z wyjatkiem wykupu certyfikatow inwestycyjnych, w przygadokreslonym w art. 139.

Art. 139. 1. Fundusz inwestycyjny zamkty moze wykupywa certyfikaty inwestycyjne, ktore wyemitowat,zgi
statut funduszu tak stanowi.

2. Fundusz inwestycyjny zamkity maze wykupywd tylko certyfikaty w petni optacone.

3. W statucie funduszu inwestycyjnego zamtego naley okreli¢ przestanki, tryb i warunki wykupywania certyfi-
katow inwestycyjnych oraz terminy i sposéb dokonyaagtoszé o wykupie certyfikatow. W szczeg6kw nalery okrelic,
czy wykup certyfikatow inwestycyjnych naptije nazadanie uczestnika, czy niezame od zgtoszenia takiegadania,
oraz przypadki, w ktorych wykup certyfikatow tnasipi¢ niezalenie od zgtoszeniaagdania przez uczestnika funduszu.

4. Cena wykupu certyfikatu inwestycyjnego jest r@wrartéci aktywow netto funduszu, przypadegj na certyfikat
inwestycyjny, wedtug wyceny aktywéw z dnia wykupu.

5. Przy wykupywaniu certyfikatow inwestycyjnych molgy¢ pobierane optaty manipulacyjnez@h statut funduszu
tak stanowi i okrédla maksymala wysoka¢ i spos6b pobierania tych optat.

6. Z chwib wykupienia przez fundusz inwestycyjny zamftmicertyfikaty inwestycyjnegsumarzane z mocy prawa.

7. Fundusz inwestycyjny zamkty niezwtocznie dokonuje wyptaty kwoty, o ktorej we w ust. 4, w sposob okre-
$lony w statucie funduszu.

Art. 140. 1. W funduszu inwestycyjnym zamkiym dziata rada inwestorow, jako organ kontroliyg kgromadzenie
inwestorow.

2. Tryb dziatania rady inwestoréw oKle statut funduszu inwestycyjnego zamego oraz regulamin prayty przez
rack.

3. Rada inwestoréw kontroluje realizagelu inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego zagtkgio i polityki inwe-
stycyjnej oraz przestrzeganie ogranici@vestycyjnych. W tym celu cztonkowie rady inweste mog przeghdat ksiegi
i dokumenty funduszu orazagdat wyjasnien od towarzystwa, a w przypadku zawarcia umowy, Goéjt mowa w art. 4
ust. 1b — réwnie od zaradzajcego z UE®

41 Statut funduszu inwestycyjnego zanfteo mae rozszerzy uprawnienia rady inwestoréw, przy czym statut
moze przyznawé radzie inwestoréw wplyw na politgkinwestycyjry funduszu, w tym w szczegOlm przyznawa prawo
wigzacego dla zarmdzapcego funduszem towarzystwa albo zazapcego z UE sprzeciwu wobec przedstawianych pro-
jektow inwestycyjnych, jeeli w sktad rady inwestorow wchoglziczestnicy posiadggy facznie co najmniej 50% ogolnej
liczby certyfikatow inwestycyjnych funduszu.

179 zdanie drugie w brzmieniu ustalonym przez artkil#® lit. a ustawy, o ktérej mowa w odimiku 1.
174 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 70 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.
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4a. Statut funduszu inwestycyjnego zamtego, ktory nie jest publicznym funduszem inwesjiygsn zamkngtym,
moze rozszerz§ uprawnienia rady inwestorow o uprawnienia przysface zgromadzeniu inwestorowzgi w sktad rady
inwestoréw wchodg uczestnicy posiadggy tacznie co najmniej 50% ogdlnej liczby certyfikatomwestycyjnych fundu-
szu. W takim przypadku uczestnicy reprezeguyjtacznie ponad 5% ogolnej liczby certyfikatéw inwesfyych tego
funduszu maj prawo wyboru wspdlnego przedstawiciela do radyeistarow.

4b. W przypadku ok&onym w ust. 4a do podejmowania uchwat przez iadestoréw stosuje siwarunki okrélo-
ne w ustawie lub statucie funduszu inwestycyjnegtyaace podejmowania uchwat zgromadzenia inwestorow zprze
uczestnikow reprezentigych wymagas minimalm liczbe certyfikatow inwestycyjnych.

515 W przypadku stwierdzenia nieprawidtosed w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki iestycyjnej lub
przestrzeganiu ograniazénwestycyjnych, rada inwestorow wzywa towarzystaay przypadku zawarcia umowy, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1b — réwriearadzapcego z UE, do niezwlocznego usgmia nieprawidlowséci oraz zawiadamia
0 nich Komisg.

6. Rada inwestorow nie postanowd o rozwizaniu funduszu inwestycyjnego zamiego. Uchwata o rozwraniu
funduszu jest podfa, jeeli gtosy za rozwjzaniem funduszu oddali uczestnicy reprezewtujacznie co najmniej 2/3
ogolnej liczby certyfikatéw inwestycyjnych danegméuszu.

7. Statut funduszu, o ktorym mowa w art. 196:
1) nielgdacego publicznym funduszem inwestycyjnym zamimn albo

2) bedacego publicznym funduszem inwestycyjnym zamkm emitupcym certyfikaty inwestycyjne o cenie emisyjnej
jednego certyfikatu nie mniejszegmoéwnowarté¢ w ztotych kwoty 40 000 euro

— maze przewidywad, ze w przypadku, o ktbrym mowa w ust. 6, towarzysaaazadzapce tym funduszem, a w przypadku
zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b wméz zarzdzapcy z UE, leda uprawnieni do pobrania optaty dodat-
kowej celem pokrycia kosztow organizacji fundusairaconych zyskéw, z tyme w przypadku uprawnienia obu tych
podmiotow — proporcjonalnie do poniesionych kosztsganizacji funduszu i utraconych zyskéw przezd¥az tych
podmiotow:’®

8. Jeeli do dokonania czyndoi prawnej ustawa wymaga zgody rady inwestorow 2gbomadzenia inwestorow,
czynna¢ prawna dokonana bez wymaganej zgody jest mieaaZgoda mee by wyrazona przed dokonaniem czyrico
prawnej albo po jej dokonaniu, nie ndej jednak ni w terminie 2 miesicy od dnia dokonania czyném prawnej. Po-
twierdzenie wyraone po dokonaniu czynéa prawnej ma moc wsteczmd chwili dokonania czynioi prawnej.

9.7 Czynna¢ prawna dokonana bez zgody rady inwestoréw lubmgrizenia inwestoréw, wymagane] wetnie
przez statut funduszu inwestycyjnego zargtego, jest wana, jednake nie wyklucza to odpowiedzialé towarzystwa
lub zaradzapcego z UE z tytutu naruszenia statutu funduszu.

Art. 141. 1. Czlonkiem rady inwestorow me by wytacznie uczestnik funduszu inwestycyjnego zargtiago repre-
zentupcy ponad 5% ogolnej liczby certyfikatow inwestygygh w danym funduszu, ktéry wyrazit pisegzgod: na udziat
w radzie oraz:

1) dokonat blokady certyfikatéw inwestycyjnych wabie stanowvdicej ponad 5% ogolnej liczby certyfikatow:
a) narachunku papieréw wastowych lub na rachunku zbiorczym,
b) w ewidencji uczestnikow albo

2) ziozyt u depozytariusza certyfikaty inwestycyjne w faendokumentu w liczbie stanoyaej ponad 5% ogélnej liczby
certyfikatow.

la. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1zéha certyfikat inwestycyjny oljy blokad; daje prawo do jednego gto-
su w radzie inwestorow.

2. Rada inwestorow rozpoczyna dzialdlhiogdy co najmniej trzech uczestnikbw spetni warumkktérych mowa
w ust. 1.

3. Czlonkostwo w radzie inwestoréw ustaje z dnidazemia przez cztonka rady rezygnacji lub z dniem demnia
blokady, o kt6rej mowa w ust. 1.

179 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 70 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
176) Cze8¢ wspdlna w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pktiZ@ ustawy, o ktérej mowa w odgaiku 1.
1 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 70 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
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4. Rada inwestorow zawiesza dziatd@lhev przypadku, gdy mniej nitrzech cztonkéw rady spetnia warunki, o kt6-
rych mowa w ust. 1.

5. Rada inwestorow wznawia dziataddp gdy co najmniej trzech uczestnikéw spetni warurkktérych mowa
w ust. 1.

6. Uprawnienia i obowzki wynikajace z cztonkostwa w radzie inwestorow uczestnik vylje:
1) osobicie lub przez nie wiej niz jednego petnomocnika — w przypadku uczestnikédabych osobami fizycznymi;

2) przez osoby uprawnione do reprezentacji ucaestioib przez nie wicej niz jednego petnomocnika — w przypadku
uczestnikow nietdacych osobami fizycznymi.

Art. 142. 1. Zgromadzenie inwestoréw odbywa &i miejscu siedziby funduszu albo w innym miejseutarytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okilenym w statucie.

2178 zgromadzenie inwestoréw zwoluje towarzystwo zdrajce funduszem, a w przypadku zawarcia umowy,
o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b,zgdi umowa ta tak stanowi — zadzapcy z UE, ogtaszaf o tym co najmniej na 21 dni
przed terminem zgromadzenia.

2a. Jeeli statut funduszu zamlgiego, ktéry nie jest publicznym funduszem inwesfiygsn zamkngtym, tak stanowi,
zgromadzenie inwestorow i@ powziaé¢ uchwaty mimo braku formalnego zwotaniazgé na zgromadzeniu reprezento-
wane g wszystkie certyfikaty inwestycyjne danego fundusnikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu co do ocibyzgro-
madzenia inwestorow lub wniesienia poszczegoinpchve do porzdku obrad.

3.9 Uczestnicy funduszu posiaday co najmniej 10% wyemitowanych przez funduszydietéw inwestycyjnych
mog domagé sie zwotania zgromadzenia inwestorow, skitadafakie zadanie na pgimie zaradowi towarzystwa,
a w przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa warst. 1b, jeeli umowa ta tak stanowi — zadzapcemu z UE.

41 Jezeli towarzystwo albo zagrzajcy z UE nie zwota zgromadzenia w terminie 14 dnidoéh zgtoszeniaada-
nia, o ktbrym mowa w ust. 3ad rejestrowy mee upowani¢ do zwotania zgromadzenia, na koszt odpowiednicatay¢
stwa albo zardzapcego z UE, uczestnikdw wygtujacych z tymzadaniem.

Art. 143. 1. Uprawnionymi do udziatu w zgromadzeniu inwestos:

1) uczestnicy funduszu, o ktorych mowa w art. 6 ligikt 2, ktorzy nie pfiej niz na 7 dni przed dniem odbycia zgro-
madzenia ztgg towarzystwuswiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisatawyso obrocie instrumentami
finansowymi;

2) uczestnicy funduszu, o ktérych mowa w art. 6 Ligikt 3, ktérzy nie piniej niz na 7 dni przed dniem odbycia zgro-
madzenia, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 1¢f2 2m, najpgniej w dniu zgromadzenia, zg towarzystwu za-
$wiadczenie wydane przez depozytariusza aeriau certyfikatow w depozycie u depozytariusza;

3) uczestnicy funduszu, o ktérych mowa w art. 6 Ligikt 4, ktdrzy nie péniej niz na 7 dni przed dniem odbycia zgro-
madzenia, a w przypadku, o ktébrym mowa w art. 1€k2 2n, nie p#niej niz w dniu zgromadzenia:

a) zlwa towarzystwu zéwiadczenie wydane przez podmiot prowadz ewidenct uczestnikdw funduszu
o0 zablokowaniu certyfikatow inwestycyjnych uczekniw tej ewidencji, zawierage informacje okrdone
w art. 123 ust. 3 pkt 1i 2, albo

b) zglosa towarzystwu zamiar udzialu w zgromadzeniu w przigpa gdy ewidengj uczestnikéw funduszu prowa-
dzi towarzystwo.

1aX®?W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w antisé 1b, jeeli umowa ta tak stanowi:
1) zawiadczenie lub éwiadczenie, o ktérych mowa w ust. 1, sktadazsiradzagcemu z UE;

2) zamiar, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3 lit. b, &s¢ta si zaradzapcemu z UE, jeeli prowadzi on ewidengjuczestni-
kéw funduszu.

2. Sposob i warunki zwotania zgromadzenia oraz pooeania uchwat okrda statut funduszu.

3. Do czasu zakmzenia zgromadzenia inwestoréw uczestnik nigermigdac wydania ztdonych u depozytariusza
certyfikatéw inwestycyjnych.

178 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 71 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
179 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 71 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.
180 Dodany przez art. 1 pkt 72 lit. a ustawy, o ktdnejwa w odnéniku 1.
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48\ przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3 lit.djpowiednio towarzystwo albo zadzapcy z UE blokuje
certyfikaty inwestycyjne uczestnika w ewidencji estnikdw funduszu do czasu zékaenia zgromadzenia inwestorow.

Art. 144. 1. Zgromadzenie inwestoréw o podjé uchwat o rozwizaniu funduszu inwestycyjnego zamiego.
Uchwata o rozwjzaniu funduszu jest padp, jezeli glosy za rozwjzaniem funduszu oddali uczestnicy reprezeutuj
tacznie co najmniej 2/3 ogdinej liczby certyfikatémniestycyjnych danego funduszu.

2. Statut funduszu, o ktorym mowa w art. 196:
1) nielgdacego publicznym funduszem inwestycyjnym zanmimn albo

2) bedacego publicznym funduszem inwestycyjnym zamkm emitupcym certyfikaty inwestycyjne o cenie emisyjnej
jednego certyfikatu nie mniejszegmoéwnowartéé w ztotych kwoty 40 000 euro

— maze przewidywad, ze w przypadku, o ktbrym mowa w ust. 1, towarzysaaazadzapce tym funduszem, a w przypadku
zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b wméz zarzdzapcy z UE, leda uprawnieni do pobrania optaty dodat-
kowej celem pokrycia kosztow organizacji funduszaraconych zyskow, przy czym w przypadku uprawisiesbu tych
podmiotow — proporcjonalnie do poniesionych kosztsganizacji funduszu i utraconych zyskéw przezd¥az tych
podmiotow:e?

3. Zgromadzenie inwestorow wyzgod na:
1) zmiar depozytariusza,
1a)'® przegcie zaradzania funduszem inwestycyjnym zamggin przez inne towarzystwo;
1b)'®® przegcie zaradzania funduszem inwestycyjnym zamytgin i prowadzenia jego spraw przez zazapcego z UE;
2) emisg nowych certyfikatéw inwestycyjnych;

3) zmiany statutu funduszu w zakresie aggienia prawa pierwsgstwa do nabycia nowej emisji certyfikatow inwesty-
cyjnych;

4) emisg obligaciji;
5) przeksztalcenie certyfikatow inwestycyjnych imigch w certyfikaty na okaziciela;
6) zmiar statutu funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowariwEl 7a ust. 1.

4. Uchwata w sprawach, o ktérych mowa w ust. 34518, jest podita, jezeli glosy za emigj obligacji, przeksztalce-
niem certyfikatow inwestycyjnych lub dokonaniem amy statutu funduszu inwestycyjnego oddali uczegtréeprezentu-
jacy facznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby certyfikatomniestycyjnych danego funduszu.

5. Jeeli statut funduszu nie stanowi inaczej, decyzjaeistycyjna dotycza aktywdw funduszu, ktorych waéto
przekracza 15% waroi aktywdw funduszu, wymaga dla swojejamasci zgody zgromadzenia inwestorow.

6. Zgromadzenie inwestorow, w terminie 4 mjegi po uptywie kadego roku obrotowego, rozpatruje i zatwierdza
sprawozdanie finansowe funduszu,geabne sprawozdanie finansowe funduszu z wydzielosytmfunduszami, o ktérym
mowa w art. 159, oraz sprawozdania jednostkoweusualfszy za ten rok.

7. Statut funduszu nie rozszerz§ uprawnienia zgromadzenia inwestorow, przy czynusfanduszu inwestycyjne-
go zamkngtego, ktory nie jest publicznym funduszem inwesjygmn zamkngtym, maze przyzné zgromadzeniu inwesto-
réw uprawnienia rady inwestoréw.

8. Uchwaly zgromadzenia inwestorow wymagajaprotokotowania. Zeli statut funduszu nie stanowi inaczej,
uchwaty zgromadzenia inwestorow rotokotowane przez notariusza.

Art. 145. 1. Fundusz inwestycyjny zamkty, z zastrzeeniem ust. 2—8, art. 146 oraz art. 147zenlokowa aktywa w:
1) papiery wartéciowe,
2) wierzytelndci, z wyjatkiem wierzytelnéci wobec 0s6b fizycznych,
3) udzialy w spéikach z ograniczpndpowiedzialnécia,
4)  waluty,

18D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 72 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.
182) Cze8¢ wspdlna w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pktiZ& ustawy, o ktérej mowa w odéruiku 1.
183 Dodany przez art. 1 pkt 73 lit. b ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.
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5) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowiasgumenty pochodne,

6) prawa majtkowe, ktérych cena zatg bezpdrednio lub pérednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, dbae
nych rodzajow energii, miernikdw i limitow wielkoi produkcji lub emisji zanieczyszazedopuszczone do obrotu na
gietdach towarowych,

7) instrumenty rynku piegknego

— pod warunkienie g zbywalne.

2. Fundusz inwestycyjny zamkity, o ktbrym mowa w art. 183 oraz art. 196,zmdokowa aktywa w zbywalne wie-
rzytelndici wobec 0sdb fizycznych.

3. Papiery wart@iowe lub instrumenty rynku piegiinego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzyt&nwobec
tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogtanowg, z zastrzeeniem ust. 4,gcznie wicej niz 20% wartdci ak-
tywéw funduszu, przy czym w przypadku zawarcia przsmdusz sekurytyzacyjny umowy, o ktérej mowa w 483 ust. 5,
ograniczenie, o ktorym mowa w niniejszymesé, odnosi s do poszczegdlnych wierzytel§e bedacych przedmiotem
sekurytyzacji.

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden banktbgzmy nie mog stanowt wiccej niz 25% wartéci aktywow
funduszu.

5. Fundusz inwestycyjny zamkity moze lokowa aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankactrasigznych
lub w instytucjach kredytowych.

6. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagramyen lub instytucji kredytowej nie magtanowé wiecej niz
20% wartdci aktywow funduszu.

7. Waluta obca jednego fswa lub euro nie mi@ stanowd wiecej niz 20% wartéci aktywow funduszu.

8.189 Ograniczé, o ktérych mowa w ust. 3, nie stosuje g papieréw wart@iowych emitowanych, peczonych
lub gwarantowanych przez SkarbnBfwa, Narodowy Bank Polski, fistwa cztonkowskie, pstwa naleace do OECD
albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkigrst Rzeczpospolita Polska, co najmniej jednorisppa
cztonkowskich lub péstw naleacych do OECD.

9. Do lokat funduszu inwestycyjnego zamftago stosuje giprzepisy art. 107 ust. 2—6.

Art. 146. 1. Fundusz inwestycyjny zamkty moaze lokowa& nie wiccej niz 50% wartéci swoich aktywow
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestyoyjjednego funduszu inwestycyjnego lub w tytutyastamictwa emito-
wane przez jedninstytucg wspoélnego inwestowania, naaj siedzilg za granig.

2. Jeeli statut tak przewiduje, fundusz inwestycyjny kamaty moze lokowa do 100% swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednegmduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwaitemane przez
jedmg instytucg wspélnego inwestowania, naaj siedzilg za granig, pod warunkienze statut:

1) wskazuje ten fundusz lub instyteigyspdlnego inwestowania;
2) okréla, zgodnie z art. 20 ust. 1, zasady polityki intyeginej tego funduszu lub instytucji wsp6inego e@stowania;

3) wskazuje wysokid optat za zargzanie, pobieranych przez podmiot z@izapcy funduszem inwestycyjnym lub
instytucp wspolnego inwestowania, maj siedzily za granig.

3. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na utworzenigduszu inwestycyjnego zamktego, dokonujcego lokat
w sposob okrdony w ust. 2, dajcza s¢:

1) regulamin,
2) prospekt informacyjny albo emisyjny oraz skefjd prospektu albo kluczowe informacje dla inwestgr
3) ostatnie roczne i pétroczne sprawozdanie finarsgezeli zostaly sporgdzone

— dotycace instytucji wspélnego inwestowania, g@gj siedzilp za granig, ktorej tytuly uczestnictwagola przedmiotem
lokat funduszu.

4. Fundusz inwestycyjny zamkity moze nabywa jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestyggmzaradza-
nych przez to samo towarzystwo, gdyiweos¢ nabywania jednostek uczestnictwa w takich fundeiszmstata okrdona
w statucie funduszu; mbiwos¢ ta nie dotyczy nabywania jednostek uczestnictvieybie art. 26 ust. 1.

189 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 74 ustawitérej mowa w odnianiku 1.
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5. Fundusz inwestycyjny zamkty nie maze nabywa certyfikatow inwestycyjnych innego funduszu zangkego za-
rzadzanego przez to samo towarzystwo w ramach piepesaisji papierow wart@&iowych tego funduszu.

6. Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwegfpego zamknritego zargdzanego przez to samo towarzystwo
nie mog stanowt wigcej niz 20% wartdci aktywow funduszu.

7. Towarzystwo nie m@ pobierd wynagrodzenia ani ohgia¢ funduszu kosztami zgzanymi z lokowaniem akty-
wow funduszu w jednostki uczestnictwa albo cergfjkinwestycyjne innych funduszy inwestycyjnychzadzanych przez
to towarzystwo.

7al®® Przepisy ust. 4—7 stosuje; sbwniez do innych funduszy inwestycyjnych zadzanych przez zasdzapcego
z UE, ktéry zargdza funduszem inwestycyjnym zamidiyim, oraz do tego zasdzapcego, a take do unijnych AFI zarg
dzanych przez towarzystwo albo zgtzapcego z UE, ktorzy zagrdzap funduszem inwestycyjnym zamktym.

8. Fundusz inwestycyjny zamkity, o ktbrym mowa w ust. 2, jest obawany udosipniat roczne i péiroczne spra-
wozdania finansowe dotygee instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych tytutzestnictwagprzedmiotem jego lokat:

1) przy prowadzeniu zapiséw na certyfikaty inwegige funduszu;

2) niezwlocznie po ich spagdzeniu, nie psniej jednak nt w terminie podawania do publicznej wiadcdimioraportow
okresowych zgodnie z przepisami ustawy o oferciglipenej — w przypadku publicznego funduszu inwegtyego
zamkngitego;

3) nazadanie uczestnika — w przypadku funduszu inwestymygnzamkritego, ktéry nie jest publicznym funduszem
inwestycyjnym zamkmitym.
Art. 147. 1. Przedmiotem lokat funduszu inwestycyjnego zaet&go mog by¢:
1) wilasnd¢ lub wspohwtasnéc:
a) nieruchoméci gruntowych w rozumieniu przepiséw o gospodalieeuthomdciami,
b) budynkéw i lokali stanowtych odebne nieruchomgei,
c) statkéw morskich;
2) wytkowanie wieczyste.

2. W sktad aktywéw funduszu wchagdedwniez przedmioty i urgdzenia, w tym urgdzenia infrastruktury technicz-
nej, potrzebne do korzystania z przedmiotu pravesbinych w ust. 1 zgodnie z jego spoteczno-gospogancgrzezna-
czeniem oraz niezblne do zachowania przedmiotu tych praw w stanipagierszonym lub zwkszajce jego wartéc.

3. Dochody i paytki z lokat, o ktérych mowa w ust. 13 przeznaczane w pierwszej kolejoona realizagj celow
wynikajacych z ust. 2.

Art. 148. 1. Fundusz inwestycyjny zamigty moze nabywa wylacznie prawa do nieruchorm o uregulowanym
stanie prawnym i nigllacych przedmiotem zabezpieczenia lub egzekucji. Bsmanae nabywa nieruchoméci obci-
zone wyhcznie takimi prawami 0sob trzecich, ktorych reatjaanie spowoduje ryzyka utraty wiaseonieruchoméci.

2. (uchylony)

3. Fundusz inwestycyjny zamkty jest obowazany naby wszystkie nieruchondgi zgodnie z okrdonymi
w statucie funduszu zasadami dywersyfikacji lokaewmminie 24 miesicy od dnia rejestracji funduszu, z zaste@em
art. 197 ust. 2.

4. Fundusz nie ni® przeznaczy wiecej niz 25% wartdci aktywéw funduszu gcznie na nabycie jednego
z przedmiotow lokat, o ktérych mowa w art. 147 dstoraz na inwestycje w ten przedmiot lokat.

5. Przez inwestycje, o ktérych mowa w ust. 4, roeusk budowe lub remont w rozumieniu ustawy z dnia 7 lipca
1994 r. — Prawo budowlane (Dz. U. z 2016 r. po®, 281, 1165 i 1250).

Art. 149. Fundusz inwestycyjny zamkity moze ustanawi@obchzenia na aktywach okénych w art. 147 ust. 112
0 facznej wysokéci nieprzekraczapej 50% wartéci aktywow netto funduszu w chwili ustanowienia mbenia, za zgod
depozytariusza i na warunkach atomych w statucie.

189 Dodany przez art. 1 pkt 75 ustawy, o ktérej mowadndniku 1.
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Art. 150. 1% W przypadku okrdonym w art. 36a ust. 1 pkt 1 czyniod wyceny aktywéw funduszu okilenych
w art. 147 ust. 1 i 23sdokonywane przez zespot co najmniej trzech osobktad ktdrego wchodzwytacznie rzeczo-
znawcy majtkowi uprawnieni do szacowania nieruchdwiona podstawie przepiséw o gospodarce nierucKoiami,
wybierani przez towarzystwo, a w przypadku zawanciewy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b — za@lzapcego z UE.

2. Szczegotowy tryb i warunki pracy zespotu, o Wddmowa w ust. 1, okéta statut funduszu.

3. Wycena aktywow ok&onych w art. 147 ust. 1 i 2 jest dokonywana neefedniesic przed zawarciem umowy
kupna tych aktywow oraz po uptywie 2 lat od dokdaeapoprzedniej wyceny, a tai& w kadym przypadku, w ktérym
istnieje uzasadnione przypuszczetnasipity okolicznasci powodugce istotm zmiarg ich wartgci.

4. Nie rzadziej ni raz na 6 miesty dokonuje s aktualizacji wartéci aktywOw okrélonych w art. 147 ust. 1 i 2
z uwzgkdnieniem zmian cen na rynku nieruchaggipodpowiednio do rodzaju tych aktywow.

5. Do ustalenia warteoi aktywow netto funduszu lub wasm aktywOw netto przypadagej na certyfikat inwestycyj-
ny przyjmuje s¢ wartas¢ aktywow okrdlonych w art. 147 ust. 1 i 2 wedtug ich ostatnigpeny albo ostatniej aktualizaciji,
jezeli taka aktualizacja byta dokonana.

Art. 151. 1. Fundusz inwestycyjny zamkty moze udzielé innym podmiotom payczek, ktérych przedmioteny s
papiery wartéciowe.

2. taczna warté¢ pozyczonych papieréw wargoiowych i papieréw wartziowych tego samego emitentadhcych
w portfelu inwestycyjnym funduszu inwestycyjnegaredictego nie mae przekroczg limitu, o ktérym mowa w art. 145
ust. 3i4.

Art. 151a. 1.1*) Fundusz inwestycyjny zamkity moze dokonywa krotkiej sprzeday.

2. Fundusz inwestycyjny zamkty uwzgkdnia instrumenty finansowectlqgce przedmiotem krétkiej sprzeda
w odpowiednich limitach inwestycyjnych wynikaych z przepiséw ustawy w ten sposgb ustala dla kalego instrumen-
tu oderbnie r&nicg migdzy wartdcia instrumentow finansowychgbacych w portfelu inwestycyjnym funduszu inwesty-
cyjnego zamknitego a wartécia takich samych instrumentéw finansowycbdicych przedmiotem krotkiej sprzeda
a nasgpnie warté¢ bezwzgbdmy z tak otrzymanej wielkei traktuje jako zaangawanie wynikajce z okrélonego in-
strumentu.

Art. 152. 1. Fundusz inwestycyjny zamkty maze zacigat, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredyto-
wych lub bankach zagranicznych,zgozki i kredyty o 4cznej wysokéci nieprzekraczapej 75% wartéci aktywow netto
funduszu w chwili zawarcia umowy pygczki lub kredytu, z zastrzeniem ust. 2.

2. Jeeli statut funduszu tak stanowi, fundusz inwestygyzamknéty, w ktérym dziata zgromadzenie inwestorow,
maoze dokonywaé emisji obligacji w wysokéci nieprzekraczafej 15% wartéci aktywow netto funduszu na daipoprze-
dzapcy dzier podicia przez zgromadzenie inwestorow uchwaly o erolsiigacii, z zastrzeeniem art. 188 ust. 4.

3. W przypadku wyemitowania przez fundusz inwegtygwbligacji hczna warté¢ pozyczek, kredytdw oraz emis;ji
obligacji nie mae przekracza75% wartdci aktywow netto funduszu.

4. Emisja obligacji przez publiczny fundusz inwesiyy zamkn¢ty moze nasipi¢ wytacznie w trybie przewidzia-
nym w ustawie o ofercie publiczne;j.

Art. 153. 1. Fundusz inwestycyjny zamigty moze, przy uwzgidnieniu celu inwestycyjnego funduszu, udziela

1) pazyczek piengznych do wysokéci nie wyzszej nz 50% wartdci aktywow funduszu, z tyme wysokdé pazyczki
pieniznej udzielonej jednemu podmiotowi nie aeoprzekroczg 20% wartdci aktywow funduszu;

2) porczei lub gwarancji do wysolk&i nie wyzszej ni 50% wartdci aktywow funduszu, z tyme wysokd¢ porecze-
nia lub gwarancji udzielanych za zobamania jednego podmiotu nie geprzekrocz§ 20% wartdci aktywow fun-
duszu.

2. Payczkobiorca jest obowrany umaliwi ¢ funduszowi podejmowanie czynitd zwigzanych z ocensytuacii fi-
nansowej i gospodarczejb@zkobiorcy oraz kontrglwykorzystania i sptaty pyczki.

3. Statut funduszu powinien okfac:

1) kryteria, jakie powinien spetnigpazyczkobiorca, zasady sptaty p@zki oraz wskazywarodzaje i minimala wyso-
kos¢ zabezpiecag jakich ustanowienia funduszdrie wymagat — w przypadku udzielania przez fundagczek;

186) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 76 ustawitérej mowa w odniaiku 1.
187 W brzmieniu ustalonym przez art. 4 pkt 3 ustawitdrej mowa w odnéniku 14.
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2) kryteria, jakie powinien spetiigpodmiot, ktéremu fundusz me udzielé poreczenia lub gwarancji, warunki udziele-
nia pokczenia lub gwarancji oraz wskazyéveodzaje i minimala wysoka¢ zabezpieczg jakich ustanowienia fun-
dusz lkedzie wymagat — w przypadku udzielania przez funcamzczer lub gwaranciji.

Art. 154. 1. Przy stosowaniu limitbw inwestycyjnych, o ktéinymowa w art. 145 ust. 3, 4 lub 7, fundusz innagty
ny zamkngty jest obowazany uwzgidniac wartas¢ papieréw wartéciowych lub instrumentéw rynku pieginego, lub
walut stanowgcych baz instrumentéw pochodnych.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje @i przypadku instrumentéw pochodnych, ktorychebstanows indeksy.

2a. Jeeli fundusz inwestycyjny zamkgty zamierza dokonywalokat w instrumenty pochodne, w tym niewystanda-
ryzowane instrumenty pochodne, ktorych ¢pamnows indeksy, indeksy te muszspetniad warunki w zakresie miarodaj-
nego odwzorowania rynku, ktorego indeks dotyczypavdedniego rozproszenia ryzyka inwestycyjnego @azewniania
dostpnych publicznie informaciji o indeksie.

3. Jeeli papier wartéciowy lub instrument rynku pieginego zawiera wbudowany instrument pochodny, ingtnim
ten uwzgédnia s¢ przy stosowaniu przez fundusz limitdw inwestycyjny

4. Jeeli fundusz inwestycyjny zamkgty zamierza dokonywalokat, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 s6a-
tut funduszu powinien oké¢ rodzaje ryzyk zwizanych z tymi lokatami oraz zasady pomiaru tyclykya w przypadku
transakcji, ktérych przedmiotem siewystandaryzowane instrumenty pochodne, réwviarunki, jakie powinny spetnta
podmioty kedace strom umowy z funduszem.

5. W przypadku gdy fundusz zamierza dokon§nekat, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 i6¢celu innym ni
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego, statut fundugawinien okréla¢ rodzaje instrumentéw pochodnych i praw ghaj
kowych, kryteria ich wyboru oraz warunki zastosoisagch instrumentow i praw.

6. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okt w drodze rozporadzenia:
1) warunki lokowania przez fundusz inwestycyjny kagty aktywow w niewystandaryzowane instrumenty poctend

2) warunki zajmowania przez fundusz inwestycyjnynkaicty pozycji w lokatach, o ktérych mowa w art. 145.ds
pkt5i 6,

3) sposob ustalenia oraz maksymalvartai¢ ryzyka kontrahenta wynikaga z transakcji, ktérych przedmioter sie-
wystandaryzowane instrumenty pochodne,

4) spos6b wyznaczenia oraz wdftanaksymalnego zaangawania funduszu inwestycyjnego zamtago w lokaty,
o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt5i 6,

5) (uchylony)

6) warunki, jakie musg spetnig indeksy stanowice baz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowhny
instrumentow pochodnych

— w celu zapewnienia ochrony intereséw uczestnikdwluszu inwestycyjnego zamktego.
Art. 155. (uchylony)

Art. 156. Fundusz inwestycyjny zamkiy, obejmugc papiery wartéciowe w wykonaniu umowy o subemjspwe-
stycyjm, nie mae narusz§ ograniczé, o ktdrych mowa w art. 145 ust. 3i 4.

Art. 157. 1. Czynndci prawne dokonane z naruszeniem ogramiczektorych mowa w art. 145 ust. 2-8, art. 146,
art. 148, art. 149, art. 185 ust. 4i 5, art. 187 8 4, art. 188 ust. 4 oraz art. 196 ustadyane.

2. Jeeli fundusz inwestycyjny zamkgty przekroczy ograniczenia, o ktérych mowa w a4 lust. 2-8, art. 146,
art. 148, art. 149, art. 185 ust. 4 i 5, art. 187 8 4, art. 188 ust. 4 oraz art. 196 ust. 4, pbowihzany do dostosowania,
niezwtocznie, stanu swoich aktywow do wymagekreslonych w tych przepisach, uwzglniajac nalezycie interes uczest-
nikéw funduszu.

3. Fundusz inwestycyjny zamkty jest obowazany dostosowastruktug portfela inwestycyjnego do wymagakres-
lonych w ustawie oraz statucie funduszu w termilfienies¢cy od dnia rejestracji funduszu, z zastergem art. 197 ust. 2.

DZIAL VI
Szczegolne konstrukcje funduszy inwestycyjnych

Rozdziat 1
Fundusze inwestycyjne z rénymi kategoriami jednostek uczestnictwa
Art. 158. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyciundusz inwestycyjny otwarty megbywa jednostki

uczestnictwa rinigce s¢ od siebie zwjzanym z nimi sposobem lub wysakt pobieranych optat manipulacyjnych lub
optat obcjzajgcych aktywa funduszu.
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2. Jeeli jednostki uczestnictwa funduszwzny si¢ od siebie zwjzanym z nimi sposobem lub wysdk@ pobiera-
nych opfat obcizajascych aktywa funduszu, jednostki uczestnictwa ddagggorii § zbywane i odkupywane po cenie
wynikajacej z podzielenia warfai aktywéw netto funduszu przypadeych na ¢ kategor¢ jednostek uczestnictwa przez
liczbe jednostek uczestnictwa tej kategorii ustaloa podstawie rejestru uczestnikow funduszu w dryiceny.

3. Statut funduszu powinien okta¢ kategorie jednostek zbywanych przez fundusz pnskazanie praw i obowi-
kow, jakie z nich wynikaj.

4. Jednostki uczestnictwa, o ktérych mowa w ustn@na gczye wytgcznie w ramach tej samej kategorii.

Rozdziat 2
Fundusze inwestycyjne z wydzielonymi subfunduszami

Art. 159. 1. Fundusz inwestycyjny me prowadzt dziatalng¢ jako fundusz sktadagy sk z subfunduszy thiacych
sic w szczegolnéi tym, ze kazdy maze stosowd inng polityke inwestycyjr.

2. Z wptat do funduszu, w wysoka okreslonej w art. 15 ust. 2 lub 4, towarzystwo tworzyrtiele inwestycyjne
subfunduszy.

3. Subfundusze nie posiaga@sobowdci prawne;.

Art. 160. 1. Statut funduszu z wydzielonymi subfunduszamvip@n zawiera informacje, o ktérych mowa w art. 18
ust. 2 pkt 10-12, pkt 14 oraz pkt 16 i 17, w odieieisi do kadego subfunduszu oddzielnie, a ponadto wskagyzaa-
czenia poszczegolnych subfunduszy.

2. Ograniczenia inwestycyjne, zasady dofgezpolityki w zakresie zaggania kredytow i poyczek, udzielania py-
czek papieréw wartziowych okrélone w ustawie dla danego rodzaju funduszu stasigljesobno w odniesieniu do war-
tosci aktywow kadego subfunduszu.

3. Do portfela inwestycyjnego subfunduszu nie smnbgé nabywane jednostki uczestnictwa lub certyfikatyesty-
cyjne innego subfunduszu wydzielonego w tym samyna@iszu inwestycyjnym.

4. Czstotliwoi¢ i sposob dokonywania wyceny aktywdw fundusztegie same we wszystkich subfunduszach.

Art. 161. 1. Zobowjzania wynikagce z poszczegolnych subfunduszy gbajp tylko te subfundusze.
2. Egzekucja mee nasipi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z ktérego wynikapbowizania.

3. Zobowigzania, ktore dotyeg catlego funduszu, olgiajs poszczegdlne subfundusze proporcjonalnie do udziat
wartasci aktywow netto subfunduszu w wastd aktywow netto funduszu.

Art. 162. 1. Jeeli funduszem z wydzielonymi subfunduszgest fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistygz
fundusz inwestycyjny otwarty:

1) fundusz wydziela wramach rejestru, o ktérym rmow art. 87, subrejestry uczestnikéw funduszu dhadégo
subfunduszu;

2) fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwbfunduszy po cenie wynikajej z podzielenia warfai aktywow
netto kadego z subfunduszy przez liezfednostek uczestnictwa w tym subfunduszu ustat@npodstawie subreje-
stru uczestnikow tego subfunduszu w dniu wyceny,mzypadku subfunduszy posiagiajch jednostki uczestnictwa
réznigce st od siebie zwjzanym z nimi sposobem lub wysdk pobierania optat obgtajacych aktywa funduszu —
po cenie wynikajcej z podzielenia warfci aktywow netto kadego z subfunduszy przypageych na ¢ kategorg
jednostek uczestnictwa przez ligzjednostek uczestnictwa tej kategorii w tym subfusml ustalom na podstawie
subrejestru uczestnikéw tego subfunduszu w dnitewyc

3) we wszystkich subfunduszach powinny obyivat jednakowe zasady zbywania i odkupywania oraz zzaigia
i wznawiania odkupywania jednostek uczestnictwaymw jednakowe warunki odkupywania jednostek ucZesta
tej samej kategorii;

4)  (uchylony)

5) jednostki uczestnictwa subfunduszu mbgé¢ zamieniane na jednostki uczestnictwa innych suhfgny funduszu, na
zasadach okéonych w statucie, z zastrzeniem pkt 7;

6) jednostki uczestnictwa subfunduszu stasefo zasady i ograniczenia inwestycyjne élirge dla funduszu inwes-
tycyjnego zamknitego mog nabywa wytacznie osoby, o ktérych mowa w art. 113 ust. 3;

7) jednostki uczestnictwa subfunduszu specjalistggp funduszu inwestycyjnego otwartego stgsego zasady inwe-
stycyjne okrélone dla funduszu inwestycyjnego otwartego nie grog zamieniane na jednostki uczestnictwa innego
subfunduszu stosagego zasady i ograniczenia inwestycyjne élioree dla funduszu zamkgtego.
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2. Przepisy art. 89 ust. 4 i 5 mpmie¢ zastosowanie oddzielnie dozkiego subfunduszu, jeli statut funduszu tak
stanowi.

3. Przez zamian o ktérej mowa w ust. 1 pkt 5, rozumie gdnoczesne umorzenie jednostek uczestnictwa sdbfu
szu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfiszdumi i nabycie, zarodki pientzne uzyskane z tego umorzenia,
jednostek uczestnictwa innego subfunduszu tegausmdinwestycyjnego.

Art. 163. Jezeli funduszem z wydzielonymi subfunduszami jestiusz inwestycyjny zamkety:

1) prawa uczestnikdw funduszu zwane z inwestowaniem w dany subfundusmgorporowane w certyfikatach inwe-
stycyjnych wskazanych w statucie (certyfikaty zzgine z danym subfunduszem);

2) certyfikaty inwestycyjne na okaziciela zzane z danym subfunduszem reprezgrjednakowe prawa mgkowe;

3) cena emisyjna certyfikatéw inwestycyjnych emigmgch w zwazku z istniegcym subfunduszem nie m® by nizsza
niz wartcs¢ aktywow netto danego subfunduszu przypaaiana certyfikat inwestycyjny zegany z danym subfundu-
szem wedtug wyceny aktywéw subfunduszu dokonan€j dai przed dniem rozpoeza przyjmowania zapiséw na
te certyfikaty, chybaze statut funduszu okt maksymaln wysoka¢ réznicy migdzy wartdcia aktywOw netto
subfunduszu przypadgy na certyfikat inwestycyjny zwrany z danym subfunduszem wedtug tej wyceny a cen
emisyjry certyfikatu kolejnej emis;ji;

4) cena wykupu certyfikatow inwestycyjnych awaénych z danym subfunduszem jest réwna wartaktywow netto
subfunduszu, przypadgej na certyfikat inwestycyjny zazany z danym subfunduszem, wedtug wyceny aktywow
subfunduszu z dnia wykupu;

5) statut funduszu powinien zawiérdodatkowo informacje, o ktérych mowa w art. 18. @spkt 13 i art. 198 ust. 2,
w odniesieniu do kalego subfunduszu oddzielnie, aAakokréla¢ zasady tworzenia, wtym oznaczenie i liczb
subfunduszy, minimalni maksymalg liczbe certyfikatéw inwestycyjnych zwzanych z danym subfunduszem oraz
prawa przystuguajce uczestnikom z tytutu ich posiadania.

Art. 164. 1. Fundusz z wydzielonymi subfunduszamieéworzy nowe subfundusze.
2. Utworzenie nowego subfunduszu wymaga zmianytstétinduszu.

3. Statut funduszu powinien okla¢ zasady tworzenia nowych subfunduszy, w szczegoirsposob i termin doko-
nywania wptat do subfunduszu.

4. Utworzenie subfunduszy okftenych w statucie funduszu nie wymaga zmiany stiatuhduszu, chybae zmienia-
na jest polityka inwestycyjna subfunduszu, w wyrkkérej subfundusz zostanie utworzony jako subfsadwowizany.

5. Utworzenie subfunduszu ngstije z chwiy przydziatu jednostek uczestnictwa albo certyfikai@westycyjnych
subfunduszu.

Art. 165. 1. Fundusz z wydzielonymi subfunduszamizen@okonad likwidacji subfunduszu, o ile statut funduszu to
przewiduje. W takim przypadku statut funduszu élerezas, na jaki subfundusz jest utworzony, lukegkanki jego likwi-
dacji oraz szczeg6towy tryb, zasady i warunki litacji subfunduszu.

2. Statut funduszu nie dopuszcza likwidacje subfunduszu w przypadku zbycia przez fundusz vikirys lokat
wchodzcych w sklad portfela inwestycyjnego tego subfurzdus

2a. W przypadku odkupienia wszystkich jednostelestrictwa subfunduszu albo umorzenia wszystkictyfileatow
inwestycyjnych subfunduszu fundusz inwestycyjnyydmielonymi subfunduszami jest obawany dokoné zmiany statu-
tu funduszu w przedmiocie wykdlenia subfunduszu ze statutu.

3. W trybie, o ktérym mowa w ust. 1, fundusz niezmalikwidowa® wszystkich subfunduszy.

4. Uchwata wiéciwego organu towarzystwa o likwidacji ostatniegniepcego subfunduszu stanowi przeskank
rozwigzania funduszu inwestycyjnego.

Art. 166. Jezeli statut funduszu z wydzielonymi subfunduszanzewiduje ze subfundusze madyy¢ denominowane
w réznych walutach, powinien wskazydavalut, w ktérej denominowanyealzie fundusz inwestycyjny.

Art. 167. 1. W przypadku gdy subfunduszezmé sic stosowan polityka inwestycyjra, mogy one by zarzdzane
przez wecej niz jeden podmiot, o ktérym mowa w art. 46 ust. 1-3.

2. W przypadku, o ktébrym mowa w ust. 1, towarzystmmwizane jest do stosowania procedur, ktérych celein jes
uniknigcie naruszenia przepisow odnasygch se do dywersyfikacji lokat funduszu inwestycyjnego.

Art. 168. (uchylony)

Art. 169. Fundusz z wydzielonymi subfunduszami jest olaemy sporzdza roczne i pétroczne pgtzone spra-
wozdania finansowe obejmge wszystkie jego subfundusze oraz roczne i péi@gzdnostkowe sprawozdania finansowe
dla kazdego subfunduszu.
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Rozdzial 2a
Fundusze inwestycyjne otwarte podstawowe i pogzane
Art. 169a. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty e prowadz dziatalng¢ jako fundusz powezany, polegajca na lo-

kowaniu co najmniej 85% aktywéw funduszu w jednostézestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otego lub
tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego (funghsstawowy).

2. W rozumieniu przepisOw niniejszego rozdziatufmadusz zagraniczny uwa st takze subfundusz funduszu za-
granicznego.

3. Przepisy niniejszego rozdziatu dotycz funduszu inwestycyjnego otwartego stosujeosipowiednio do subfun-
duszu funduszu inwestycyjnego otwartego z wydziglarsubfunduszami.

4. Fundusz powrzany ma prawo i obowzek wywania w nazwie oznaczenia ,fundusz pexeny”.

Art. 169b. 1. Zezwolenia Komisji wymaga:

1) utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartegm jaknduszu povazanego;

2) zmiana statutu funduszu inwestycyjnego otwartegmkresie utworzenia subfunduszu jako subfundpsmuiazane-
go;

3) rozpoczcie prowadzenia przez fundusz inwestycyjny otwddiatalngci jako fundusz povgzany;

4) rozpoczcie prowadzenia dziatal§oi przez subfundusz wydzielony w funduszu inwegtygy otwartym jako
subfundusz powiany.

2. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktérym mowasik 1 pkt 2, zakza s¢, a do wniosku o wydanie zezwolenia,
0 ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, zaka s¢ dodatkowo:

1) statut funduszu podstawowego, a w przypadkufgdgiuszem podstawowym madijundusz zagraniczny — regula-
min tego funduszu, w rozumieniu art. 253 ust. 5;

2) prospekt informacyjny oraz kluczowe informacija ohwestoréw funduszu podstawowego;

3) umowe, o ktérej mowa w art. 169c ust. 1, albo wewmne zasady prowadzenia dziataicio o ktérych mowa
w art. 169c ust. 7,

4) w przypadku gdy fundusz, o ktérym mowa w ugbki 1 albo 2, oraz fundusz podstawovegldp miaty r&znych depo-
zytariuszy — umowy, o ktérej mowa w art. 169e ust. 1;

5) w przypadku gdy fundusz, o ktorym mowa w ugtkiL1 albo 2, oraz fundusz podstawovegd miaty rézne podmio-
ty uprawnione do badania sprawozdmansowych — umowy o ktorej mowa w art. 169f ust. 1;

6) w przypadku gdy funduszem podstawowym mé foyndusz zagraniczny — przettumaczone ¢gzyl polski zawiad-
czenie wydane przez wieiwe organy pastwa macierzystego tego funduszu stwiergtzjze fundusz dziata zgodnie
z prawem wspolnotowym reguligym zasady zbiorowego inwestowania w papiery waitove oraz nie prowadzi
dziatalndci polegagcej na lokowaniu co najmniej 85% aktywow fundusztytuty uczestnictwa innego funduszu,
a takee nie posiada tytutow uczestnictwa funduszu, kigmgwadzi tak dziatalng¢, w tym jednostek uczestnictwa
funduszu powjzanego.

3. Do wniosku funduszu inwestycyjnego otwartegoydanie zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt Dathzah-
cza s¢:

1) statut tego funduszu oraz statut funduszu peadstago, a w przypadku gdy funduszem podstawowynbwdafun-
dusz zagraniczny — regulamin tego funduszu, w raemion art. 253 ust. 5;

2) prospekt informacyjny oraz kluczowe informacija thwestorow tego funduszu oraz funduszu podstagmy

3) umowe, o ktérej mowa w art. 169c ust. 1, albo wewmne zasady prowadzenia dziataicio o ktérych mowa
w art. 169c ust. 7,

4) uchwa¢ zgromadzenia uczestnikéw, o ktérej mowa w ust. 4;

5) informacg o planowanym terminie, od ktérego fundusz ten mecmabywd jednostki uczestnictwa lub tytuty uczest-
nictwa funduszu podstawowego, agk fundusz posiada jutakie jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestwit—
informacg o dacie przekroczenia limitu, o ktérym mowa w a1 ust. 2 lub 3;

6) w przypadku gdy ten fundusz ifundusz podstawawsgp réznych depozytariuszy — umew o ktérej mowa
w art. 169e ust. 1,
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7) w przypadku gdy ten fundusz i fundusz podstawavay rozne podmioty uprawnione do badania sprawdaZitean-
sowych — umow, o ktérej mowa w art. 169f ust. 1;

8) w przypadku gdy funduszem podstawowym mé foyndusz zagraniczny — przettumaczone ¢zg}f polski zawiad-
czenie wydane przez wiesiwe organy pastwa macierzystego tego funduszu, stwiergtzajze fundusz dziata zgod-
nie z prawem wspoélnotowym regulaym zasady zbiorowego inwestowania w papiery vsartove oraz nie prowa-
dzi dziatalndci polegajcej na lokowaniu co najmniej 85% aktywow fundusztytuty uczestnictwa innego fundu-
szu, a take nie posiada tytutdw uczestnictwa funduszu, kfthgwadzi tak dziatalnd¢, w tym jednostek uczestnic-
twa funduszu powzanego.

4. Warunkiem wydania przez Komjsgezwolenia na rozpoeeie prowadzenia przez fundusz inwestycyjny otwarty
dziatalngci jako fundusz powgzany albo na rozpog¢eie prowadzenia przez subfundusz wydzielony w feadunwesty-
cyjnym otwartym dziatalnézi jako subfundusz poazany jest podicie przez zgromadzenie uczestnikéw tego funduszu
uchwaty wyraajacej zgod odpowiednio na rozpogeie prowadzenia przez ten fundusz lub ten subfunthlgej dziatal-
nosci.

5. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktérym mowa w Bstw terminie 15 dni roboczych od dnia zaia wniosku za-
wierajacego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 3.

6. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktorym raawust. 1 pkt 3 albo 4, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig agodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub stanem fak-
tycznym;

2) fundusz, ktory zhoyt wniosek o wydanie zezwolenia, lub fundusz wskgzgko fundusz podstawowy nie spetnia
wymogow okrélonych w przepisach niniejszego rozdziatu.

7. Komisja odmawia wydania zezwolenia na utworzdorduszu inwestycyjnego otwartego awggo prowadZzi
dziatalng¢ jako fundusz powszany w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 6 oraartw23 ust. 2 i2a, art. 61 ust. 6
i art. 61a ust. 8.

Art. 169c. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty zamiegaj rozpocaé prowadzenie dziataldoi jako fundusz poveiza-
ny, a w przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwamg by utworzony jako fundusz powzany — towarzystwo, ktére
wystepuje z wnioskiem o wydanie zezwolenia na utworzéego funduszu, zawiera umew funduszem podstawowym,
okreslajaca zasady wspotpracy gdzy funduszami. Umowa oldle w szczegdlnéei:

1) zasady wymiany informacji oraz ich zakres;

2) zasady lokowania aktywow funduszu pseinego w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestra funduszu pod-
stawowego;

3) uzgodnienia dotyaze sposobu prowadzenia przez fundusze dziaeitno
4) uzgodnienia dotyeze badania lub przeglu sprawozdafinansowych funduszy;

5) uzgodnienia dotygze momentu dokonywania wycen jednostek uczestnidtatytutdw uczestnictwa funduszu
powigzanego i funduszu podstawowego oraz momentu iclikaah;

6) uzgodnienia dotygre wskazania prawa viieiwego dla umowy.

2. W przypadku gdy umowa, o ktérej mowa w ust.ekt jzawarta z funduszem podstawowygdgoym funduszem
inwestycyjnym otwartym, w uzgodnieniach, o ktéryobwa w ust. 1 pkt 6, nalg wskazg, ze prawem wiéciwym dla tej
umowy jest prawo polskie orae sprawy wynikajce z tej umowy nal@ do wyhcznej jurysdykcji gdow polskich.

3. W przypadku gdy umowa, o ktérej mowa w ust.ebt gawarta z zagranicznym funduszem podstawowygod
nienia, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6, jako prawaseiwe dla tej umowy magwskazywé wytacznie prawo jednego
z paistw, na terytorium ktérego fundusze majedziby. W umowie strony wytaja zgod: na wyhczm jurysdykcg sadow
paistwa, ktdérego prawo uznano za $diave dla umowy, w zakresie spraw wynig@ych z tej umowy.

4. Przepis ust. 3 stosuje sbwniez do umowy zawartej nadzy funduszem inwestycyjnym otwartymdacym fundu-

szem podstawowym a funduszem zagranicznym prayegdz dziatalnéé polegajca na lokowaniu co najmniej 85% ak-
tywow funduszu w jednostki uczestnictwa tego furmusodstawowego.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty nie p@orozpocz¢ prowadzenia dziataldoi jako fundusz povazany przed wéj
ciem wzycie umowy, o ktérej mowa w ust. 1.

6. Fundusz powzany obowizany jest dagczy¢ uczestnikowi funduszu bezptatnie, na jegdanie, umow, o ktorej
mowa w ust. 1, albo wewtrzne zasady prowadzenia dziataicipo ktérych mowa w ust. 7.
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7. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty #nrapcy rozpoczé prowadzenie dzialaldoi jako fundusz
powigzany i fundusz podstawowy zarzdzane przez to samo towarzystwo lg¢bsamy spotie zarzdzapca, a take
w przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty twarggako fundusz powzany ma by zarzdzany przez to samo towa-
rzystwo lub spoHs zarzdzapca co fundusz podstawowy, umowa, o ktdrej mowa wlisin@ze zosté zashpiona przyg-
tymi przez towarzystwo lub spéizarzdzajca wewretrznymi zasadami prowadzenia dziataiciov zakresie zarglzania
funduszem podstawowym i funduszami pgzeinymi. Wewstrzne zasady prowadzenia dziatdiciookreslaja w szczegol-
nosci:

1) srodki shwace ograniczaniu konfliktu interesow;
2) podstawy dokonywania inwestyciji;
3) uzgodnienia dotyaze sposobu prowadzenia przez fundusze dziaeitno
4) uzgodnienia dotyeze badania lub przeglu sprawozdafinansowych funduszy.
8. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okt w drodze rozporadzenia:
1) niezledny zakres tr&ei umowy, o ktdrej mowa w ust. 1,
2) niezlzgdne elementy wewatrznych zasad prowadzenia dziataicipoo ktérych mowa w ust. 7

— mapc na celu zapewnienie prowadzenia przez fundusstpadwy i powazany wspétpracy w sposob pozwalaj na
prawidtowe wykonywanie ich ustawowych obgukow.

Art. 169d. 1. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwartymierza rozpocx: prowadzenie dziatalgoi jako
fundusz powizany, jest obowgizany przekazaswoim uczestnikom na papierze lub innym trwatyndnilkau informacii
nastpujace informacje:

1) ddwiadczenieze fundusz uzyskat zezwolenie Komisji na rozgoéz prowadzenia dziataldo jako fundusz povgr
zany, ze wskazaniem funduszu podstawowego;

2) kluczowe informacje dla inwestorow tego fundusfiinduszu podstawowego;

3) dat, od ktorej fundusz zacznie nabyivpednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa duszu podstawowego,
a jezeli fundusz posiada Ltakie jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnit- da¢ przekroczenia limitu, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 2 lub 3;

4) informacg, ze uczestnicy funduszu maprawo zaadat, w terminie 30 dni przed dato ktérej mowa w pkt 3, odku-
pienia posiadanych przez nich jednostek uczestaiftwduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, powinnytadsvystane do uczestnikéw funduszu n&jpiéj na 21 dni przed
rozpoczciem biegu terminu 30 dni, o ktébrym mowa w ust. 6.

3. W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa w. dstmaj by¢ przekazane wszystkim lub niektérym uczestni-
kom przy wyciu trwatego nénika informacji innego i papier, korzystanie z tej formy przekazania infacinjest do-
puszczalne, o ile taki sposéb przekazania inforimesi uzasadniony, a uczestnik, gamazliwosé¢ wyboru medzy prze-
kazaniem informacji na papierze albo za pogninnego trwatego nimika informacji, wskazuje wytmie na ¢ drug; for-
mg. Przekazywanie informacji dragelektroniczig uznaje sj za uzasadnione w przypadku posiadania przez undzast
regularnego dogpu do Internetu; podanie przez uczestnika adresrtpcelektronicznej w zwizku z uczestnictwem
w funduszu traktuje sijako posiadanie przez niego takiego dpat

4. Fundusz inwestycyjny otwarty, ktory zamierzapmzzi¢ prowadzenie dziatalsoi jako fundusz povazany, mae
nabywa jednostki uczestnictwa albo tytuly uczestnictwaduszu podstawowego ponad limit, o ktérym mowa twidrl
ust. 2 lub 3, nie wczeiej niz od dnia wskazanego zgodnie z ust. 1 pkt 3.

5. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwartygrigtzamierza rozpogz prowadzenie dziatalgoi jako fundusz
powiagzany, zbywa jednostki uczestnictwa na terytoriumspaa cztonkowskiego, ma on obagek przekaza uczestni-
kom na terytorium tego gatwa informacje, o ktérych mowa w ust. 1, spdzone w ¢zyku urzdowym lub w jednym
z jezykéw urzdowych tego péstwa albo w innymegzyku dopuszczonym przez wawy organ tego psstwa albo prze-
tlumaczone na tergzyk. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obarany zapewr aby ttumaczenie dokladnie odpowiada-
to tresci oryginalnych informacji.

6. Fundusz inwestycyjny otwarty nie peopobierd od uczestnikéw optat manipulacyjnych z tytutu opliemia jed-
nostek uczestnictwa w okresie 30 dni przed plangwiam rozpoczcia prowadzenia dziatalgo jako fundusz povazany.

Art. 169e.1. Warunkiem wydania przez Komjsgezwolé, o ktérych mowa w art. 169b ust. 1 oraz w art.[169
ust. 1, w przypadku gdy fundusz, ktéremu ma Wwydane zezwolenie, i fundusz, ktéry ma ynduszem podstawowym,
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maja réznych depozytariuszy, jest zawarcie umowyedmy tymi depozytariuszami, oldlajacej zasady wspOtpracy,
w szczegolnéci zasady wymiany informacji oraz ich zakres.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, zawierazik

1) uzgodnienia dotygze wskazania prawa wigiwego dla tej umowy, z tynae prawem wisciwym dla umowy nie
moze by prawo inne ni wskazane w umowie, o ktérej mowa w art. 169c List w przypadku, o ktérym mowa
w art. 169c ust. 7, prawem wawym maze by jedynie prawo jednego z tychisw, na terytorium ktérych fundu-
sze maj siedziby;

2) zgod na wyhczmy jurysdykcp sadow paistwa, ktérego prawo uznano za prawo $edae dla umowy, w zakresie
spraw z tej umowy wynikagych.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty nie p@orozpocz¢ prowadzenia dziataldoi jako fundusz povazany przed wéj
ciem wzycie umowy, o ktérej mowa w ust. 1.

4. Fundusz powgiany jest obowsizany przekazywaswojemu depozytariuszowi wszelkie informacje deige fun-
duszu podstawowego, ktére miezlzdne do wypetniania obowzkow przez depozytariusza funduszu pmanego.

5. O stwierdzonych w zwzku z wykonywaniem obowzkOw depozytariusza nieprawidtosaach dotycacych fun-
duszu podstawowego, ktére momie¢ negatywny wptyw na fundusz paygiany lub fundusz zagraniczny prowady
dziatalng¢ polegajca na lokowaniu co najmniej 85% aktywow funduszu dnestki uczestnictwa tego funduszu podsta-
wowego, depozytariusz funduszu inwestycyjnego degar kdacego funduszem podstawowym jest olymainy nie-
zwtocznie powiadond:

1) Komisg;

2) wiasciwe organy pastwa macierzystego funduszu zagranicznego proyecadp dziatalné polegajca na lokowaniu
co najmniej 85% aktywow funduszu w jednostki ucaesiva tego funduszu podstawowego;

3) fundusz powgzany i jego depozytariusza;
4) fundusz zagraniczny, o ktorym mowa w pkt 2 ggelepozytariusza.

6. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okt w drodze rozporadzenia:
1) niezlkedny zakres tr&ei umowy, o ktdrej mowa w ust. 1,

2) rodzaje nieprawidtowdei, o ktérych mowa w ust. 5, ktére uznaje & magce negatywny wplyw na fundusz pawi
zany

— mapc na celu zapewnienie prowadzenia przez depozg@riwspotpracy w sposéb pozwaley na prawidtowe wyko-
nywanie ich ustawowych obogakow.

Art. 169f. 1. Warunkiem wydania przez Komjsgezwolé, o ktérych mowa w art. 169b ust. 1 oraz art. 169p 1,
w przypadku gdy fundusz, ktéremu machyydane zezwolenie, i fundusz, ktéry matbynduszem podstawowym, maj
rézne podmioty uprawnione do badania sprawdziteansowych, jest zawarcie umowyguzy tymi podmiotami, okrga-
jacej zasady wspOtpracy, w szczegdltizasady wymiany informacji oraz ich zakres.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, zawierazik

1) uzgodnienia dotygze wskazania prawa wigiwego dla tej umowy, z tynae prawem wigciwym dla umowy nie
moze by prawo inne ni wskazane w umowie, o ktérej mowa w art. 169c List w przypadku, o ktérym mowa
w art. 169c ust. 7, prawem wawym maze by jedynie prawo jednego z tychisw, na terytorium ktérych fundu-
sze maj siedziby;

2) zgod na wyhczm jurysdykcp sadow paistwa, ktérego prawo uznano za prawo $edae dla umowy, w zakresie
spraw z tej umowy wynikagych.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty nie p@orozpocz¢ prowadzenia dziataldoi jako fundusz povazany przed wéj
ciem wzycie umowy, o ktérej mowa w ust. 1.

4. Biegly rewident funduszu pogzanego w opinii z badania lub raporcie z pradgl sprawozdania finansowego
funduszu powjzanego uwzgldnia oping biegtego rewidenta funduszu podstawowego z badahigrzegidu sprawoz-
dania finansowego funduszu podstawowego.

5. Jeeli fundusz podstawowy i fundusz pawany albo fundusz podstawowy i fundusz zagraniggowadacy dzia-
lalnos¢ polegajca na lokowaniu co najmniej 85% aktywow funduszu dniestki uczestnictwa funduszu podstawowego
maja inne lata obrotowe, fundusz inwestycyjny otwartydey funduszem podstawowym spgdza dodatkowo roczne
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sprawozdanie finansowe na dzierzypadajcy na koniec roku obrotowego odpowiednio fundusawigzanego albo fun-
duszu zagranicznego i przekazuje je do tego fundwsaz z oping biegtego rewidenta z badania.

6. Biegly rewident funduszu pogdanego jest obowkany niezwiocznie powiadotiKomisje i fundusz powqzany
o wszelkich nieprawidiowdziach stwierdzonych w opinii z badania lub pradgl sprawozdania finansowego funduszu
podstawowego oraz o ich wplywie na fundusz paamny.

7. Minister wiagciwy do spraw instytucji finansowych okig w drodze rozporadzenia, niezédny zakres tréei
umowy, o ktorej mowa w ust. 1, magjna celu zapewnienie prowadzeniaaay podmiotami uprawnionymi do badania
sprawozda finansowych wspotpracy w sposéb pozwagdgjna wykonywanie ich ustawowych obagakdw.

Art. 169g. Fundusz powizany nie wgcej niz 15% swoich aktywow mie:
1) utrzymywa na rachunkach bankowych na zasadachstkmgch w art. 109;

2) lokowa w instrumenty pochodne na zasadach @&ngch w art. 94, jeeli stuzy to ograniczeniu ryzyka inwestycyj-
nego zwijzanego ze zmiamokoliczndci, o ktérych mowa w art. 94 ust. 1a pkt 2.

Art. 169h. Fundusz podstawowy nie m@by¢ funduszem powizanym ani posiadgednostek uczestnictwa funduszu
powigzanego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagramigenprowadazcego dziataln& polegagca na lokowaniu co
najmniej 85% swoich aktywéw w tytuly uczestnictwaeégo funduszu.

Art. 169i. 1. Fundusz powkzany mae zawiesi zbywanie lub odkupywanie jednostek uczestnictwzeprokres,
w ktérym czasowo zawieszono zbywanie lub odkupye/gailnostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwadfiszu pod-
stawowego.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Komisjazmaagda® zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa funduszu paygianego, jeeli wymaga tego interes uczestnikéw tego funduszu.

Art. 169j. 1. Fundusz powkzany monitoruje prawidtowi@ dziatalngci funduszu podstawowego.

2. Obowizek okrdlony w ust. 1 mée by wykonywany w oparciu o informacje i dokumenty kaeywane na pod-
stawie odpowiednich umow przez fundusz podstawgegp spotk zarzdzapcs, jego depozytariusza lub podmiot
uprawniony do badania sprawoadmansowych, chybae istnieje uzasadnione podejrzerie dokumenty te lub informa-
cje s nierzetelne.

Art. 169k. Optaty dystrybucyjne, prowizje lub inne kofzypienkzne z tytutu nabycia jednostek uczestnictwa lub ty-
tutéw uczestnictwa funduszu podstawowego otrzyn@mumez fundusz powkzany, zargdzagce nim towarzystwo lub inny
podmiot wys¢pujacy w imieniu funduszu powkanego powekszaj aktywa funduszu powzanego. Takigrodki towarzy-
stwo ma obowgzek przekazafunduszowi powjzanemu.

Art. 169I. 1. Fundusz inwestycyjny otwartyediscy funduszem podstawowym ma obgrék niezwtocznie poinfor-
mowa Komisje o kazdym funduszu powgzanym oraz funduszu zagranicznym prowagm dziatalngé polegajca na
lokowaniu co najmniej 85% aktywoéw funduszu w jedkbsiczestnictwa tego funduszu podstawowego, ktdokowat
aktywa w jednostki uczestnictwa zbywane przez tenfisz podstawowy.

2. W przypadku gdy fundusz zagraniczny zamierzaagoz¢ prowadzenie dziataldoi polegajcej na lokowaniu co
najmniej 85% aktywow funduszu w jednostki uczestmécfunduszu podstawoweggdacego funduszem inwestycyjnym
otwartym, Komisja niezwlocznie przekazuje informaa ktdrej mowa w ust. 1, wdeiwym organom péastwa macierzy-
stego tego funduszu zagranicznego.

Art. 169m. Fundusz inwestycyjny otwartyetiacy funduszem podstawowym nie peopobiera optat manipulacyj-
nych od funduszu powzanego ani od funduszu zagranicznego proweEo dziatalné polegajca na lokowaniu co
najmniej 85% aktywdw funduszu w jednostki uczegtmictego funduszu podstawowego.

Art. 169n. 1. Fundusz inwestycyjny otwartydscy funduszem podstawowym jest obgerany niezwiocznie udo-
stgpnic:
1) funduszowi powizanemu, zagdzapcemu nim towarzystwu lub spétce zaulzapcej,

2) funduszowi zagranicznemu prowademu dziatalné polegajca na lokowaniu co najmniej 85% aktywow funduszu
w jednostki uczestnictwa tego funduszu podstawowego

3) depozytariuszowi funduszu pem@anego i podmiotowi uprawnionemu do badania sprdaipZinansowych tego
funduszu,

4) depozytariuszowi funduszu zagranicznego, o ktdryowa w pkt 2, i podmiotowi uprawnionemu do badasgrawozda
finansowych tego funduszu

— wszelkie informacje w zakresie niedmym dla zapewnienia wykonywania przez te podmicllyobowizkéw przewi-
dzianych w przepisach prawa lub statucie funduszu.
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2. W przypadku planowanego potenia funduszu inwestycyjnego otwartegmlgzego funduszem podstawowym,
fundusz ten, co najmniej na 60 dni przed planowapgiczeniem, powiadamia fundusz paguany, zarzdzagce nim
towarzystwo lub spotk zaradzapca oraz fundusz zagraniczny prowady dziatalnd¢ polegagca na lokowaniu co naj-
mniej 85% aktywow funduszu w jednostki uczestnictego funduszu podstawowego, o terminie planowapedgzenia.

Art. 1690. 1. Komisja niezwtocznie informuje fundusz pamany o kadym przypadku wykrycia nieprawidtowci
w dziataniu funduszu inwestycyjnego otwartegaldzego funduszem podstawowym albo w dziataniu sdrapcego nim
towarzystwa lub spotki zagdzapcej, depozytariusza tego funduszu, lub podmiotawpionego do badania jego spra-
wozda finansowych, polegagych na naruszeniu przepisow niniejszego rozdzaaz o zastosowanych w zmku
z takimi nieprawidtowéciami sankcjach lubrodkach nadzorczych oldlenych w ustawie.

2. W przypadku funduszu zagranicznego prowaego dziataln& polegajca na lokowaniu co najmniej 85% akty-
wow funduszu w jednostki uczestnictwa funduszu styeyjnego otwartegoghblagcego funduszem podstawowym, informa-
cje, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja przekazugzmitocznie wiéciwym organom pastwa macierzystego tego funduszu
zagranicznego.

3. W przypadku otrzymania przez Komgigjd wiaciwych organdéw piéstwa macierzystego funduszu podstawowego
bedacego funduszem zagranicznym informacji o nieprasvidéciach w dziataniu tego funduszu, jego spotki zdrap-
cej, depozytariusza lub podmiotu uprawnionego ddah&@ sprawozdafinansowych lub drodkach podijtych przez te
organy wobec tego funduszu, Komisja niezwtoczniggazuje te informacje funduszowi pgaanemu.

Art. 169p. 1. Za zezwoleniem Komisji fundusz pawany mae dokoné zmiany funduszu podstawowego.
2. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktorym mowask 1, zajcza s¢:

1) zmiar statutu funduszu powzanego w zakresie wskazania nowego funduszu poostgo oraz statut nowego
funduszu podstawowego, a w przypadku gdy nowymudsndm podstawowym ma byundusz zagraniczny — regu-
lamin tego funduszu, w rozumieniu art. 253 ust. 5;

2) zmiany prospektu informacyjnego i kluczowychoimhacji dla inwestorow funduszu pa@anego oraz prospekt
informacyjny i kluczowe informacje dla inwestoréowwego funduszu podstawowego;

3) umowe, o ktérej mowa w art. 169c ust. 1, zawaztnowym funduszem podstawowym, albo wetrane zasady pro-
wadzenia dziatalnii, o ktérych mowa w art. 169c ust. 7;

4) uchwa¢ zgromadzenia uczestnikéw, o ktérej mowa w ust. 3;

5) informacg o planowanym terminie, od ktérego fundusz zacmaieywa jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnic-
twa nowego funduszu podstawowego, zejiefundusz posiada putakie jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnic-
twa — da¢ przekroczenia limitu, o ktorym mowa w art. 101 &stub 3;

6) w przypadku gdy fundusz pagany i nowy fundusz podstawowy majznych depozytariuszy — umewo ktorej
mowa w art. 169e ust. 1,

7) w przypadku gdy fundusz paygany i nowy fundusz podstawowy majézne podmioty uprawnione do badania
sprawozda finansowych — umowy o ktorej mowa w art. 169f ust. 1;

8) w przypadku gdy nowym funduszem podstawowym mafbindusz zagraniczny — przettumaczone ¢mylf polski
za&wiadczenie wydane przez wkwe organy pastwa macierzystego tego funduszu, stwiergtzae fundusz dziata
zgodnie z prawem wspdlnotowym regaltym zasady zbiorowego inwestowania w papiery viaitove oraz nie
prowadzi dziatalnéci polegajcej na lokowaniu co najmniej 85% aktywow fundusztytuty uczestnictwa innego
funduszu, atale nie posiada tytutdw uczestnictwa funduszu, ktprgwadzi tak dziatalné¢, wtym jednostek
uczestnictwa funduszu poyzianego.

3. Warunkiem wydania przez Komgszezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, jest po@} przez zgromadzenie uczest-
nikéw funduszu povezanego uchwaly wygajacej zgod na zmiag funduszu podstawowego.

4. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktérym mowa w @stw terminie 15 dni roboczych od dnia znia wniosku za-
wierajacego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 2.

5. Komisja odmawia wydania zezwolenia na dokongmiez fundusz powkany zmiany funduszu podstawowego,
w przypadku gdy:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig agodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub stanem fak-
tycznym;

2) fundusz powizany lub fundusz wskazany jako nowy fundusz podstawnie spetnia wymogdéw okienych
w przepisach niniejszego rozdziatu.
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6. Wydapc zezwolenie, o ktdrym mowa wust. 1, Komisja zatdza zmiany statutu funduszu pgmanego
w zakresie wskazania nowego funduszu podstawovegiany te wchodzw zycie z dniem ogloszenia.

7. Niezwlocznie po otrzymaniu zezwolenia, o ktérgmawa w ust. 1, fundusz posziany obowizany jest przekaza
swoim uczestnikom na papierze lub innym trwatyndnilcu informacji nasipujace informacije:

1) oddwiadczenieze fundusz uzyskat zezwolenie Komisji na dokonaniany funduszu podstawowego, ze wskazaniem
funduszu podstawowego;

2) kluczowe informacje dla inwestoréw tego fundusmowego funduszu podstawowego;

3) dat, od ktorej fundusz zacznie nabyinadnostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa ege funduszu podstawo-
wego, a jeeli fundusz posiada jutakie jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnict— dag przekroczenia limitu,
o ktérym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3;

4) informacg, ze uczestnicy funduszu maprawo zaadat, w terminie 30 dni przed dato ktérej mowa w pkt 3, odku-
pienia posiadanych przez nich jednostek uczestaiftwduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

8. Do przekazywania informacji, o ktérych mowa w. 0s stosuje siodpowiednio przepisy art. 169d ust. 2, 3i 5.

9. Fundusz powzany mae nabywad jednostki uczestnictwa albo tytuty uczestnictwavago funduszu podstawowe-
go ponad limit, o ktérym mowa w art. 101 ust. 2 Bjmie wczéniej niz od dnia wskazanego zgodnie z ust. 7 pkt 3.

10. Fundusz powrany nie mae pobierd od uczestnikdw optat manipulacyjnych z tytutu opilemia jednostek
uczestnictwa w okresie 30 dni przedglat ktdrej mowa w ust. 7 pkt 3.

Art. 169r. Nie p&niej niz w terminie 2 miegicy od dnia otrzymania od funduszu podstawowego rinéeji
o prawdopodobnym wygpieniu przyczyny jego rozwkrania, a w przypadku gdy fundusz perény zostat poinformowa-
ny przez fundusz podstawowy wénej niz przed uptywem 5 miegty przed dniem rozweania funduszu podstawowego
— w terminie co najmniej 3 miesy przed 4 dat, fundusz powgzany:

1) przekazuje Komisji informa¢jo prawdopodobnym wysgpieniu przyczyny jego rozwzania na podstawie art. 246
ust. 1 pkt 9 albo

2) wystpuje z wnioskiem o wydanie zezwolenia Komisji n&aiwanie zmiany funduszu podstawowego, o ktérym mo-
wa wart. 169p ust. 1, albo na zaprzestanie progradzdziatalnéci jako fundusz powgzany, o ktbrym mowa
w art. 169s ust. 1.

Art. 169s.1. Za zezwoleniem Komisji fundusz pamany mae zaprzestaprowadzenia dziatalsoi jako fundusz
powigzany.

2. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktorym mowask 1, zajcza s¢:
1) uchwa¢ zgromadzenia uczestnikow, o ktérej mowa w ust. 3;

2) zmiarp statutu funduszu powianego w zakresie zydanym z zaprzestaniem prowadzenia dziafmnjako fundusz
powigzany;

3) zmiany prospektu informacyjnego i kluczowychomhacji dla inwestorow.
3. Warunkiem wydania przez Komgszezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, jest pod} przez zgromadzenie uczest-

nikéw funduszu powizanego uchwaly wytajacej zgod na zaprzestanie prowadzenia przez fundusz dzigtlfako
fundusz powgzany.

4. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktérym mowa w @stw terminie 15 dni roboczych od dnia zaia wniosku za-
wierajacego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 2.

5. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktorym raawust. 1, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig agodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub stanem fak-
tycznym;

2) zaprzestanie prowadzenia przez fundusz dzideilfjeko fundusz povgzany jest sprzeczne z interesem uczestnikow
tego funduszu.

6. Wydajc zezwolenie, o ktdrym mowa w ust. 1, Komisja zatdza zmiany statutu funduszu inwestycyjnego; zmia-
ny te wchodz w zycie z dniem ogtoszenia, nie wénéj jednak ni z dniem wyptaty funduszowi kwot z tytutu likwidacj
funduszu podstawowego.
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7. Niezwlocznie po otrzymaniu zezwolenia, o ktérgmawa w ust. 1, fundusz posziany obowizany jest przekaza
swoim uczestnikom na papierze lub innym trwatyndnilcu informacji nasipujace informacije:

1) ddwiadczenieze fundusz uzyskat zezwolenie Komisji na zaprzestgnbwadzenia dziataldo jako fundusz pover
zany;

2) kluczowe informacje dla inwestorow tego fundyszu

3) dat obnizenia poziomu inwestycji w jednostki uczestnictwh tytuty uczestnictwa funduszu podstawowego pejni
limitu, o ktérym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3;

4) informacg, ze uczestnicy funduszu maprawo zaadat, w terminie 30 dni przed dato ktérej mowa w pkt 3, odku-
pienia posiadanych przez nich jednostek uczestaiftwduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

8. Do przekazywania informacji, o ktérych mowa w. 0s stosuje giodpowiednio przepisy art. 169d ust. 2, 3i 5.

9. Fundusz powizany mae obniyé poziom inwestycji w jednostki uczestnictwa lubutyt uczestnictwa funduszu
podstawowego po#gj limitu, o ktbrym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3e rwezeéniej niz od dnia wskazanego zgodnie
Z ust. 7 pkt 3.

10. Fundusz powkany nie mee pobieré od uczestnikbw optat manipulacyjnych z tytulu opilemia jednostek
uczestnictwa w okresie 30 dni przedglat ktdrej mowa w ust. 7 pkt 3.

Art. 169t. 1. Fundusz powkany niezwtocznie informuje fundusz podstawowy aaryiu przez Komisgj zezwolenia
na dokonanie zmiany funduszu podstawowego alb@pezestanie prowadzenia dziatalcigako fundusz powizany.

2. W przypadku gdy wyptataodkéow z tytutu likwidacji funduszu podstawowego mestpi¢ przed dat, z ktom:
1) fundusz powizany rozpocznie nabywanie tytutéw uczestnictwa rgaveinduszu podstawowego albo
2) fundusz powizany zaprzestanie prowadzenia dziaténgako fundusz povgzany

—srodki uzyskane z tytutu likwidacji funduszu podstamego w okresie poprzedaaym dat, o ktérej mowa odpowiednio
w pkt 1 albo 2, mogby¢ lokowane wydcznie zgodnie z art. 93 ust. 1 pkt 3i 4.

3. Srodki z tytutu likwidacji funduszu podstawowego mampsta przekazane funduszowi pa@anemu:
1) wformie piengznej;

2) winnej formie, jeeli fundusz powjzany wyrazi na to zgaed jest to dopuszczone przez prawagiwa macierzystego
funduszu podstawowego, a liwos¢ taka jest przewidziana w umowie, o ktdrej mowarivE69c ust. 1, lub
w wewretrznych zasadach prowadzenia dziatétmo o ktérych mowa w art. 169c ust. 7, oraz w infacji
0 wysgpieniu przyczyn rozwizania funduszu podstawowego.

Art. 169u. 1. W przypadku pakzenia funduszu podstawowego lub podziatu fundasguanicznegodalacego fun-
duszem podstawowym, rozyzainiu ulega fundusz poyzany.

2. Pohczenie funduszu inwestycyjnego otwartegogeego funduszem podstawowym isadofé do skutku wydcz-
nie pod warunkiem udaginienia przez ten fundusz informacji, ktére fundymmstawowy przekazuje uczestnikom
w zwigzku z pojczeniem, wszystkim swoim uczestnikom, Komisji, @mypadku gdy prowadezym dziatalné¢ polega-
jaca na lokowaniu co najmniej 85% aktywdw funduszu dnestki uczestnictwagtzacego s¢ funduszu podstawowego
jest fundusz zagraniczny — Wtawym organom pastwa macierzystego funduszu zagranicznego, w téngim najmniej
60 dni przed planowanym dniem pcenia.

3. Fundusz powzany obowizany jest przekazaKomisji informacg o planowanym patzeniu funduszu podstawo-
wego lub podziale funduszu zagranicznegdabego funduszem podstawowym niezpigj niz w terminie miesica od
dnia jej uzyskania od funduszu podstawowego, aaygadku gdy fundusz podstawowy przekazat funduszmwiaza-
nemu tak informacg wczeniej niz na 4 miesice przed planowanym dniem potenia lub dokonania podziatu —
w terminie co najmniej 3 miegty przed tym dniem. O rozg#aniu fundusz powrany jest obowizany niezwiocznie
poinformowa fundusz podstawowy.

4. Fundusz powgrany nie ulega rozwtaniu, mimo pajczenia funduszu podstawowego lub podziatu funduseu
granicznego édacego funduszem podstawowym, w przypadku wydaniazokomisg zezwolenia na:

1) prowadzenie dziafaldoi jako fundusz powgizany dotychczasowego funduszu podstawowegeetpk jego paicze-
niu lub jako fundusz powkany funduszu zagranicznegedcego dotychczas funduszem podstawowymeaglo do-
konaniu jego podzialu;

2) dokonanie zmiany funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalrigako fundusz powgizany.
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5. W przypadku gdy Komisja odmowita wydania zezwe o ktorym mowa w ust. 4 pkt 1, lub odméwita \amia
zezwolenia na dokonanie zmiany funduszu podstawowegundusz powstaty w wyniku peizenia, fundusz podstawowy
umazliwia funduszowi powjzanemu odkupienie lub umorzenie wszystkich jedmosiezestnictwa przed dajem do
skutku pojczenia.

6. W przypadku gdy wkziwe organy pastwa macierzystego funduszu zagranicznego proyeado dziatalnge po-
legapca na lokowaniu co najmniej 85% aktywéw funduszu dnjestki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otegot
b¢dacego funduszem podstawowym odmowity wydania zezmialea prowadzenie tej dziatakwd w odniesieniu do do-
tychczasowego funduszu podstawowego po jegacpehiu lub odmdéwity wydania zezwolenia na zmgidmnduszu pod-
stawowego na fundusz inwestycyjny powstaty w wynpalaczenia, fundusz inwestycyjny otwartydacy funduszem
podstawowym umdiwia temu funduszowi zagranicznemu odkupienie \88zgh jednostek uczestnictwa przedsd@gm
do skutku palczenia.

7. Whnioski o wydanie zezwale o ktérych mowa w ust. 4, powinny zostgozone nie péniej niz w terminie miesj-
ca od dnia otrzymania przez fundusz pmany od funduszu podstawowego informacji o plangmwapohczeniu fundu-
szu podstawowego lub podziale funduszu zagraniazbedpcego funduszem podstawowym, a w przypadku gdy fsmdu
podstawowy przekazat funduszowi p@aainemu tak informack wczeniej niz na 4 miesjce przed proponowanym dniem
pofaczenia lub podziatu — w terminie co najmniej 3 riiey przed tym dniem.

Art. 169w. 1. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktérym mawart. 169u ust. 4 pkt 1, zakza s¢:

1) statut funduszu powzanego, jeeli jest konieczna jego zmiana, oraz statut fundukry ma by funduszem pod-
stawowym, a w przypadku gdy funduszem podstawowyanbid fundusz zagraniczny — regulamin tego funduszu,
w rozumieniu art. 253 ust. 5;

2) zmiany prospektu informacyjnego i kluczowychoimhacji dla inwestorow funduszu paanego, jéeli jest ko-
nieczna zmiana tych dokumentéw, oraz prospekt méayjny i kluczowe informacje dla inwestoréw fundusktory
ma by funduszem podstawowym;

3) umowe, o ktdrej mowa w art. 169c ust. 1, zawartfunduszem, ktéry ma byfunduszem podstawowym, albo we-
wnetrzne zasady prowadzenia dziatalcipo ktérych mowa w art. 169c¢ ust. 7;

4) w przypadku gdy fundusz poygany i fundusz, ktéry ma Byunduszem podstawowym, majoznych depozytariuszy
— umowe, o ktérej mowa w art. 169e ust. 1;

5) w przypadku gdy fundusz paygiany i fundusz, ktéry ma lbyfunduszem podstawowym, majpzne podmioty upraw-
nione do badania sprawozdénansowych — umow o ktdrej mowa w art. 169f ust. 1;

6) w przypadku gdy funduszem podstawowym mé foyndusz zagraniczny — przettumaczone ¢gzyl polski zawiad-
czenie wydane przez wieiwe organy pastwa macierzystego tego funduszu, stwiergtzmajze fundusz dziata zgod-
nie z prawem wspoélnotowym regulaym zasady zbiorowego inwestowania w papiery viartove oraz nie prowa-
dzi dziatalndci polegajcej na lokowaniu co najmniej 85% aktywow fundusztytuty uczestnictwa innego fundu-
szu, a take nie posiada tytutdw uczestnictwa funduszu, kfthgwadzi tak dziatalnd¢, w tym jednostek uczestnic-
twa funduszu powzanego.

2. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktorym mowa w @istw terminie 15 dni roboczych od dnia zaia wniosku za-
wierajacego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 1.

3. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktorym raawart. 169u ust. 4 pkt 1, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig agodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub stanem fak-
tycznym;

2) fundusz powdzany lub fundusz, ktéry ma byfunduszem podstawowym, nie spelnia wymogéw dkrgch
w przepisach niniejszego rozdziatu;

3) prowadzenie przez fundusz dziata@cigako fundusz powgizany dotychczasowego funduszu podstawowego po jego
potaczeniu lub podziale jest sprzeczne z interesemsticik®w funduszu powzanego.

Art. 169y. 1. Fundusz powkany niezwlocznie informuje fundusz podstawowy gsk@aniu zezwolenia, o ktorym
mowa w art. 169u ust. 4 pkt 1, 2 albo 3.

2. Fundusz powranyzada odkupienia lub umorzenia posiadanych jednostzksinictwa lub tytutéw uczestnictwa
w funduszu podstawowym, w przypadku gdy decyzjprawie, o ktorej mowa w art. 169u ust. 4 pkt 2 @8baie zostanie
wydana do dnia roboczego poprzedeago ostatni dzie w ktérym fundusz powrzany mae zaadat odkupienia bdz
umorzenia jednostek uczestnictwa lub tytutow uggesta w funduszu podstawowym przed jegoapaeniem lub podzia-
tem.
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3. W przypadku gdy Komisja wyda zezwolenie, o kidrsnowa w art. 169u ust. 4 pkt 2 albo 3, fundusz ippany
zada odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutovzestnictwa w funduszu podstawowym, w przypadku b to
konieczne dla zapewnienia uczestnikom funduszu ggamiego mgliwosci zadania odkupienia jednostek uczestnictwa,
zgodnie z art. 169p ust. 7 pkt 4 i art. 169s ugkt74.

4. Fundusz powzany mae otrzyma czg$¢ lub caté¢ srodkdw nalénych z tytutu odkupienia tytutéw uczestnictwa
funduszu podstawowego w formie innet pienkzna, jezeli wyrazi na to zgogl jest to dopuszczone przez prawagiwa
macierzystego funduszu podstawowego, alimos¢ taka zostata przewidziana w umowie, o ktérej mowart. 169¢
ust. 1.

5. Jeeli fundusz powizany otrzymarodki z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwla tytutow uczestnictwa fun-
duszu podstawowego w okresie poprzegtzan dzidi, z ktérym fundusz powkrany rozpocznie prowadzenie dziataicio
na podstawie zezwale o ktérych mowa w art. 169u ust. 4 pkt 2 alb@&@dki te mog by¢ lokowane wydcznie zgodnie
z art. 93 ust. 1 pkt 3i 4.

Rozdziat 3
Pozostale fundusze inwestycyjne podstawowe i payzane
Art. 170. 1. Towarzystwo mge utworzy fundusz inwestycyjny (fundusz podstawowy), ktéegtie zbywat jednost-

ki uczestnictwa albo emitowat certyfikaty inwestywy wylgcznie okrélonym w statucie innym funduszom inwestycyjnym
utworzonym przez to samo towarzystwo (fundusze gravie).

2. Fundusze powzane mog lokowa swoje aktywa wycznie w jednostki uczestnictwa albo certyfikaty @stycyj-
ne funduszu podstawowego. Jedynymi uczestnikandiusru podstawowego mpy¢ fundusze powvazane.

3. Fundusze powzane mog utrzymywa, wytgcznie w zakresie niezdnym do zaspokojenia kigcych zobowgzan
funduszu, cgé¢ swoich aktywoéw na rachunkach bankowych.

Art. 171. 1.2% Fundusz podstawowy lub fundusz perény, tworzony na podstawie przepiséw niniejszegmzia-
tu, maze by utworzony jako jeden z funduszy inwestycyjnyclkt@rych mowa w art. 14 ust. 3a.

2. Fundusz podstawowy i fundusze pge@ine mog by¢ funduszami rénego rodzaju.

3. Fundusz podstawowy stosuje zasady i ograniczemiastycyjne okrdone w ustawie odpowiednio do rodzaju
funduszu, w jakim zostat utworzony.

4. Fundusz powgizany nie mae zacijgat kredytow i payczek, udziela pozyczek papieréw wartziowych lubsrod-
kéw pienkeznych oraz udzielaporeczen lub gwarancji.

5. Jeeli fundusz podstawowy jest funduszem inwestycyjmamknétym, a fundusze powkane g specjalistycznymi
funduszami inwestycyjnymi otwartymi, fundusz podsatay jest obowdzany utrzymywa czes¢ swoich aktywéw

w instrumentach rynku pieginego lub na rachunkach bankowych, w celu zapewamigmiawnego odkupywania jednostek
uczestnictwa przez fundusze pgrane, zgodnie z przepisami ustawy i statutami famgdpowszanych.

Art. 172. 1. Fundusz podstawowy ma prawo i obgzek wywania w nazwie oznaczenia ,podstawowy”.

2. Fundusz powizany ma prawo i obowzek wywania w nazwie oznaczenia ,paaany”.

Art. 173. 1. Wraz z wnioskiem o utworzenie funduszu podsteego towarzystwo sktada wniosek o utworzenie co
najmniej dwéch funduszy pogdanych.

2. Jeeli Komisja nie udzieli zezwolenia na utworzenieduszu podstawowego, nie udziela zezwolenia naratvo
nie funduszy powizanych.

3. Do utworzenia funduszu podstawowego jest wymeagéamienie zapiséw na jednostki uczestnictwa albo céwdyyi
inwestycyjne przez fundusze paaane.

4. Przyjmowanie zapis6w na jednostki uczestnictiba aertyfikaty inwestycyjne funduszu podstawowegopoczy-
na st nie wczéniej niz w dniu nasgpujacym po dniu dagczenia postanowiesgdu o wpisie funduszy powianych do
rejestru funduszy inwestycyjnych. Termin przyjmovearapisow nie mege byt diuzszy niz 7 dni.

5. W przypadku gdy funduszem podstawowym jest femdawestycyjny zamkaty, do oferowania certyfikatow in-
westycyjnych nie stosujeesprzepiséw ustawy o ofercie publicznej.

188) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 77 ustawitérej mowa w odnianiku 1.
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6. Uprawnionymi do zizenia zapisu na jednostki uczestnictwa lub certyilawestycyjne funduszu podstawowego
s3 wytacznie fundusze powzane, o ktérych mowa w statucie funduszu podstawyowe

7. Wpis wszystkich funduszy poygianych z tym samym funduszem podstawowym do rejéstrduszy inwestycyj-
nych nasipuje jednoczénie.

Art. 174. (uchylony)

Art. 175. 1. Fundusz podstawowy utworzony jako specjalistyciundusz inwestycyjny otwarty nie ma obgzku
sporzdzania prospektu informacyjnego lub kluczowych infacji dla inwestoréw.

2. Fundusz podstawowy utworzony jako fundusz inyesghy zamkngty nie ma obowizku sporadzania prospektu
emisyjnego lub warunkéw emisji.

3. Fundusz powzany utworzony jako specjalistyczny fundusz inwegtyy otwarty ma obovizek zamieszczania
w prospekcie informacyjnym oraz w kluczowych infatjach dla inwestoréw dodatkowo informacji o furmlugpodsta-
wowym oraz ryzyku inwestycyjnym zw#anym z polityly inwestycyjry tego funduszu w takim samym zakresie, jaki jest
wymagany dla funduszu poyzanego.

4. Fundusz powrzany, utworzony jako fundusz inwestycyjny zangkyii ma obowizek zamieszczenia w prospekcie
emisyjnym albo w warunkach emisji dodatkowo infogna funduszu podstawowym oraz ryzyku inwestycyingwiaza-
nym z polityks inwestycyjr tego funduszu w takim samym zakresie, jaki jesnagany dla funduszu poyzianego.

Art. 176. Wymogi dotycace minimalnej wysokéei aktywdw netto specjalistycznego funduszu inwegtego
otwartego nie majzastosowania do specjalistycznego funduszu inwgstygo otwartego dalacego funduszem powda-
nym.

Art. 177. Fundusz podstawowy oraz fundusze p@ane nie mogby¢ utworzone jako fundusze inwestycyjne z wy-
dzielonymi subfunduszami.

DZIAL VII
Szczegolne typy funduszy inwestycyjnych

Rozdziat 1
Fundusz rynku pieni¢znego

Art. 178. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty o by utworzony jako fundusz rynku piegnego pod warunkiente
fundusz lokuje aktywa wytznie w:

1) instrumenty rynku piesknego;

2) depozyty o terminie zapadaked nie diwzszym ni rok ptatne nazadanie lub ktére mma wycof@ przed terminem
zapadalnéci, w bankach krajowych, instytucjach kredytowyctvgsokim stopniu bezpiecastwa.

2. Maksymalny, wzony wartdcia lokat, sredni termin do wykupu lokat wchogizych w skiad portfela inwestycyjne-
go funduszu nie m@ by dtuzszy niz 90 dni.

3. Fundusz, o ktorym mowa w ust. 1, maagyhe prawo gywania w nazwie oznaczenia ,rynku pieimego”.
4. Minister wtaciwy do spraw instytucji finansowych okte w drodze rozporgzenia:

1) warunki, jakie musgspetnig lokaty funduszu, emitenci, pgrzyciele lub gwaranci instrumentéw rynku pigmego,
banki krajowe oraz instytucje kredytowe,

2) zasady oceny bezpiedstwa lokat z uwzgdnieniem zdolnéci do wywiazywania s¢ emitentow lub bankow krajo-
wych, instytucji kredytowych z zobowdan, w tym przez wskazanie minimalnego poziomu ocenyestycyjnej (ra-
tingu) dokonanej przez wyspecjalizowane instytudjessione w rozporzdzeniu,

3) przypadki, w ktérych fundusz jest oba@a@ny zby instrumenty rynku piepinego,

4) sposOb obliczania maksymalnegedniego waonego wartécia lokat terminu do wykupu lokat wchogtz/ch
w sktad portfela inwestycyjnego funduszu

— w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu bezpietwa lokat funduszu rynku pietinego.
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Rozdziat 2
Fundusz portfelowy

Art. 179. 1. Fundusz inwestycyjny zamkity moze by utworzony jako fundusz portfelowy dokonay w sposéb
ciagly emisji certyfikatéw inwestycyjnych, ktére zgadree statutem funduszgdy oferowane w drodze oferty publicznej
lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanymwpbowadzone do alternatywnego systemu obrotu,vgerdinkiem
ze fundusz lokuje swoje aktywa vggiznie w sposob okéeny w art. 182.

2. Fundusz portfelowy nie me by¢ utworzony jako fundusz inwestycyjny z wydzielonysabfunduszami.

3. Do emisji certyfikatéw inwestycyjnych oraz datyéikatow inwestycyjnych funduszu portfelowego s®suje si
przepiséw art. 119 120, art. 129 130, art. b82z art. 134.

4. Wydanie przez Komigjzezwolenia na utworzenie funduszu portfelowegt jé&noznaczne z zatwierdzeniem
prospektu emisyjnego obejmuoggo certyfikaty inwestycyjne pierwszej i ngstych emisji tego funduszu, pod warunkiem
zarejestrowania funduszu w rejestrze funduszy itweggych.

5. Fundusz portfelowy jest obaygiany, w terminie 7 dni od dnia wpisania funduszuejestru funduszy inwestycyj-
nych, do ztgenia wniosku o dopuszczenie certyfikatow inwestyggh do obrotu na rynku regulowanym, przy czym do-
puszczenie certyfikatbw do obrotu na rynku regulmyma dotyczy certyfikatow inwestycyjnych pierwszeajdstpnych
emisji tego funduszu.

Art. 180. 1. Statut funduszu portfelowego okee szczegdlowo zasady emisji certyfikatow inwesjyggh,
w szczegolnéci sposob ustalenia ceny emisyjnej, oraz zasadyprykertyfikatow inwestycyjnych.

2. Emisja certyfikatow inwestycyjnych funduszu peldwego mae nastpowa w wyniku wniesienia do funduszu,
na zasadach oldlenych w statucie, odpowiadaego certyfikatowi funduszu pakietu papieréw wactowych lub jego
wielokrotndici lub pakietu tytutdw uczestnictwa w instytucjaghpdlnego inwestowania majych siedzib za granig lub
jego wielokrotndci orazsrodkow piengznych, jeeli statut funduszu tak stanowi.

3. Wykupienie certyfikatow inwestycyjnych funduszortfelowego mee nasipi¢ w drodze przeniesienia, ziadanie
uczestnika funduszu, wiasiwd odpowiadaicego certyfikatowi inwestycyjnemu pakietu papiengartasciowych lub pa-
kietu tytutdbw uczestnictwa w instytucjach wspoélnegaestowania magych siedzib za granig orazsrodkéw piengz-
nych w proporcji okrédonej w statucie, jeli statut funduszu tak stanowi.

4. (uchylony)

Art. 181. 1. Jeeli statut funduszu portfelowego stanow& jeden certyfikat inwestycyjny funduszu odzwiedtée
Scisle okreslony pakiet papieréw warfgsiowych, uczestnik funduszu rm® wykonywa prawo glosu na walnych zgroma-
dzeniach akcjonariuszy emitentow papieréw wanitovych wchodzcych w skiad pakietu osdlgie, pod warunkiem zio-
zenia u danego emitenta, najpéej na tydzié przed odbyciem walnego zgromadzenia akcjonaridsagdectwa depozy-
towego wydanego przez funduszdb przez wydanie funduszowi dyspozycji dotycych wykonywania prawa glosu
z papieréw wartéciowych wchodzcych w skiad pakietu odzwierciedlonego w posiadamyzez uczestnika certyfikatach
inwestycyjnych.

2. Fundusz wydajéwiadectwo depozytowe po zablokowaniu na rachunlpigpéw wartdciowych funduszu liczby
papierow wartéciowych, z ktérych uczestnik me wykonywa prawo gtosu na walnym zgromadzeniu akcjonariusay e
tenta, ktérego dotyczywiadectwo depozytowe, na podstawie przedstawior@gez uczestnika dokumentu wydanego
przez dom maklerski potwierdzapgo blokad certyfikatow inwestycyjnych na rachunku papieréwart@ciowych tego
uczestnika.

3. Liczbe papierow wartéciowych, z ktérych uczestnik me wykonywa prawo glosu na walnym zgromadzeniu ak-
cjonariuszy emitenta, fundusz ustala przez pomnie liczby papierow danego emitenta odzwierciegitbrw certyfikacie
inwestycyjnym przez liczp wszystkich zablokowanych przez uczestnika ceragfilv inwestycyjnych. Jeli ustalona
w ten sposab liczba papierow watmwych nie jest liczlp catkowit, liczbe te fundusz zaokigla w dét do liczby catko-
witej.

4. Wydanie przez fundusaviadectwa depozytowedo jest rownoznaczne z upetnoi@niem uczestnika funduszu do
udzialu w walnym zgromadzeniu akcjonariuszy emaeinykonywania prawa gtosu z papierow waciowych wskaza-
nych wswiadectwie.

5. Fundusz nie mie wydawa uczestnikowizadnych instrukcji w zakresie sposobu glosowania.
6. Statut funduszu okéka tryb i terminy wydawanidwiadectwa depozytowego, o ktérym mowa w ust. 1.

7. Doswiadectwa depozytowego stosuje gizepisy ustawy o obrocie instrumentami finansowym
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8. Liczb; papierow wartéciowych danego emitenta znajdeych sé w portfelu inwestycyjnym funduszu, z ktérych
fundusz mae wykonywa& prawo gtosu na walnym zgromadzeniu akcjonariugno temitenta, pomniejszag 3 faczr
liczbe papieréw wartéciowych tego emitenta wskazanych we wszystkich wydh przez fundusgwiadectwach depozy-
towych dotycacych papierow wartziowych tego emitenta.

Art. 182. 1. Statut funduszu okila zasady konstrukcji i sktad portfela inwestycyioe
2. Portfel inwestycyjny funduszu powinien:

1) opier& si¢c na skladzie portfela papieréw wait@mdwych stanowicego podstawdo ustalenia wartegi indeksu rynku
regulowanego (portfel indeksowy) albo

2) stanowd portfel o sktadzie ok&onym w statucie funduszu nieopartym na indeksiktoym mowa w pkt 1 (portfel
bazowy).

3. Zmiana skladu portfela inwestycyjnego fundussi flopuszczalna vagznie w przypadku:
1) zmiany sposobu konstrukcji lub sktadu portfedpiprow wartéciowych, na ktérym oparty jest portfel indeksowy;

2) przeksztalcenia, pgizenia, podziatu lub innego zdarzenia o podobnyaraitierze dotycrego emitenta papierow
wartasciowych, ktére wchodzw skitad portfela bazowego, lub podziatu, wymiamyiany wartéci nominalnej lub
innej zmiany warunkéw emisji takich papieréw wadiowych lub zajcia innego zdarzenia o podobnym charakterze
powodupcego zmiag wartasci lub praw z papieréw wartoiowych wchodzcych w skiad portfela bazowego;

3) wycofania z obrotu na rynku regulowanym papiemdartasciowych, w ktére zgodnie ze statutem fundusz dojenu
lokat;

4) zafcia innych zdarzeokreilonych szczeg6towo w statucie funduszu.

4. Limit, o ktérym mowa w art. 145 ust. 3, asoby¢ podwyzszony do 35% wartei aktywow funduszu w przypadku,
gdy udziat akcji lub dinych papieréw wartziowych jednego emitenta w indeksie warie. Limit ten mae dotyczy
akcji lub diwnych papierow wartziowych wyhcznie jednego emitenta.

Rozdziat 3
Fundusz sekurytyzacyjny

Art. 183. 1. Fundusz inwestycyjny zamkty maze by utworzony jako fundusz sekurytyzacyjny dokaymyj emis;ji
certyfikatéw inwestycyjnych w celu zgromadzediadkdéw na nabycie wierzytelgoi, w tym wierzytelnéci finansowa-
nych zesrodkéw publicznych w rozumieniu oghinych przepiséw, lub praw doviadczeé z tytutu okrélonych wierzytel-
nosci.

2. Fundusz sekurytyzacyjny @by utworzony jako:

1) standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny;
2) niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny.
3. Fundusz sekurytyzacyjny ma obgrék oraz wydczne prawo gywania w nazwie oznaczenia:
1) ,standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny” — wypadku funduszu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1;
2) ,niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny” praypadku funduszu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2.

4. Umowa o przekazywanie funduszowi wszystkistiadczeé otrzymywanych przez inicjatora sekurytyzacji lub
uprawnionego z sekurytyzowanych wierzyteirio z okra&lonej puli wierzytelnéci lub z okrélonych wierzytelnéci
(umowa o subpartycypagjpowinna zawier&zobowizanie tych podmiotéw do przekazywania funduszowi:

1) paytkdéw z sekurytyzowanych wierzytelém w catcci;
2) kwot gtéwnych z sekurytyzowanych wierzytedop

3) kwot uzyskanych z tytutu realizacji zabezpiecsekurytyzowanych wierzyteldoi — w przypadku gdy zaspokojenie
sie inicjatora sekurytyzacji lub uprawnionego z selyrpwanych wierzytelnici nasjpito przez realizagj zabezpie-
cze.

5. Umowa zobowgzujgca do nabycia wierzyteldoi, puli wierzytelndci oraz umowa o subpartycypagowinna by
zawarta w formie pisemnej pod rygorem nien@ci.

6. Umowa o subpartycypacjnie mae zawieréd postanowié@ o odroczeniu zaptaty lub o dokonywaniu zaptaty
w ratach za wierzytelrgi bedace jej przedmiotem.
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Art. 184. 1. Towarzystwo lub fundusz sekurytyzacyjny mpagwrze z:

1) bankiem krajowym lub instytugjkredytows, posiadajcymi fundusze wlasne w wysad@ nie mniejszej i rowno-
wartas¢ w ztotych kwoty 10 000 000 euro, ustalonej przgtaaowaniu kurséredniego ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski, lub

2) podmiotem, ktérego zdoléddo terminowej sptaty zaginigtych zobowjzan jest oceniona na poziomie inwestycyj-
nym przez wyspecjalizowaragenc ratingova, uznamg na medzynarodowym rynku kapitatowym

— umove poreczenia lub gwarancji wyptaty oldlenej kwoty pien¢znej na rzecz uczestnikéw funduszu sekurytyzacyjnego
posiadajcych certyfikaty inwestycyjne danej serii w dniwvatcia likwidacji funduszu albo subfunduszu.

2. Wykonanie zobowran wynikajacych z umowy, o ktérej mowa w ust. 1, rgstie na wniosek i za grednictwem
likwidatora funduszu, a w przypadku likwidacji subtluszu — na wniosek i zagpednictwem depozytariusza.

Art. 185. 1. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny jestzany jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami.

2. Do momentu utworzenia drugiego subfunduszu aktyiwzobowjzania subfunduszu stanawiaktywa
i zobowgzania funduszu.

3. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny nieembokonywa kolejnych emisji certyfikatow zwranych z danym
subfunduszem.

4. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny ma oboeti lokow@& co najmniej 75% wartei aktywow danego
subfunduszu wyikcznie w jedn pule wierzytelndgci lub prawa do wszystkickwiadczeé otrzymywanych przez inicjatora
sekurytyzacji z tytutu jednej puli wierzytelfm, z zastrzeeniem ust. 5.

5. Jeeli statut standaryzowanego funduszu sekurytyzagyjrtak stanowi, fundusz e lokowa co najmniej 75%
wartasci aktywow danego subfunduszu w kilka pul wierzytéti lub w prawa déwiadcze otrzymywanych z tytutu kilku
pul wierzytelndci, pod warunkiente:

1)**inicjatorami sekurytyzacjissbanki krajowe, instytucje kredytowe lub spétdzridkasy oszezinasciowo-kredytowe;
2) wierzytelndci wchodzce w sktad wszystkich pulgednolite rodzajowo;

3) umowy, o ktérych mowa w art. 183 ust. 5, w odigaiu do kadej z pul wierzytelnéci zostag zawarte w terminie
3 miesecy od dnia zarejestrowania funduszu.

6. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny ma olms% w terminie 3 miescy od dnia zarejestrowania funduszu
Zawrze:

1) umowe zobowizujgca do nabycia puli wierzytelrgi lub umowve o subpartycypagjlub

2) umowy zobowjzujace do nabycia puli wierzyteldo lub umowy o subpartycypaci w przypadku, o ktérym mowa
w ust. 5.

Art. 186. 1. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny ma ofmei dokond likwidacji subfunduszu w przypadku,
gdy:
1) wszystkie wierzytelniei wchodzce w sktad nabytych przez niego pul wierzytétnaostaty zaspokojone;
2) fundusz otrzymat od inicjatoréw sekurytyzacjizystkie swiadczenia natene mu z tytutu okrdonych pul wierzytel-
NosScCi.
2. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjnyendokona likwidacji subfunduszu w przypadku, gdy:

1) wicksza¢ wierzytelndgci zostata zaspokojona, a przewidywane koszty umyiskzaspokojenia roszazevynikaja-
cych z pozostatych wierzytelc przewyzszatyby warté¢ naleznych funduszowfwiadcze,

2) fundusz otrzymat od inicjatora albo inicjatoréekurytyzacji wgkszas¢ naleznych muswiadcze, a koszty funkcjo-
nowania subfunduszu do przewidywanego momentu amyakpozostatych nateych funduszowiwiadcze prze-
wyzszalyby warté¢ tychswiadcze,

3) co do wierzytelnéxi, ktére nie zostaly zaspokojone, istnieje orzetzevydane przez wiaiwy organ stwierdzare
brak maliwosci zaspokojenia giz wierzytelndci, ktore nie zostaly zaspokojone

— pod warunkienze likwidacja subfunduszu nie naruszy praw uczeétmiktandaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego
okreslonych w statucie funduszu.

189 W brzmieniu ustalonym przez art. 357 ustawy z difiaczerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjrsystemie gwaran-
towania depozytow oraz przymusowej restrukturyzgegi. U. poz. 996), ktéra wesztaaycie z dniem 9 palziernika 2016 r.
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Art. 187. 1. Niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjnyenby¢ utworzony jako fundusz z wydzielonymi subfun-
duszami.

2. Do momentu utworzenia drugiego subfunduszu aktymobowizania subfunduszu stanewaktywa i zobowjza-
nia funduszu.

3. Niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny jbstwigzany lokowa nie mniej nk 75% wartéci aktywow fundu-
szu, a w przypadku niestandaryzowanego funduszurggkacyjnego z wydzielonymi subfunduszami nie enmiz 75%
wartasci aktywow kadego subfunduszu, w:

1) okre&lone wierzytelnéci;
2) papiery wartéciowe inkorporujce wierzytelnéci pieniezne;
3) prawa déwiadczé z tytutu okrélonych wierzytelnéci.

4. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 2, nie mogtanowé wiecej niz 25% wartdci aktywow netto funduszu,
a w przypadku niestandaryzowanego funduszu sekaagyynego z wydzielonymi subfunduszami nigcgj niz 25% war-
tosci aktywow netto kadego subfunduszu.

5. Uczestnikami niestandaryzowanego funduszu sekaagyjnego mogby¢ wytacznie:
1) osoby prawne;
2) jednostki organizacyjne nieposiagtag osobowgci prawne;j.

6. Statut funduszu e przewidywa, ze uczestnikami niestandaryzowanego funduszu ssfaagyjnego mog byc¢
osoby fizyczne. W takim przypadku cena emisyjnanggp certyfikatu nie mi@ by nizsza nk réwnowartd¢ w ztotych
40 000 euro.

Art. 188. 1. Z zastrzeeniem art. 185 ust. 4 i 5, art. 187 ust. 3 orazpisdw posipowania egzekucyjnego, fundusz
sekurytyzacyjny mze lokowa aktywa wyhcznie w:

1) diwne papiery wartiowe;

2) jednostki uczestnictwa funduszy rynku pigniego;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjacadsrtowych;
4) instrumenty rynku piegknego;

5) instrumenty pochodne.

2. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5, mdgy¢ dokonywane wylcznie w celu ograniczenia ryzyka inwestycyj-
nego.

3. Fundusz sekurytyzacyjny nie seoudziela pozyczek, pogczer lub gwaranciji.

4. Fundusz sekurytyzacyjny, w ktorym dziata zgroreade inwestoréw, mi@ dokonywa emisji obligacji w wyso-
kosci nieprzekraczapej:

1) 25% wartéci aktywOw netto — w przypadku standaryzowanegafiszu sekurytyzacyjnego,
2) 75% wartéci aktywOw netto — w przypadku niestandaryzowarfegouszu sekurytyzacyjnego

—na dzié poprzedzajcy dzieh podgcia przez zgromadzenie inwestorow uchwaly o enaljigacji, pod warunkienze
statut funduszu sekurytyzacyjnego,aszabny do wniosku o udzielenie zezwolenia na utwoirzéunduszu, §dzie dopusz-
czat dokonywanie emisji obligacji. Przepisy art414t. 3 i 4 stosuje spbdpowiednio.

Art. 188a. 1. Fundusz sekurytyzacyjny e nabywa prawa whasnci rzeczy ruchomych wytznie w przypadku,
gdy ich nabycie przez fundusz ngsije:

1) wraz z nabyciem sekurytyzowanych wierzytétnpktorych rzeczy te stanogvzabezpieczenie lub
2) wdrodze realizacji zabezpiedzeabytych sekurytyzowanych wierzyte$co

2. Fundusz sekurytyzacyjny jest obgrany zby rzeczy ruchome, ktérych wiasionabyt w sposéb, o ktorym mowa
w ust. 1 pkt 2, w terminie nie diezym ni rok od dnia nabycia, uwzglniajac nalezycie interes uczestnikow funduszu.

3. Rzeczy ruchome, ktérych wlasdofundusz sekurytyzacyjny nabyt w sposéb, o ktorymwa w ust. 1 pkt 2, nie
mog stanowt wigcej niz 25% aktywow funduszu.



Dziennik Ustaw - 139 - Poz. 1896

Art. 189. 1. Poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjngafitowanych przez fundusz sekurytyzacyjny mog-
prezentowé rézne prawa w zakresie:

1) wysokdgci udziatu w dochodach funduszu albo subfunduszu;
2) wysokdci udziatu w aktywach netto funduszu albo subfuadusv przypadku ich likwidacii;
3) kolejndci zaspokojenia roszcae tytutu posiadania certyfikatdw inwestycyjnych.

2. Statut funduszu sekurytyzacyjnegozmamkrala¢ minimalrg wysokaé udziatu w dochodach lub aktywach netto
funduszu albo subfunduszu przypagago na certyfikaty inwestycyjne danej serii.

3. Statut funduszu sekurytyzacyjnegozekrelaé, ze zaspokojenie roszazavynikajacych z tytutu posiadania da-
nej serii certyfikatéw inwestycyjnych jest uzaone od uprzedniego zaspokojenia rosadego samego rodzaju wynika-
jacych z tytutu posiadania innej serii certyfikatdwiestycyjnych funduszu, w szczeg&ooroszczé dotycacych wypta-
ty minimalnego udziatu, o ktérym mowa w ust. 2.

Art. 190. 1. Statut funduszu sekurytyzacyjnegozeatanowd, ze fundusz emituje sercertyfikatow inwestycyjnych
podporadkowanych dajcych prawo do udziatu w dochodach lub aktywachoneihduszu albo subfunduszu w przypadku
ich likwidacji po zaspokojeniu roszazevynikajgcych z wszystkich pozostatych serii certyfikatowastycyjnych fundu-
szu albo subfunduszu.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, statut élereninimalry wysoka¢ udziatu w dochodach lub aktywach net-
to funduszu albo subfunduszu w przypadku ich likagjd przypadajcego na poszczegolne serie certyfikatow inwestycyj-
nych nielgdacych certyfikatami podpogzlkowanymi.

3. Minimalny udziat w dochodach lub aktywach ndtioduszu albo subfunduszu w przypadku ich likwidacgypa-
dajacy na poszczegolne serie certyfikatow inwestycyinpeledacych certyfikatami podpogzikowanymi nie mge by
nizszy niz udziat w tych dochodach lub aktywach netto przyggey na certyfikaty podposzikowane.

Art. 191. Fundusz sekurytyzacyjny me, uwzgédniajac interes uczestnikdw funduszu, zawéeranowy zwazane
z procesem sekurytyzacji, w szczegdtio

1) o nadanie oceny inwestycyjnej (rating);

2) ubezpieczenia, w tym od ryzyka niewyptacatmaltuznikow;
3) (uchylony)

4) o0 udzielenie peczenia za zobowrania funduszu;

5) gwarancji udzielane na rzecz funduszu.

Art. 192. 1. Zaradzanie sekurytyzowanymi wierzytekwami funduszu sekurytyzacyjnego przez podmiot iniy
towarzystwo wymaga uzyskania przez ten podmiot péavia Komis;ji.

2. Zezwolenie na zagdzanie sekurytyzowanymi wierzytekaiami oznacza tale zezwolenie na zagdzanie pu
wierzytelngci.

3. Zezwolenie jest udzielane na wniosek podmiotktooym mowa w ust. 1.
4. Do wniosku, o ktbrym mowa w ust. 3, gz#ta s¢:

1) statut lub umowspotki albo inny dokument okslajacy forme prawry wnioskodawcy oraz odpis z vgtawego reje-
stru;

2) procedury zagdzania sekurytyzowanymi wierzytekaiami, w tym w szczegolroi zasady windykacji tych wierzy-
telndsci;

3) schemat i opis pouzan kapitatowych wnioskodawcy;

4) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z gppadmiotu uprawnionego do badania sprawézfi@ansowych oraz
raportem z badania, a w przypadku braku takiegavemrdania — inne dokumenty i informacje przedstawearze-
telnie aktualg sytuacg finansows wnioskodawcy;

5) opis posiadanych przez wnioskodawarunkow technicznych i organizacyjnych do wykoawe zarzdzania seku-
rytyzowanymi wierzytelngciami;

6) wskazanie osob odpowiedzialnych za gzdranie sekurytyzowanymi wierzytelwami;

7) procedury zapobieggaje ujawnieniu lub wykorzystaniu informaciji stangayich tajemni¢ zawodovy;
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8) zasady przechowywania i archiwizowania dokumertigzanych z zarmzaniem sekurytyzowanymi wierzytefio
ciami;

9) dane osobowe cztonkOw zadn i rady nadzorczej wraz z opisem ich kwalifikaigjioswiadczeér zawodowych oraz
informach o0 niekaralnéci z Krajowego Rejestru Karnego;

10) zawiadczenie o niezaleganiu w podatkach albo stwiggde stan zalegkzi wydane na podstawie ustawy, o ktorej
mowa w art. 32 ust. 4 pkt 14.

5. Bank krajowy zalcza do wniosku Zaviadczenie albo swiadczenie o wpisie do wdaiwego rejestru oraz doku-
menty, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 2, 51 6.

5a. Do dwiadczenia, o ktbrym mowa w ust. 5, przepis artugd 7a stosuje gbdpowiednio.
6. Komisja odmawia zezwolenia w przypadku, gdy:
1) dokumenty zatzone do wniosku nie spetrdajymogow, o ktérych mowa w ust. 4;
2) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig¢ zyodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym

3) wnioskodawca nie dajekojmi na wykonywanie zagrzania sekurytyzowanymi wierzytewami zgodnie z zasa-
dami uczciwego obrotu lub w sposob rglge zabezpieczagy interesy uczestnikow funduszu sekurytyzacyjnego.

7. Zezwolenie wygasa z chwibgtoszenia upadiai lub otwarcia likwidacji podmiotu.
8. O ogtoszeniu upadioi lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidar niezwtocznie informuje Komigj

9. Podmiot jest obowrany poinformowé& Komisje o kazdej zmianie danych, o ktérych mowa w ust. 4 pkb@z
0 zmianie w dokumentach, o ktérych mowa w ust. 41p#8, 5 i 7, nie piniej niz w terminie 14 dni od powgtia o nich
wiadomaci.

9a°? Podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, jest obgény przekazywaKomisji, w terminie do dnia 15 lipca, doku-
menty, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 4, przedstaygi@jjego sytuagjfinansows na dzié 31 grudnia poprzedniego roku
oraz dwiadczenie odcznej wysokéci przychoddéw ogignictych w poprzednim roku kalendarzowym z tytutu zdeania
sekurytyzowanymi wierzytelrdoiami funduszy sekurytyzacyjnych.

10. W przypadku pgtzenia lub podziatu podmiotu innegazhank krajowy zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1,
nie przechodzi na spakprzejmupcy lub spotle nowo zawizarg powstay w zwigzku z pojczeniem lub podziatem tego
podmiotu.

Art. 192a. Podmiot, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1, jestwigaany prowad# dziatalng¢ w zakresie zargizania
sekurytyzowanymi wierzytelfeiami z zachowaniem zasad uczciwego obrotu oraposé&h nalgycie zabezpieczagy
interesy uczestnikow funduszu sekurytyzacyjnego.

Art. 193. Fundusz sekurytyzacyjny oraz podmiot, z ktérymamystwo zawarto umogvo zaradzanie sekurytyzo-
wanymi wierzytelnéciami, mog zbier& i przetwarzé dane osobowe dinikéw sekurytyzowanych wierzyteléa jedynie
w celach zwigzanych z zamzaniem wierzytelniciami sekurytyzowanymi.

Art. 194. 1. Kskgi rachunkowe funduszu sekurytyzacyjnego, wyciz tych ksig podpisane przez osoby upawa
nione do skladaniaswiadczeéi w zakresie praw i obowzkéw majitkowych funduszu i opatrzone pieck towarzystwa
zarzdzapcego funduszem sekurytyzacyjnym oraz wszelkie wyist@e w ten spos6bswiadczenia zawierage zobowi-
zania, zwolnienie z zobowdan, zrzeczenie gipraw lub pokwitowanie odbioru naleosci majg moc prawg dokumentéw
urzedowych oraz stanowipodstaw do dokonania wpiséw w kgiach wieczystych i rejestrach publicznych.

2. Moc prawna dokumentéw waowych, o ktorej mowa w ust. 1, nie obagwmije w odniesieniu do dokumentow
wymienionych w tym przepisie w p@giowaniu cywilnym.

Art. 195. 1. W przypadku nabycia przez fundusz sekurytyzacyyierzytelndci albo puli wierzytelnéci zabezpie-
czonych hipotek lub zastawem rejestrowymds prowadacy ksige wieczyst lub rejestr zastawdw, na wniosek funduszu
0 wpis zmiany dotychczasowego wierzyciela, dokonusu w ks¢dze wieczystej lub w rejestrze zastawdw o zmianie
wierzyciela, na rzecz ktérego byta ustanowiona taka lub zastaw rejestrowy. Fundusz, skiaclayniosek do gdu, dok-
cza wychg z ksag rachunkowych, podpisany przez osoby upowene do skiadania §wiadczér w zakresie praw
i obowigzkdw majitkowych funduszu i opatrzony piegds towarzystwa zagglzapcego funduszem sekurytyzacyjnym,
potwierdzagcy nabycie przez fundusz sekurytyzacyjny wierzyiginalbo puli wierzytelnéci zabezpieczonych hipotgk
lub zastawem rejestrowym.

2. Wpis, o ktérym mowa w ust. 1, podlega optacadestw wysokdéci 100 zt.

19) Dodany przez art. 5 pkt 2 ustawy wymienionej jaierwsza w odnéniku 53.
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Rozdziat 4
Fundusz aktywdw niepublicznych

Art. 196. 1. Fundusz inwestycyjny zamkty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwagtosujcy zasady
i ograniczenia inwestycyjne funduszu zangkego mae by utworzony jako fundusz aktywéw niepublicznych Ipgay co
najmniej 80% wartéci swoich aktywoéw w aktywa inne i

1) papiery wartéciowe ledace przedmiotem publicznej oferty lub papiery wéetowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, chybae papiery wart&ciowe staty sj przedmiotem publicznej oferty lub zostaty dopuserzdo ob-
rotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez fisgj

2) instrumenty rynku pieaknego, chybae zostaty wyemitowane przez spditki niepublicznénkth akcje lub udziaty
wchodz w skiad portfela inwestycyjnego funduszu.

2. Fundusz, ktéry zamierza prowatlrizialalndg¢ jako fundusz aktywow niepublicznych w rozumieninigjszego
rozdziatu, jest obowzany wskazéate cecty w statucie.

Art. 197. 1. W przypadku, o ktérym mowa w art. 119 ust. 8,cdasu uptywu terminu do zaoferowania certyfikatow
inwestycyjnych wskazanego w statucie funduszupétatifunduszu nie stosujessrt. 145 ust. 3.

2. W przypadku funduszu inwestycyjnego aktywéw oldgznych termin okrdony w art. 148 ust. 3 lub art. 157
ust. 3 wynosi 36 miesty.

3. W przypadku, gdy do okilenego w statucie funduszu aktywow niepublicznynladozpoczcia likwidacji fundu-
szu pozostato nie weej niz 36 mies¢cy, do lokat funduszu art. 145 ust. 3 nie stosigie s

Art. 198. 1. Statut funduszu inwestycyjnego aktywOw niepumilych made przewidywa wyptacanie na rzecz
uczestnikow funduszu przychodéw ze zbycia lokatdfiszu, pomniejszonych o koszty dziatania fundusziazane bez-
posrednio ze zbytymi lokatami oraz og# kosztow dziatania funduszu przypagtaj na takie lokaty proporcjonalnie do
ich wartdgci w stosunku do warfgi portfela inwestycyjnego funduszu.

2. Jeeli statut funduszu przewiduje wyptacanie na ragezestnikdw funduszu przychodéw ze zbycia lokabdrie
z ust. 1, powinien on okéka¢ szczegotowo:

1) warunki oraz tryb dokonywania wyptat przychodaw rzecz uczestnikow funduszu, w tym kategorie gragow
funduszu podlegagych wyptacie, sposob ustalenia kwot przypackggh na kadego uczestnika, terminy dokonywa-
nia wyptat i zasady ustalania uczestnikow uprawysbrdo otrzymania wyptaty oraz

2) rodzaje kosztéw zaliczanych do kosztow dziatdnimuszu zwgzanych bezp@wednio z lokatami, rodzaje kosztow
zaliczanych do kosztéw dziatania funduszu oraz dyasetalania wysokei takich kosztéw przypadgjych na po-
szczegolne lokaty.

3. Fundusz aktywow niepublicznych, ktory wyptaaiizestnikom przychody ze zbycia lokat, jest okyaany do do-
stosowania, w terminie 12 miesy od dnia wyptaty przychoddw, stanu swoich aktywdw wymogow okrédonych
w ustawie oraz statucie funduszu, uwggliajgc naleycie interes uczestnikéw funduszu.

4. Przepisu ust. 3 nie stosuje,gezeli do okr&lonego w statucie funduszu dnia rozpgga likwidacji funduszu po-
zostato nie wicej niz 36 miesgcy.

5. Do lokat funduszu aktywéw niepublicznych, ktGmyptacit uczestnikom przychody ze zbycia lokat,. 445
ust. 3 nie stosuje i

1) do dnia dostosowania stanu aktywéw funduszu yimegow ustawy oraz statutu funduszu, jednak nisig niz do
uptywu 12 miesjcy od dnia wyptaty przychodéw, albo

2) gdy do okrélonego w statucie funduszu dnia rozpgmia likwidacji funduszu pozostato nie ¢giej niz 36 miesgcy.

Art. 199. 1. W przypadku funduszu inwestycyjnego aktywéwpntaicznych, statut funduszu o okrélaé, ze cena
wykupu certyfikatow inwestycyjnych nie by rowna wartéci aktywow netto funduszu, przypadegj na certyfikat inwe-
stycyjny, wedlug wyceny aktywéw z dnia okienego w statucie, pod warunkiere w statucie zostarzawarte postano-
wienia zabezpieczgge interesy wierzycieli funduszu, na wypadek ponistanowych zobowdizan funduszu przed dniem
wykupu certyfikatow inwestycyjnych, z zastiemiem ust. 2, oraz uczestnikéw, ktorzy niesziali wykupienia certyfika-
tow inwestycyjnych.

2. Towarzystwo nie me by obowizane do splaty wcej niz 5% ogolnej wartéci zobowhzan funduszu powstatych
miedzy dniem wyceny aktywdéw funduszu wskazanym w statfunduszu a dniem wykupu certyfikatow.
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DZIAL VI
t aczenie funduszy inwestycyjnych

Rozdziat 1
Przepisy ogolne
Art. 200. Przez ayte w niniejszym dziale okggenia:
1) fundusz krajowy — rozumieesfundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczopdlusz inwestycyjny otwarty;

2) subfundusz — rozumiegssubfundusz funduszu krajowego z wydzielonymi snbfiszami lub subfundusz funduszu
zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami;

3) majtek subfunduszu — rozumie siktywa i zobowgzania subfunduszu;

4) fundusz przejmowany — rozumie $iindusz, ktérego matek jest wnoszony do innego istrieggo lub do nowo
tworzonego funduszu albo do istmieggo lub nowo tworzonego subfunduszu, w zamianabyaie przez uczestni-
kéw tego funduszu jednostek uczestnictwa albo dytubiczestnictwa funduszu albo subfunduszu, do gtbiest
wnoszony ten majek;

5) subfundusz przejmowany — rozumie sibfundusz, ktérego mggk jest:

a) wnoszony przez fundusz z wydzielonymi subfundoszlo innego istniggego lub do nowo tworzonego fundu-
szu albo

b) wnoszony przez fundusz z wydzielonymi subfundosizdo istniegcego lub nowo tworzonego subfunduszu
w innym lub tym samym funduszu z wydzielonymi sutgfuszami

— w zamian za nabycie przez uczestnikdw tego sdlsru jednostek uczestnictwa albo tytutow uczestaicdundu-
szu albo subfunduszu, do ktérego wnoszony jestigtek;

6) fundusz przejmygpy — rozumie siistniegcy lub nowo tworzony fundusz, do ktérego wnoszast magtek jednego
lub wigcej funduszy lub subfunduszy przejmowanych;

7) subfundusz przejmagy — rozumie si istniegcy lub nowo tworzony subfundusz, do ktérego wnogzest majgtek
jednego lub wicej funduszy lub subfunduszy przejmowanych.

Art. 201. 1. Pohczeniem wewegtrznym jest:

1) pohkczenie funduszy krajowych, ktérych organem jestamo towarzystwo, albo

2) pohczenie subfunduszu wydzielonego w funduszu krajowymydzielonymi subfunduszami z:
a) funduszem krajowym, ktérego organem jest to semwarzystwo, albo

b) subfunduszem wydzielonym w funduszu krajowymydzmielonymi subfunduszami, ktérego organem jesiao
mo towarzystwo

— jezeli zaden z funduszy biecych udziat w palczeniu nie jest uprawniony do zbywania jednostekestictwa
w panstwie cztonkowskim.

2. Pohczenie wewstrzne nasfpuje przez:

1) przeniesienie matku funduszu przejmowanego do istaEggo funduszu lub subfunduszu przejgoego oraz przy-
dzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jeeRogczestnictwa funduszu lub subfunduszu przejoago
w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejamego lub

2) przeniesienie maiku subfunduszu przejmowanego do istggego funduszu lub subfunduszu przejgoepgo oraz
przydzielenie uczestnikom subfunduszu przejmowarjednostek uczestnictwa funduszu lub subfunduszajmu-
jacego w zamian za jednostki uczestnictwa subfundpszejmowanego.

3. W pohczeniu wewntrznym mog bra¢ udziat wyhcznie:
1) dwa fundusze inwestycyjne otwarte albo dwa sgistyczne fundusze inwestycyjne otwarte albo

2) dwa subfundusze wydzielone w jednym lub dwoaidfiszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonynifsumdu-
szami, albo

3) dwa subfundusze wydzielone wjednym Ilub dwbéclecgdistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych
z wydzielonymi subfunduszami, albo
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4) nie wkcej niz jeden fundusz inwestycyjny otwarty oraz nieedj niz jeden subfundusz wydzielony w funduszu in-
westycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszaatiyo

5) nie wkcej niz jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwansz nie wgcej niz jeden subfundusz wydzielony
w specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartymydzielonymi subfunduszami.

4. W pohczeniu wewgtrznym nie mog bra¢ udziatu fundusze inwestycyjne otwarte albo spastjadzne fundusze
inwestycyjne otwarte, ktore zbywgajednostki uczestnictwa tdigce s¢ od siebie sposobem lub wysadka pobieranych
optat manipulacyjnych lub opfat olenjacych aktywa funduszu, chyhge przed rozpoezxiem procedury pgtzenia
wszystkie jednostki uczestnictwa, zaréwno w funduszejmugcym, jak i funduszu przejmowanym, zosfaamienione
na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii.

5. Fundusz inwestycyjny bigey udziat w padczeniu wewntrznym, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 1, 4 lub 5, meze
by¢ funduszem z wydzielonymi subfunduszami.

Art. 202. 1. Pohczeniem krajowym jest:

1) pohkczenie funduszy krajowych, ktérych organamr&ne towarzystwa, albo

2) pohczenie subfunduszu wydzielonego w funduszu krajowymydzielonymi subfunduszami z:
a) funduszem krajowym, ktérego organem jest inmataystwo, albo

b) subfunduszem wydzielonym w funduszu krajowymyezielonymi subfunduszami, ktérego organem jeseinn
towarzystwo.

2. Pohczenie krajowe nagbuje przez:

1) przeniesienie maiku jednego lub wicej funduszy krajowych lub jednego lubeegj subfunduszy wydzielonych
w funduszu lub funduszach krajowych z wydzielongubfunduszami do innego funduszu krajowego albésthie-
jacego lub nowo tworzonego subfunduszu wydzielonegomym funduszu krajowym oraz przydzielenie uczestn
kom funduszy przejmowanych lub subfunduszy przejamueh jednostek uczestnictwa funduszu przejoego lub
subfunduszu przejmagego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszgjprowanych lub subfunduszy przejmo-
wanych (podczenie krajowe przez przeje) albo

2) utworzenie funduszu krajowego, do ktérego zestapiesiony maijtek dwdch lub wjcej funduszy krajowych lub
subfunduszy wydzielonych w funduszu lub fundusZaeiowych z wydzielonymi subfunduszami, w zamiarpzay-
dzielenie uczestnikom funduszy przejmowanych |ulf@duszy przejmowanych jednostek uczestnictwa ntwes
rzonego funduszu krajowego (potenie krajowe przez utworzenie funduszu).

3. W pohczeniu krajowym nie magbrat udziatu fundusze krajowe 1dego rodzaju albo subfundusze wydzielone
w funduszach krajowych #@ego rodzaju.

4. Za pojczenie krajowe uznajecsidwniez polgczenie:
1) dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych, kténariganem jest to samo towarzystwo lub

2) funduszu inwestycyjnego otwartego z subfunduszewdzielonym w funduszu inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami, ktérych organem jestamo towarzystwo, lub

3) dwoch subfunduszy wydzielonych wjednym lub diwdtinduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonym
subfunduszami, ktérych organem jest to samo toveanzy

— jezeli ktérykolwiek z funduszy biacych udziatl w pajczeniu jest uprawniony do zbywania jednostek uciesta
w panstwie cztonkowskim.

Art. 203. 1. Pohczeniem transgranicznym jest:

1) pohkczenie funduszu inwestycyjnego otwartego lub sulhfismu wydzielonego w funduszu inwestycyjnym otwarty
z wydzielonymi subfunduszami z jednym lubzeej funduszem zagranicznym lub z jednym lubosj subfunduszem
wydzielonym w funduszu lub funduszach zagraniczraiblo

2) pohczenie co najmniej dwoch funduszy inwestycyjnychastych lub co najmniej dwéch subfunduszy wydzigin
w funduszu lub funduszach inwestycyjnych otwartgolydzielonymi subfunduszami —zgi w wyniku pohczenia
powstaje fundusz zagraniczny lub subfundusz wydaielv funduszu zagranicznym, albo

3) pojczenie co najmniej dwoch funduszy zagranicznychclulmajmniej dwoch subfunduszy wydzielonych w fuseiu
lub funduszach zagranicznych zgé w wyniku pohczenia powstaje fundusz inwestycyjny otwarty.



Dziennik Ustaw — 144 — Poz. 1896

1)

2)

3)

4)

2. Pojczenie transgraniczne ngstije przez:

przeniesienie matku jednego lub wdcej funduszu inwestycyjnego otwartego lub jednago Wiecej subfunduszu
wydzielonego w funduszu lub funduszach inwestycgfngtwartych z wydzielonymi subfunduszami:

a) do funduszu zagranicznego lub subfunduszu wigimgo w funduszu zagranicznym albo

b) do funduszu zagranicznego lub subfunduszu wiargo w funduszu zagranicznygtinie z majtkiem jedne-
go lub wicej funduszy zagranicznych lub jednego lulgosj subfunduszy wydzielonych w funduszu lub fundu-
szach zagranicznych

— oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejrmaga lub subfunduszu przejmowanego tytutéw uczetsiai
funduszu przejmuapego lub subfunduszu przejmoggo w zamian za jednostki uczestnictwa lub tytidgestnictwa
funduszu przejmowanego lub subfunduszu przejmowafeghczenie transgraniczne przez peoig funduszu kra-
jowego) albo

utworzenie funduszu zagranicznego lub subfundwsydzielonego w funduszu zagranicznym, do ktoregetaje
whniesiony:

a) maptek dwdch lub wgcej funduszy inwestycyjnych otwartych lub dwoch ltecej subfunduszy wydzielonych
w funduszu lub funduszach inwestycyjnych otwartgcklydzielonymi subfunduszami albo

b) maptek jednego lub wicej funduszy inwestycyjnych otwartych lub jednegb Wiecej subfunduszy wydzielo-
nych w funduszu lub funduszach inwestycyjnych otyer z wydzielonymi subfunduszamicknie z majtkiem
jednego lub wjcej funduszy zagranicznych lub jednego lulgogj subfunduszy wydzielonych w funduszu lub
funduszach zagranicznych

— w zamian za przydzielenie uczestnikom funduszejprowanego lub subfunduszu przejmowanego tytulézest-
nictwa nowo tworzonego funduszu przejguggo lub subfunduszu przejmoggo (podczenie transgraniczne przez
utworzenie funduszu zagranicznego), albo

przeniesienie matku jednego lub wdcej funduszy zagranicznych lub jednego lulgosj subfunduszy wydzielonych
w funduszu lub funduszach zagranicznych:

a) do funduszu inwestycyjnego otwartego lub doiégnego lub nowo tworzonego subfunduszu wydzielonego
w funduszu inwestycyjnym otwartym albo

b) do funduszu inwestycyjnego otwartego lub doiéficego lub nowo tworzonego subfunduszu wydzielonego
w funduszu inwestycyjnym otwartymdznie z majtkiem jednego lub wicej funduszy inwestycyjnych otwartych
lub jednego lub wgcej subfunduszy wydzielonych w funduszu lub fundz inwestycyjnych otwartych
z wydzielonymi subfunduszami

— oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejrmaga lub subfunduszu przejmowanego jednostek utzesa
funduszu przejmuapego lub subfunduszu przejmoggo w zamian za jednostki uczestnictwa lub tytidgestnictwa
funduszu przejmowanego (pokenie transgraniczne przez peod funduszu zagranicznego), albo

utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartegokidoego zostaje wniesiony:

a) maptek dwdch lub wicej funduszy zagranicznych lub dwéch lulzedj subfunduszy wydzielonych w funduszu
lub funduszach zagranicznych albo

b) maptek jednego lub wicej funduszy zagranicznych lub jednego lubeogj subfunduszy wydzielonych
w funduszu lub funduszach zagranicznyghzhie z majtkiem jednego lub wicej funduszy inwestycyjnych
otwartych lub jednego lub wéej subfunduszy wydzielonych w funduszu lub fundg$rinwestycyjnych otwar-
tych z wydzielonymi subfunduszami

—w zamian za przydzielenie uczestnikom funduszzejprowanego lub subfunduszu przejmowanego jednostek
uczestnictwa nowo tworzonego funduszu przejicefo (padczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu kra
jowego).

3. Jeeli jest to zgodne z przepisami prawagiva macierzystego funduszu zagranicznegacgehie transgranicz-

ne przez przegie funduszu krajowego me nasipi¢ takze przez przeniesienie na fundusz zagraniczny lbfusdusz
wydzielony w funduszu zagranicznym wyinie aktywow netto funduszu inwestycyjnego otwgotlub subfunduszu wy-
dzielonego w funduszu inwestycyjnym otwartym z wgttmymi subfunduszami.

4. W pohczeniu transgranicznym przez prgig funduszu zagranicznego nie zadora udziatu jako fundusz przej-

mujacy fundusz krajowy nieuprawniony do zbywania jedeksuczestnictwa na terytorium figwa cztonkowskiego,
w ktérym ma siedzibfundusz zagraniczny, z ktérym ma raast polaczenie.
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Art. 204. 1. Pohczenie funduszu powzanego:

1) z innym funduszem powdanym albo funduszem zagranicznym proveagim dziatalné¢ polegajca na lokowaniu
co najmniej 85% aktywoéw funduszu w jednostki ucaiesiva funduszu podstawowego wymaga dodatkowo $vcze
niejszego uzyskania zezwolenia Komisji, o ktorymwaow art. 169p ust. 1 —jeli polczenie skutkowa bedzie
zmiarg funduszu podstawowego;

2) z innym funduszem inwestycyjnym otwartym alboduszem zagranicznym wymaga dodatkowo miegszego
uzyskania zezwolenia Komisji, o ktérym mowa w 489s ust. 1 — jeeli polaczenie skutkowabedzie zaprzestaniem
przez fundusz powkany prowadzenia dziataléw jako fundusz povgzany.

2. Pohczenie krajowe i transgraniczne wymaga sparenia dokumentu informacyjnego funduszu przejm@gan
i funduszu przejmugcego. Dokumentu informacyjnego funduszu przegoego nie sporglza s¢ w przypadku paiczenia
krajowego przez utworzenie funduszu.

3. Dokument informacyjny powinien zawiérev szczegolnéci:
1) wskazanie funduszu przejmowanego i funduszujiprgecego;
2) wskazanie rodzaju i metody poktenia;
3) wskazanie przyczyn i celu pokzenia funduszy;
4)  opis skutkdwdczenia funduszy:
a) dla uczestnikéw funduszu przejaeggo — w przypadku dokumentu informacyjnego fundyszejmujcego,
b) dla uczestnikdéw funduszu przejmowanego — w pagiq dokumentu informacyjnego funduszu przejmowaneg
5) wskazanie procedury paizenia i planowanej daty pmizenia;

6) kopie kluczowych informaciji dla inwestorow furslu przejmujcego, z tynve w przypadku dokumentu informacyj-
nego funduszu przejmigego wyhcznie w przypadku ich zmiany wynikajej z poczenia;
7) tres¢ statutu funduszu przejmagego — w przypadku dokumentu informacyjnego fundyszejmowanego.
4. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okig w drodze rozporadzenia, szczegotowy zakres informa-
cji, ktére powinny by zawarte w dokumencie informacyjnym funduszu przggeego oraz dokumencie informacyjnym
funduszu przejmowanego, mejna wzgtdzie konieczné& przedstawienia tych informacji w sposob zrozumidia

uczestnikow funduszy, unatiwienie uczestnikom dokonania najgej oceny wplywu pajczenia na inwestyejw dany
fundusz inwestycyjny oraz skorzystanie przez nignaav okrélonych w art. 208p ust. 2.

Art. 205. 1. W wyniku pojczenia fundusz przejmowanygdacy funduszem krajowym podlega wykieniu z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

2. W dniu wykrdlenia funduszu przejmowanego z rejestru fundusmestycyjnych wygasajzezwolenia i zgody
udzielone funduszowi w zaiku z prowadzogndziatalngcia.

3. Fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfundusizgst obowjzany dokoné& zmiany statutu funduszu w przed-
miocie wykr&lenia subfunduszu przejmowanego.

Art. 206. 1. Po dniu pajczenia:
1) niedopuszczalne jest stwierdzenie niavedci uchwaly zgromadzenia uczestnikow o wgaiu zgody na patzenie;

2) postpowanie w przedmiocie zaskania uchwaty zgromadzenia uczestnikéw o vgrau zgody na pgtzenie uma-
rza se.

2. Towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy, agdjtanowa w art. 4 ust. la — spotka zmzapca, odpowiada
wobec skaracego za szkagwyrzadzomy uchwal o pohczeniu sprzecznz ustaw lub statutem funduszu.

3. W przypadku paktzenia krajowego oraz transgranicznego, towarzysawe przypadku zawarcia umowy, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1a — spotka zgizapca, mae wystpi¢ do sidu, do ktdrego zostato wniesione powodztwo o stwier
dzenie niewanosci uchwaly zgromadzenia uczestnikw o vaaiu zgody na patzenie funduszy, z wnioskiem o wyda-
nie postanowienia zezwasapgo na wykrédenie funduszu przejmowanego z rejestru fundusmestycyjnych albo na
wpisanie funduszu przejmygego do tego rejestru.

4. Sd wyda postanowienie, o ktérym mowa w ust. 3ejie

1) powddztwo jest niedopuszczalne albo
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2) powddztwo jest oczydctie bezzasadne, albo

3) uzna, po rozpoznaniu wniosku na rozprawejnteres uczestnikéw funduszu przejmowanego unisguizeprowa-
dzenie padczenia bez zanej zwioki.

5. Sid wydaje postanowienie, o ktorym mowa w ust. 3zwtecznie, jednak nie gdiej niz w terminie 2 tygodni od
dnia wptywu wniosku, a jeeli 3d zadecyduje o rozpoznaniu wniosku na rozprawieterminie miesjca.

6. Na postanowienie, o ktébrym mowa w ust. 3, praysje zaalenie rozpatrywane w terminie 2 tygodni.

Art. 207. 1.V Koszty zwizane z przygotowaniem i przeprowadzeniemygeenia funduszy ponosavytacznie to-
warzystwa, spotki zagrlzapce lub zargdzapcy z UE, ktorzy zargmzap tymi funduszami.

2199 Towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy, o Ktérewa w art. 4 ust. 1a albo 1b — spétka zdrajca al-
bo zaradzajcy z UE, ponosi odpowiedzialédwobec uczestnikdw zagdzanego przez siebie funduszu inwestycyjnego
za szkod wyrzadzory polsczeniem funduszy.

3. Pohczenie funduszy nie nmie nasipi¢ z naruszeniem interesu uczestnikéw funduszu kegonub subfunduszu
wydzielonego w funduszu krajowym z wydzielonymi utduszami.

Art. 208. W zakresie nieuregulowanym odmiennie w niniejsziziale, przepisy dotygze funduszy stosujeesod-
powiednio do subfunduszy. W przypadku gdy przepistawy wymagaj podicia okr&lonych czynnéci przez subfun-
dusz, czynn&i te podejmowanegsodpowiednio przez fundusz krajowy z wydzielonymb&induszami albo przez fun-
dusz zagraniczny z wydzielonymi subfunduszami.

Rozdziat 2
Pofgczenie wewgtrzne

Art. 208a. 1. Pojczenie wewetrzne wymaga zgody Komisji. Z wnioskiem o udzietezgody wysipuje towarzy-
stwo.

2. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, g#ata s¢ statuty, prospekty informacyjne oraz kluczowe infacje dla
inwestoréw funduszy bigcych udziat w paczeniu.

3. Komisja odmawia udzielenia zgody, o ktérej mowast. 1, jeeli planowane paktzenie jest sprzeczne z przepi-
sami prawa lub postanowieniami statutu funduszujéaeli dokumenty zajczone do wniosku nieggzgodne z przepisami
prawa lub stanem faktycznym.

Art. 208b. 1. O zamiarze petzenia towarzystwo ogtasza w sposéb wskazany wtatdt 4czacych sé funduszy,
niezwiocznie po uzyskaniu zgody Komisji na gmaenie.

2. Ogtoszenie o zamiarze potenia:
1) wskazuje fundusz przejmgjy i fundusz przejmowany;

2) wskazuje dzie od ktérego fundusz przejmowany zaprzestanie prayjania wptat na nabycie jednostek uczestnic-
twa oraz zlece nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa;

3) wskazuje termin, po uptywie ktérego fundusz premvany nie kdzie zbywat i odkupywat jednostek uczestnictwa;
termin ten nie mze by¢ krétszy nk miesihc od dnia ogtoszenia;

4) zawiera tré& statutu funduszu przejmygego.
3. Od dnia ogtoszenia o zamiarzegoaknia:

1) towarzystwo nie pobiera optat za odkupienie gatiek uczestnictwa funduszu przejmowanego i fundpszejmuj-
cego;

2) do funduszu przejmowanego nie stosujeasi. 246.

4. Zlecenia nabycia i odkupienia jednostek uczest@i ztazone od dnia, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2, nie pgdt
ja realizaciji.

5. Termin m¢dzy dniem, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2, a dniemydeiatu, o ktérym mowa w art. 208c ust. 1 pkt 1,
nie maze by¢ diuzszy od dhiszego z termindw wskazanych w statucie funduszejm@wvanego zgodnie z art. 90 ust. 1.

19 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 78 ustawitérej mowa w odnianiku 1.
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Art. 208c. 1. W pierwszym dniu po uptywie terminu, o ktérynowa w art. 208b ust. 2 pkt 3, towarzystwo:

1) przydziela uczestnikowi funduszu przejmowanegnpstki uczestnictwa funduszu przejawgigo w liczbie wynika-
jacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek ucziestva funduszu przejmowanego posiadanych przez tegest-
nika i wartgci aktywow netto funduszu przejmowanego przypadagh na jednostkuczestnictwa w dniu poprzedza-
jacym dzieéi przydziatu przez warté aktywow netto funduszu przejmgego przypadagych na jednostkuczestnic-
twa w tym funduszu w dniu poprzedzeym dzier przydzialu;

2) skiada do glu wniosek o wykrdenie funduszu przejmowanego z rejestru fundusmestycyjnych; do wniosku
towarzystwo dajcza zgod Komisji, o ktérej mowa w art. 208a ust. 1.

2. Sd rejestrowy rozpoznaje spraw terminie 14 dni od dnia zkenia wniosku albo jego uzupetnienia.

Art. 208d. 1. Przydzial, o ktérym mowa w art. 208c ust. 1 pkhasipuje przez wpisanie do rejestru uczestnikow
funduszu przejmagego uczestnika funduszu przejmowanego oraz ligehydzielonych mu jednostek uczestnictwa fun-
duszu przejmujcego.

2. Od dnia przydziatu, o ktérym mowa w art. 208t @ispkt 1, warté¢ aktywOw netto oraz warg6 aktywOw netto
przypadajcych na jednostk uczestnictwa funduszu przejmoggo ustala siz uwzgkdnieniem aktywéw i zobowran
funduszu przejmowanego.

3. Przepiséw ust. 1 i 2 nie stosuje, sw przypadku gdy postanowienigdsi odmawiajce wykrélenia funduszu
przejmowanego z rejestru stanie giawomocne.

4. Przy dokonywaniu przydziatu, o ktbrym mowa w @A8c ust. 1 pkt 1, nie mgdy¢ pobierane optaty manipula-
cyjne.

Art. 208e.1. Z dniem wykrélenia funduszu przejmowanego z rejestru fundusagstycyjnych:
1) fundusz przejmygry wsepuje w prawa i obowizki funduszu przejmowanego, z zastengiem art. 205 ust. 2;
2) wpis do rejestru, o ktorym mowa w art. 208d tistvywotuje skutek prawny.

2. W przypadku gdy nagiuje przegcie subfunduszu, skutki oldlene w ust. 1 nagpuja z dniem przydziatu jedno-
stek uczestnictwa funduszu albo subfunduszu prZefrago.

Art. 208f. Depozytariusz funduszu przejmowanego oraz innempatyt przechowujce aktywa funduszu przejmowa-
nego wydaj depozytariuszowi funduszu przejrcggo rejestr aktywow i przechowywane aktywa fundyszejmowane-
go oraz dokumenty zwzane z wykonywaniem obogzkow okrélonych w art. 72, niezwtocznie po dniu, o ktérymwizo
w art. 208e ust. 1 albo 2.

Art. 208g. Fundusz przejmagy, w terminie 6 miegcy od dnia, o ktérym mowa w art. 208e ust. 1 albal@stoso-
wuje stan swoich aktywow do wymagekreslonych w ustawie i statucie.

Art. 208h. Sprawozdanie finansowe funduszu przejmowanegaspza s¢ na dzié poprzedzajcy dzien przydziatu
jednostek uczestnictwa. Sprawozdanie publikowase jeezwtocznie na stronach internetowych wskazanycstatucie
tego funduszu.

Rozdziat 3
Pofgczenie krajowe
Art. 208i. 1. Pohczenie krajowe wymaga:
1) sporadzenia planu pgtzenia;
2) uzyskania przez fundusz przejmowany zgody Kamasjpohczenie funduszy;

3) zawiadomienia przez fundusz przejmowany, a wpgmdku padczenia krajowego przez przeje — réwnig przez
fundusz przejmugy, kazdego ze swoich uczestnikéw o planowanynmypoéniu;

4) uzyskania zgody zgromadzenia uczestnikow fundpszejmowanych na pg¢zenie funduszy.

2. Jeeli polgczenie krajowe ma nagti¢ przez utworzenie funduszu, do utworzenia fundusmestycyjnego, ktory
ma by funduszem przejmggym, oile nic innego nie wynika z przepiséw nisEggo dziatu, stosuje esiprzepisy
0 utworzeniu funduszu inwestycyjnego. Przed uzyskaregody, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, wymagaes jzyskanie
zezwolenia Komisji na utworzenie funduszu inwesjiyego, ktdry ma by funduszem przejmagym, zgodnie z przepisami
art. 22 i art. 23. Plan pgdzenia sporgza s¢ niezwtocznie po uzyskaniu zezwolenia.
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3. Przepisu ust. 1 pkt 4 nie stosuje &b specjalistycznego funduszu inwestycyjnego degar ledacego funduszem
przejmowanym.

4. Jeeli plan pojczenia nie wymaga do skutecZobpolyczenia udziatu w pgtzeniu wszystkich funduszy przej-
mowanych, paiczenie dochodzi do skutku pod warunkiem uzyskania:

1) zgody Komisji na pakzenie funduszy — przez co najmniej jeden fundugejmowany, a w przypadku pokenia
krajowego przez utworzenie funduszu — przez co nigjndwa fundusze przejmowane, oraz

2) zgody zgromadzenia uczestnikdw funduszy, ktayskaty zgod Komisji, o ktérej mowa w pkt 1.

Art. 208j. 1. Z wnioskiem o wydanie zezwolenia na utworzemigduszu inwestycyjnego, ktory madfunduszem
przejmupcym, wystpuje towarzystwo, ktorechlzie jego organem. We wniosku o utworzenie fundusgeestycyjnego
towarzystwo wskazuje fundusze przejmowane.

2. W statucie funduszu inwestycyjnego, ktory mé funduszem przejmagym, wskazuje si ze fundusz ten powsta-
nie na skutek patzenia krajowego przez utworzenie funduszu.

3. Do funduszu przejmaego nie stosuje gprzepisow art. 15 ust. 3 oraz art. 26—30. Wptatyfuhduszu przejmu-
jacego g zbierane w drodze wniesienia aktywow funduszy jomagvanych.

4. Towarzystwo informuje fundusz przejmowany o kaysu zezwolenia na utworzenie funduszu inwestyaym
ktory ma by funduszem przejmggym, niezwtocznie po jego dgozeniu.

Art. 208k. 1. Zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjndgory ma by funduszem przejmagym, wygasa,
jezeli w terminie 6 miesicy od dnia jego derzenia towarzystwo nie ztg wniosku o wpisanie tego funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych w zaiku z pojczeniem, na podstawie art. 208w ust. 2.

2. Zezwolenie nie wygasa zgodnie z ust. Zeljew terminie 3 miesicy od dnia powzicia przez towarzystwo infor-
macji o:

1) odmowie udzielenia funduszowi przejmowanemu, iérego zgodnie z planem gokenia pajczenie nie dojdzie do
skutku, zgody Komisji na pstzenie funduszy,

2) podgciu przez zgromadzenie uczestnikéw funduszu przepnego, bez ktdrego zgodnie z planemyprdnia pod-
czenie nie dojdzie do skutku, uchwaty o niewgrsiu zgody na patzenie,

3) nieodbyciu s waznego zgromadzenia uczestnikow funduszu przejmoveaniegz ktérego zgodnie z planem got
czenia padczenie nie dojdzie do skutku, chyba w terminie okronym w ust. 1 jest mdiwe zwotanie kolejnego
zgromadzenia uczestnikow tego funduszu przejmowaneg

— towarzystwo zmieni statut funduszu w zakresiktéoym mowa w art. 208j ust. 2, dokona w prospekafermacyjnym
funduszu zmian niezknych do przeprowadzenia zapis6w na jednostki tepéwa funduszu, przeprowadzi zapisy na
jednostki uczestnictwa, dokona ich przydziatu ozkzy wniosek o wpisanie funduszu do rejestru fundusmestycyj-
nych. W takim przypadku art. 26 ust. 2 i 3, art=29 i art. 30 ust. 1 i 3 stosuje sidpowiednio.

Art. 208l. 1. Plan pajczenia sporgdzap i podpisuj:
1) fundusz przejmowany i fundusz przejguy — w przypadku patzenia krajowego przez przeje;

2) fundusze przejmowane i towarzystwo, ktdeezie organem funduszu przejmoggo — w przypadku pgdzenia kra-
jowego przez utworzenie funduszu.

2. Plan padczenia zawiera co najmniej:
1) wskazanie funduszu przejmowanego i funduszujiprgecego;
2) wskazanie rodzaju i metody potenia;
3) wskazanie przyczyn i celu pokzenia funduszy;

4) analiz skutkdw podczenia dla uczestnikéw funduszu przejmowanego,pazypadku pajczenia krajowego przez
przegcie take funduszu przejmagego, w tym skutkéw prawnych oraz finansowych;

5) wskazanie metod i zasad dokonywania wyceny akfywaraz ustalania wartoi aktywow netto funduszy w funduszu
przejmowanym i funduszu przejmgym;

6) wskazanie:

a) w przypadku patzenia krajowego przez przeje — metody obliczenia stosunku wymiany jednosiekestnic-
twa funduszu przejmowanego i funduszu przegoego, uwzgidniajcej wszelkie ranice w optatach obgiajg-



Dziennik Ustaw — 149 — Poz. 1896

cych aktywa funduszy przypadajch na jednostki uczestnictwa tych funduszy, w tgategorie jednostek
uczestnictwa w funduszu przejmowanym i funduszejpnajacym, albo wartéci pocztkowej nowo tworzonego
subfunduszu przejmagego,

b) w przypadku pakczenia krajowego przez utworzenie funduszu — wartpoczatkowej jednostki uczestnictwa
funduszu przejmugego;

7) wskazanie planowanego terminuguzienia.

Art. 208m. 1. Z wnioskiem o udzielenie zgody na gu#enie funduszy wygpuje towarzystwo ddace organem fun-
duszu przejmowanego.

2. Do wniosku o udzielenie zgody towarzystwozaa:
1) plan podczenia;

2) odwiadczenia zioone przez depozytariuszy funduszy hoych udziat w pajczeniu,ze po zweryfikowaniu przez
kazdego z nich warunkéw pgdzenia, o ktdorych mowa w art. 208l ust. 2 pkt 1,72 depozytariusz stwierdzae pla-
nowane pajczenie funduszy jest zgodne z przepisami prawatutem funduszu, dla ktérego petni on fugkdgpo-
zytariusza;

3) dokument informacyjny funduszu przejmowanegw, @zypadku pajczenia krajowego przez przeje take doku-
ment informacyjny funduszu przejmgggo.

Art. 208n. 1. Komisja mae, w terminie 10 dni roboczych od dnia otrzymanidosku o udzielenie zgody na pet
czenie funduszy, zadac:

1) uzupetienia dokumentéw, o ktérych mowa w aBBr@ ust. 2;

2) przekazania dodatkowych informacji lub dokumentdozwalajcych na dokonanie oceny zgodnbpolczenia
funduszy z przepisami prawa lub interesem uczedtnigczacych se funduszy;

3) zmiany lub rozszerzenia informacji zawartych eka@mentach informacyjnych, o ktérych mowa w ari8@0ust. 2
pkt 3, magc na celu zapewnienie nalgej ochrony intereséw uczestnikbwgckonych funduszy, wtym
w szczegOInéci zapewnienie im dogbu do informacji pozwalagych naleycie ocent skutki planowanego patze-
nia.

2. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktébrym mowa w 288m ust. 1, i informuje o swojej decyzji towarays bedace
organem funduszu przejmowanego w terminie 20 dhbecaych od dnia jego ztenia. W przypadku, o ktérym mowa
w ust. 1, bieg tego terminu rozpoczyna widniu nasfpujacym po dniu otrzymania przez Komishformacji lub doku-
mentéw, zgodnie zgdaniem Komisji.

3. Komisja odmawia udzielenia zgody nagoazenie funduszy, w przypadku gdy:
1) wnioskodawca nie przekazat informaciji lub dokatde zgodnie z ust. 1;

2) zahczone do wniosku dokumenty, wtym w szczegétnaokumenty informacyjne, o ktérych mowa w art8&0
ust. 2 pkt 3, niesszgodne pod wzgtlem tréci lub formy z obowjzujacymi przepisami prawa;

3) planowane patzenie jest sprzeczne z przepisami prawa lub ataidtinduszy biggcych udziat w paiczeniu.

4. W przypadku paktzenia krajowego przez przeje Komisja odmawia udzielenia zgody nagoaknie funduszy
takze w przypadku, gdy fundusz przejrpey nie dokonat zawiadomienia o zamiarze zbywanimgstek uczestnictwa na
terytorium pastwa cztonkowskiego, na terytorium ktérego fundpszejmowany jest uprawniony do zbywania jednostek
uczestnictwa.

5. Udzielagc zgody na pakzenie funduszy, Komisja zatwierdza dokumenty im@cyjne, o ktérych mowa
w art. 208m ust. 2 pkt 3.

6. Po zatwierdzeniu, dokument informacyjnyz@dy zmieniony wyicznie w przypadku zmiany stanu faktycznego.
Zmiana mage by dokonana najpdniej przed wystaniem do uczestnikéw funduszu zawmaiénia, o ktérym mowa
w art. 2080 ust. 1 pkt 1 i ust. 2.

7. Zmiana, o ktérej mowa w ust. 6, wymaga powiadona Komisji. Komisja w terminie 15 dni roboczyct otrzy-
mania powiadomienia me zgtost sprzeciw wobec dokonywanej zmianyzgé jest ona sprzeczna z przepisami prawa
lub narusza interes uczestnikdw funduszu. Zawiadni®j o ktbrym mowa w art. 2080 ust. 1 pkt 1 i @stnie mae by
wystane do uczestnikow funduszu przed uptywem teumia zgtoszenie przez Komigprzeciwu.



Dziennik Ustaw - 150 - Poz. 1896

8. Jeeli do dnia pajczenia fundusz bigcy udziat w padczeniu, towarzystwo dalace organem funduszu bigmego
udziat w pohczeniu lub spétka zagdzapca takim funduszem i prowagta jego sprawy naruszy przepisy regadej b-
czenie gj funduszy, Komisja mae uchylg decyzg w sprawie udzielenia zgody na petenie funduszy.

Art. 2080. 1. Niezwtocznie po uzyskaniu zgody Komisji naguzknie:

1) fundusz przejmowany zawiadamia, na papierzdropm trwatym néniku informacji, kadego ze swoich uczestni-
kow o planowanym patzeniu;

2) zwotuje st zgromadzenie uczestnikéw funduszu przejmowanegelwuzyskania zgody zgromadzenia uczestnikéw
na pohczenie.

2. Fundusz przejmggy niezwtocznie po powgciu informacji o uzyskaniu pierwszej ze zgoéd Ko pohczenie
i jedynie w przypadku patzenia krajowego przez przeje zawiadamia, na papierze lub innym trwatyndniku informa-
cji, kazdego ze swoich uczestnikéw o planowanymggeoéniu.

3. Zawiadomienie, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1t j@gsytlane wraz z zawiadomieniem o zwotaniu zgroresi
uczestnikow, w spos6b okteny dla zawiadomienia o zwotaniu zgromadzenia stEkOw.

4. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1ti @ zawiera:

1) wskazanie dnia, od ktérego fundusz przejmowaaprzestanie przyjmowania wptat na nabycie jednostlestnic-
twa oraz zlece nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa;

2) wskazanie dnia obliczenia stosunku wymiany jetilouczestnictwa,;

3) wskazanie dnia, do ktérego uczestnicy funduszejmowanego i przejmagego maj prawo do odkupienia jedno-
stek uczestnictwa bez ponoszenia optat manipulgclijemgodnie z art. 208p ust. 2.

5. Zawiadomienie, o ktébrym mowa w:
1) ust. 1 pkt 1, zawiera dodatkowo:
a) zatwierdzony przez Komisflokument informacyjny funduszu przejmowanego,

b) informacg, ze take ci uczestnicy, ktorzydola glosowali przeciwko uchwale w przedmiocie wigaia zgody na
polaczenie, wstrzymajsic od gtosu albo ktdrzy nie skorzysta prawa do udziatu w zgromadzeniu uczestnikow
podejmujcego tak uchwat, po pohczeniu stag sic z mocy prawa uczestnikami funduszu przepoego, jeeli
nie skorzystaj z mazliwosci odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu pmeejanego, zgodnie z art. 208p
ust. 2;

2) ust. 2, zawiera dodatkowo zatwierdzony przez Isgndokument informacyjny funduszu przejracggo.

6. W przypadku funduszu krajowego, ktéry jest uprawy do zbywania jednostek uczestnictwa na teiytompar-
stwa cztonkowskiego, zawiadomienie, o ktdrym mowasikv 1 pkt 1 i ust. 2, wysytlane uczestnikom ngtteium tego
paistwa powinno zostasporadzone w ¢zyku urzdowym lub jednym zgzykdéw urzdowych tego pastwa albo w innym
jezyku dopuszczonym przez witawy organ tego pestwa albo przettumaczone na temyk. Fundusz krajowy jest obo-
wigzany zapewdi, aby ttumaczenie informacji i dokumentow zawartyelzawiadomieniu doktadnie odpowiadatostrie
oryginalnych informaciji.

7. W przypadku gdy zawiadomienie, o ktorym mowastv @ pkt 1 i ust. 2, ma Byprzekazane wszystkim lub niekto-
rym uczestnikom przyayciu trwatego nénika informacji innego i papier, korzystanie z tej formy przekazania zawia-
domienia jest dopuszczalne, o ile taki spos6b @zahia zawiadomienia jest uzasadniony, a uczestrakc mazliwosé
wyboru medzy przekazaniem zawiadomienia na papierze albpongoe innego trwatego nimika informacji, wskazuje
wyraznie na ¢ drugy forme. Przekazywanie zawiadomienia dgoglektronicza uznaje sj za uzasadnione w przypadku
posiadania przez uczestnika regularnego ¢postlo Internetu; podanie przez uczestnika adresztpcelektronicznej
w zwigzku z uczestnictwem w funduszu traktuje jeiko posiadanie przez niego takiego dpat

8. Od dnia wystania zawiadomienia, o ktérym mowasky 1 pkt 1, do funduszu przejmowanego nie stosigje
art. 246.

Art. 208p. 1. Termin m¢dzy dniem, w ktorym fundusz przejmowany zaprzestgmizyjmowania wptat na nabycie
jednostek uczestnictwa oraz zlédeh nabycia i odkupienia, a dniem obliczenia shésuwymiany jednostek uczestnic-
twa, o ktérym mowa w art. 2080 ust. 4 pkt 2, niezenby¢ diuzszy od dhiszego z termindéw wskazanych w statucie fundu-
szu przejmowanego zgodnie z art. 90 ust. 1.
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2. W odniesieniu do zledeztozonych w okresie 30 dni poprzedzajch dzié, w ktdorym fundusz przejmowany za-
przestanie przyjmowania wptat na nabycie jednostaestnictwa oraz zlefiéch nabycia i odkupienia, przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszu przejmego i funduszu przejmowanego nie pobiegaoptat manipulacyjnych.

3. W przypadku paktzenia krajowego przez utworzenie funduszu orazcgehia krajowego przez przeje,
w ktérym subfundusz przejmygy jest nowo tworzony, terminy, o ktérych mowa w. @soraz w art. 2080 ust. 4 pkt &, s
takie same dla wszystkich funduszy przejmowanych.

4. Zlecenia nabycia i odkupienia jednostek uczestr funduszu przejmowanego zéme od dnia, w ktérym fundusz
przejmowany zaprzestanie przyjmowania wptat na cigbjednostek uczestnictwa oraz zledeh nabycia i odkupienia,
nie podlegaj realizacji.

Art. 208r. 1. W przypadku gdy planowany termin geenia nie bdzie mogt zostazachowany z przyczyn niezale
nych od funduszy bigcych udziat w paiczeniu, termin, o ktérym mowa w art. 2080 ust. 4 hkmaze zosté przez nie
przedhzony, nie péniej jednak nit na 40 dni przed planowanym terminemgoaEnia, o czym towarzystwadyce orga-
nami funduszy bigrcych udziat w palczeniu niezwtocznie informgj Komisje oraz uczestnikow. Informacja zawiera
wskazanie wyznaczonych na nowo terminéw, o ktomyedwa w art. 2080 ust. 4. Uczestnicy isformowani w sposéb
okreslony dla zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 208t @ pkt 1 i ust. 2.

2. Termin, o ktérym mowa w art. 2080 ust. 4 pkiigze zosta przedhiony nie wecej niz 0 3 miesice. Komisja
moze zgtosté sprzeciw wobec jego przedinia, jeeli wyznaczone na nowo terminy zostaty ustalonarzszeniem prze-
pisOw ustawy.

Art. 208s. 1. Zgromadzenie uczestnikow mus¢ sidby¢ przed dniem, od ktérego rozpocznie bieg termirdi3iQ
0 ktorym mowa w art. 208p ust. 2.

2. Niezwtocznie po podgiu przez zgromadzenie uczestnikéw uchwaly o wgméu zgody na pgtzenie, towarzy-
stwo kedace organem funduszu przejmowanego zgtaszadio iejestrowego planowane patenie funduszy w celu wpi-
sania do rejestru wzmianki o takiej uchwale. Zgéwse powinno zawietazaprotokotowas przez notariusza uchwgat
zgromadzenia uczestnikdw o wyeaiu zgody na pgkzenie.

3. Zgoda Komisji na pgtzenie funduszy wygasa w terminie 3 mgegiod dnia jej uzyskania,jeli do tego czasu:

1) fundusz przejmygy lub przejmowany nie zawiadomi swoich uczestnikiwohczeniu, zgodnie z art. 2080 ust. 1
pkt 1iust. 2, lub

2) zgromadzenie uczestnikow funduszu przejmowamégavyrazi zgody na petzenie.

4. W przypadku paktzenia krajowego przez utworzenie funduszu, fungugejmowany jest obowzany niezwtocz-
nie poinformowd towarzystwo, ktére uzyskato zezwolenie na utwoigénnduszu inwestycyjnego, ktory macbindu-
szem przejmuagcym, o:

1) udzieleniu przez Komigjtemu funduszowi przejmowanemu zgody nagpr¢nie funduszy albo o odmowie udziele-
nia takiej zgody;

2) nieodbyciu s waznego zgromadzenia uczestnikéw funduszu przejmoveaiadigp o podjciu przez zgromadzenie
uczestnikow tego funduszu uchwaty o wigmiu zgody na pgtzenie albo o niewygzniu takiej zgody.

Art. 208t. 1. W dniu obliczenia stosunku wymiany jednostekastnictwa:

1) w przypadku palczenia krajowego przez przeje — towarzystwo drlace organem funduszu przejracggo przy-
dziela uczestnikowi funduszu przejmowanego jednastkestnictwa funduszu przejmuaggo w liczbie wynikajcej
z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnatiunduszu przejmowanego posiadanych przez tegestrika
i wartosci aktywOw netto funduszu przejmowanego przypadah na jednostkuczestnictwa w dniu poprzedzaj
cym dzié obliczenia stosunku wymiany przez wdtt@ktywow netto funduszu przejmgego przypadagych na
jednostk uczestnictwa w tym funduszu w dniu poprzedegin dziex obliczenia stosunku wymiany; w przypadku
gdy przejmujcy subfundusz jest nowo tworzony, jednostki uczestra tego subfunduszu przydziela siczestniko-
wi funduszu przejmowanego w liczbie wyniegj z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestva funduszu
przejmowanego posiadanych przez tego uczestnikatodgi aktywow netto funduszu przejmowanego przypadaj
cych na jednostkuczestnictwa w dniu poprzedzeym dzié obliczenia stosunku wymiany przez watigocztko-
wa jednostki uczestnictwa subfunduszu przepoego podapw planie podczenia,;

2) w przypadku palczenia krajowego przez utworzenie funduszu — toyswn tworzace fundusz przejmagy przy-
dziela uczestnikowi funduszu przejmowanego jednastkestnictwa funduszu przejmaggo w liczbie wynikajcej
z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnatiunduszu przejmowanego posiadanych przez tegestrika
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i wartosci aktywOw netto funduszu przejmowanego przypadah na jednostkuczestnictwa w dniu poprzedzaj
cym dzieh obliczenia stosunku wymiany przez watipocatkows jednostki uczestnictwa funduszu przejpuggo.

2. W przypadku paktzenia krajowego przez przeje, w ktérym zgodnie z planem pokenia bierze udziat wcej
niz jeden fundusz przejmowany, diebliczenia stosunku wymiany kolejnego funduszieprowanego nie ni@ przypa-
da¢ przed dniem wykréenia z rejestru funduszy inwestycyjnych poprzedoiéunduszu przejmowanego, a w przypadku
gdy poprzednio przejmowany byt subfundusz, fizibliczenia stosunku wymiany kolejnego fundusziepnowanego nie
moze przypadé przed dniem wydania opinii przez podmiot uprawgialo badania sprawozildinansowych, o ktorej
mowa w art. 208u.

3. W przypadku paktzenia krajowego przez utworzenie funduszu dlal&go funduszu przejmowanego obgeuije
ten sam dzig obliczenia stosunku wymiany.

4. Przydziat, o ktbrym mowa w ust. 1, ngmtje przez wpisanie do rejestru uczestnikow funduszejmujcego
uczestnika funduszu przejmowanego oraz liczby migydnych mu jednostek uczestnictwa funduszu pragjcego.

5. Od chwili przydziatu, o ktérym mowa w ust. 1 fgktwartd¢ aktywow netto oraz warfé aktywow netto przypada-
jaca na jednosti uczestnictwa funduszu przejmaggo ustala giz uwzgkdnieniem aktywOw i zobowran funduszu
przejmowanegdo.

6. Przepiséw ust. 4 i 5 nie stosuje, sw przypadku gdy postanowienigdsi odmawiajce wykrelenia funduszu
przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnydyo addmawiajce wpisania w tym rejestrze funduszu przepoego
stanie g prawomocne.

7. Przy dokonywaniu przydziatu, o ktérym mowa w. dstnie pobiera sioptat manipulacyjnych.

Art. 208u. 1. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu, o ktorgmowa w art. 208t ust. 1, podmiot uprawniony do ba-
dania sprawozdefinansowych funduszu przejmowanego wydaje @pmprzedmiocie prawidtowiei:

1) ostatecznej wyceny aktywOw oraz ustalenia viar@aktywow nettodczacych se funduszy oraz
2) obliczenia stosunku wymiany.

2. Opink, o ktdrej mowa w ust. 1, publikujecsniezwtocznie na stronach internetowych wskazanydtatucie fun-
duszu przejmujcego oraz udogpnia s¢ bezptatnie uczestnikom funduszy hioych udziat w palczeniu. Fundusz przej-
mujacy niezwlocznie przekazuje op¢riKomisji.

Art. 208w. 1. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktorymowa w art. 208t ust. 1 pkt 1, towarzystwedice
organem funduszu przejmowanego skfada ghhu svniosek o wykrdenie funduszu przejmowanego z rejestru funduszy
inwestycyjnych. Do wniosku towarzystwo dota:

1) zgod Komisji, o ktdrej mowa w art. 208i ust. 1 pkt 2;
2) opinkg, o ktérej mowa w art. 208u ust. 1.

2. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktorynowa w art. 208t ust. 1 pkt 2, towarzystwo, ktérgskato ze-
zwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego,nktha by funduszem przejmggym, sktada do sglu wniosek
0 wpisanie tego funduszu do rejestru funduszy ityweggych. Do wniosku towarzystwo dgmiza:

1) zezwolenie Komisji na utworzenie funduszu inweginego;

2) zgody Komisji, o ktorych mowa w art. 208i ustpkt 2, dotyczce funduszy przejmowanych, ktdrych uczestnikom
przydzielono jednostki uczestnictwa zgodnie z208t ust. 1 pkt 2;

3) statut tworzonego funduszu;

4) statut towarzystwa oraz odpis z rejestru prabitmicow Krajowego RejestrugBowego albo éwiadczenie o wpisie
do tego rejestru;

5) liste cztonkéw zarzdu towarzystwa zawierggg ich imiona i nazwiska oraz petigfunkcie;
6) opink, o ktérej mowa w art. 208u ust. 1.

3. Giwiadczenie, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 4, skladapgid rygorem odpowiedzialéo karnej za skladanie fal-
szywych zezna Sktadajcy ocswiadczenie jest obowrany do zawarcia w nim klauzuli negtijacej treici: ,Jestemiwia-
domy odpowiedzialni karnej za zigenie falszywego s@iadczenia.”. Klauzula ta zagtuje pouczenie organu o odpo-
wiedzialngci karnej za sktadanie falszywych ze#tna

4. Sd rejestrowy rozpoznaje sprawv terminie 14 dni od dnia ztenia wniosku lub jego uzupetnienia.
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5. Sd rejestrowy odmawia wpisu funduszu inwestycyjnegorejestru funduszy inwestycyjnychzgdi nie zostaty
spetnione warunki okééone w ustawie, statucie funduszu inwestycyjnedgovitzezwoleniu wydanym przez Komjsj

6. W przypadku patzenia krajowego przez utworzenie funduszu, funelyszejmowane podlegajwykresleniu
Z rejestru z mocy prawa z dniem, w ktérym postaeove o wpisie funduszu przejmuggo do rejestru funduszy inwesty-
cyjnych staje si skuteczne.

7. Postanowienie, o ktérym mowa w ust. 6, stajeskuteczne z dniem jego uprawomocnienga si

Art. 208y. Sprawozdanie finansowe funduszu przejmowanegazspra s¢ ha dzié poprzedzajcy dzier przydzia-
tu, o ktérym mowa w art. 208t ust. 1. Sprawozdgniblikowane jest niezwlocznie na stronach interwgti wskazanych
w statucie funduszu przejmowanego i przekazywanaikjo

Art. 208z. 1. Dniem padczenia jest:

1) w przypadku pakczenia krajowego przez przeje — dzié wykreslenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy
inwestycyjnych, a w przypadku gdy przeiju ulega subfundusz — daigrzydziatu jednostek uczestnictwa funduszu
przejmupcego;

2) w przypadku pakzenia krajowego przez utworzenie funduszu —rduipisania funduszu przejmygego do rejestru
funduszy inwestycyjnych.

2. Z dniem pajczenia:
1) fundusz przejmygry wsepuje w prawa i obowizki funduszu przejmowanego, z zastengiem art. 205 ust. 2;
2) wpis do rejestru, o ktorym mowa w art. 208t dstwywotuje skutek prawny.

3. W okresie od dnia przydziatu, o ktdrym mowa ¥ 208t ust. 1 pkt 1 oraz art. 208t ust. 1 pkt@,dthia pojcze-
nia, o ktdrym mowa w ust. 1, fundusz przejmowany maze zawierd nowych uméw, o ktérych mowa w art. 103 lub
dokon& lokat lub zawrzé umowy na podstawie art. 107 ust. 5.

Art. 208za. 1. Niezwtocznie po dniu pgtzenia:

1) depozytariusz funduszu przejmowanego oraz imuknioty przechowujce aktywa funduszu przejmowanego wydaj
depozytariuszowi funduszu przejracggo rejestr aktywow i przechowywane aktywa funduszejmowanego oraz
dokumenty zwizane z wykonywaniem obogzkdw okrélonych w art. 72;

2) fundusz przejmygpy zamieszcza na stronach internetowych wskazamathatucie informagj o dokonanym patze-
niu, ze wskazaniem dnia pokenia, oraz informuje o pmdzeniu Komisg;

3) fundusz przejmygpy dokonuje zawiadomienia zgodnie z art. 261 wspaach cztonkowskich, na terytorium ktérych
fundusze przejmowane byly uprawnione do zbywanimgstek uczestnictwa — w przypadku goaknia krajowego
przez utworzenie funduszu.

2. Do dnia otrzymania powiadomienia, o ktérym mawart. 261a ust. 5, fundusz przejawy nie mae zbywd jed-
nostek uczestnictwa na terytorium danegaspaa cztonkowskiego.

3. W przypadku patzenia krajowego przez utworzenie funduszu depamga funduszu przejmowanego zawiada-
mia towarzystwo &dace organem funduszu przejrmeggo o zakaczeniu czynnéci, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.

Art. 208zb. W przypadku peaiczenia krajowego przez przeje fundusz przejmagy, w terminie 6 miesty od dnia
polaczenia, dostosowuje stan swoich aktywow do wymarkaeslonych w ustawie i statucie.

Rozdziat 4
Pofgczenie transgraniczne

Oddziat 1
Pofgczenie transgraniczne przez przegie funduszu krajowego oraz przez utworzenie fundusi zagranicznego
Art. 208zc. 1. O ile nic innego nie wynika z przepiséw ninzgjgo oddziatu, do patzenia transgranicznego przez

przegcie funduszu krajowego oraz przez utworzenie fumdugagranicznego stosujee sodpowiednio przepisy
0 pohczeniu krajowym przez przgjie, z wyhczeniem art. 208t ust. 4.
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2. Zgoda Komisji na pgtzenie funduszy, o ktérej mowa w art. 208i ustkildy oraz zgoda zgromadzenia uczestni-
kow, o ktérej mowa w art. 208i ust. 1 pkt 4, w aeBieniu do krajowego funduszu przejmowaneguadzielane odpowied-
nio na:

1) pohczenie transgraniczne przez peogg funduszu krajowego albo
2) pohczenie transgraniczne przez utworzenie funduszranagnego.

3. Pohczenie transgraniczne przez utworzenie funduszrtanaznego dochodzi do skutku pod warunkiem vgméa
przez widciwe organy nadzoru patwa cztonkowskiego zgody na utworzenie funduszra@cznego, ktéry ma Byfun-
duszem przejmagym, chybaze w przypadku zagranicznego subfunduszu przefgegp, zgoda taka nie jest wymagana.

Art. 208zd. 1. Plan palczenia zawiera dodatkowo:

1) wskazanie przepiséw regulaych nabycie przez uczestnikbw funduszy przejmowhrytutow uczestnictwa fundu-
Szu przejmujcego;

2) wskazanie zasad przenoszenia aktywow fundusajrpowanego do funduszu przejaeggo;

3) w przypadku pakczenia transgranicznego przez utworzenie funduaguanicznego — statut, prospekt informacyjny
oraz kluczowe informacje dla inwestorow funduszmepmupcego, a jéeli przewiduje to prawo patwa macierzy-
stego funduszu przejmygego — take wskazanie warfgi pocatkowej tytutu uczestnictwa tego funduszu.

2. W przypadku patzenia transgranicznego przez utworzenie funduaguanicznego plan pgizenia spormzap
i podpisup fundusze przejmowane i podmiot uprawniony do regméowania funduszu przejraaggo zgodnie z prawem
panstwa macierzystego tego funduszu.

Art. 208ze. 1. Do wniosku o udzielenie zgody:

1) na podczenie transgraniczne przez pepd funduszu krajowego oraz przez utworzenie fumduzagranicznego
zahcza st dodatkowo statut, prospekt informacyjny, kluczowmrmacije dla inwestoréw funduszu przejguggo
oraz zmiany tych dokumentéw;

2) na podczenie transgraniczne przez utworzenie fundusztapaznego zatza s¢ dodatkowo dokument informacyj-
ny funduszu przejmagego, jeeli jego sporadzenie przewiduje prawo fistwa macierzystego tego funduszu.

2. Dokument informacyjny funduszu przejmowanego ip@n zawierd dodatkowo wskazanie zdic w zakresie za-
sad sprawozdawcgo okresowej tego funduszu i funduszu przegoapo, informagj o spodziewanym wptywie pgdze-
nia na sposéb opodatkowania dochoddéw z inwestydjindusz, a tate informacg o doptacie wérodkach pieniznych,
jezeli dokonanie takiej doptaty przez fundusz przepuoyjbedzie konieczne. Doptata nie aeprzewysza 10% wartdci
aktywow netto funduszu przejmowanego przypaciajh na jednostki uczestnictwa danego uczestnika.

3. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, gicta s¢ takze jego ttumaczenie oraz ttumaczeniegzabnych do niego
dokumentéw naggyk urzdowy albo jeden zgykow urzdowych pastwa macierzystego funduszu przejguggo.

4. Niezwlocznie po otrzymaniu wniosku, Komisja feaeuje jego ttumaczenie oraz ttumaczenigaainych do nie-
go dokumentéw do wiaiwego organu pestwa macierzystego funduszu przejauggo.

5. Komisja mae, w terminie 10 dni roboczych od otrzymania wnigskezadac:
1) uzupetienia dokumentéw, ktére zgodnie z ust3 zahcza s¢ do wniosku;

2) przekazania dodatkowych informacji lub dokumenpibzwalagcych na dokonanie oceny zgodootaczenia fundu-
szy z przepisami prawa lub interesem uczestnikgaéych se funduszy;

3) rozszerzenia lub zmiany informacji zawartychakwaimencie informacyjnym funduszu przejmowanegoamag celu
zapewnienie nalgrtej ochrony intereséw uczestnikow krajowego furmluprzejmowanego, w tym w szczegdlco
zapewnienie im dogpu do informacji pozwalagych naléycie ocenté skutki planowanego patzenia.

6. Komisja rozpoznaje wniosek i informuje o swajeicyzji towarzystwo ¢dace organem funduszu przejmowanego
w terminie 20 dni roboczych od dnia jegozaaia. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 5, biegptegrminu rozpoczyna
si¢ w dniu nasfpujacym po dniu otrzymania przez Komgspformacji lub dokumentoéw, zgodniezzdaniem Komisji.

7. W przypadku gdy wigiwy organ pastwa macierzystego funduszu przejaogigo zaadat od funduszu przejmay
cego dokonania zmian w dokumencie informacyjnynotéghduszu, od dnia poinformowania Komisji o tynzge ten
organ, bieg terminu, o ktébrym mowa w ust. 6, ulegaieszeniu do czasu uzyskania przez Kayrosf tego organu infor-
macji, czy zgtasza on zastyamia do dokumentu informacyjnego funduszu przejoego po dokonaniu przez ten fundusz
zmian w tym dokumencie.
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8. Komisja odmawia zgody na pokenie transgraniczne przez peogg funduszu krajowego albo na pcienie
transgraniczne przez utworzenie funduszu zagraegznw przypadku gdy:

1) zahczone do wniosku dokumenty nig zgodne pod wzgblem tréci lub formy z przepisami prawa;

2) wnioskodawca nie uzupelnit lub nie przekazabinfacji lub dokumentéw zgodniezzdaniem, o ktérym mowa
w ust. 5;

3) wiasciwy organ pastwa macierzystego funduszu przejavgigo zgtosit zastrzenia do dokumentu informacyjnego
funduszu przejmugego;

4) planowane patzenie jest sprzeczne z przepisami prawa lub statéunduszu przejmowanego;

5) fundusz przejmgpy nie posiada uprawnienia do zbywania tytutlow stzietwa na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej lub na terytorium matw cztonkowskich, na terytorium ktérych funduszgymowany zbywa jednostki
uczestnictwa.

9. Zgoda Komisji na patzenie transgraniczne przez peod funduszu krajowego oraz przez utworzenie fundus
zagranicznego nie zawiera rozstrzygim w przedmiocie zatwierdzenia dokumentu infornraego funduszu przejmay
cego.

10. O wydaniu decyzji w sprawie wniosku, o ktéryrowa w ust. 1, Komisja informuje wdeiwy organ pastwa ma-
cierzystego funduszu przejmuaggo.

Art. 208zf. 1. Do ustalenia dnia obliczenia stosunku wymiaeydcych sé funduszy stosuje siprzepisy prawa pa
stwa macierzystego funduszu przejaugigo. Obliczenie stosunku wymiany rgstje w sposob okéony w planie pai-
czenia.

2. Niezwtocznie po przydzieleniu uczestnikom furmluprzejmowanego tytutow uczestnictwa funduszu jprag-
cego podmiot uprawniony do badania sprawéziteansowych funduszu przejmowanego dokonuje badaewydaje opi-
ni¢ w przedmiocie prawidtowiei:

1) ostatecznej wyceny aktywOw oraz ustalenia viar@aktywow nettodczacych se funduszy oraz
2) obliczenia stosunku wymiany oraz wységiadoptat dla uczestnikéw funduszu przejmowanego.

3. Fundusz przejmowany niezwtocznie publikuje apimi ktorej mowa w ust. 2, na stronach internetowyskaza-
nych w statucie funduszu, udgshia p bezptatnie uczestnikom tego funduszu oraz przg&agomisji.

Art. 208zg.1. Do ustalenia dnia pmizenia stosuje sprzepisy prawa ggstwa macierzystego funduszu przejgeejgo.
2. Z dniem pajczenia fundusz przejmugy wsepuje w prawa i obowgzki funduszu przejmowanego, w szczegédio
1) uczestnicy funduszu przejmowanegossj uczestnikami funduszu przejmuoggo;
2) aktywa i zobowgzania funduszu przejmowanego stsig aktywami i zobowjzaniami funduszu przejmigego.

3. Z dniem palczenia uczestnicy funduszu przejgaggo nabywaj uprawnienie do doptaty wynikgjej ze stosunku
wymiany, jezeli jest ona przewidziana w dokumencie informacgjrsgodnie z art. 208ze ust. 2.

4. W okresie od dnia przydziatu, o ktérym mowa W 208zf ust. 2, do dnia pmizenia, o ktdrym mowa w ust. 1,
fundusz przejmowany nie me zawieréd nowych uméw, o ktérych mowa w art. 103 lub dokblukat lub zawrzé umowy
na podstawie art. 107 ust. 5.

Art. 208zh. Depozytariusz funduszu przejmowanego oraz innerpatgt przechowujce aktywa funduszu przejmo-
wanego wydaj depozytariuszowi funduszu przejrmeggo rejestr aktywow i przechowywane aktywa fundugzejmo-
wanego oraz dokumenty zygane z wykonywaniem oboazikéw okrélonych w art. 72 niezwtocznie po dniu potenia,
chybaze przepisy prawa patwa macierzystego funduszu przejawgigo stanowiinaczej, i infformuj o tym towarzystwo.

Art. 208zi. 1. Towarzystwo &dace organem funduszu przejmowanego sktadagdo wniosek o wykrdenie fundu-
Szu przejmowanedo z rejestru funduszy inwestycyjmiezwiocznie po dniu pgdzenia.

2. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, towarzysedcza:

1) zgod Komisji na pojczenie transgraniczne przez peoég funduszu krajowego albo przez utworzenie fumdus
zagranicznego;

2) opinkg, o ktérej mowa w art. 208zf ust. 2.

3. Sd rejestrowy rozpoznaje sprawv terminie 14 dni od dnia zienia wniosku lub jego uzupetnienia.
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Art. 208zj. 1. Towarzystwo &dace organem funduszu przejmowanego niezwiocznieadiamnia fundusz przejmyj
cy o wykrgleniu funduszu przejmowanego z rejestru fundusmgstycyjnych.

2. Towarzystwo bdace organem funduszu przejmowanego zamieszcza bpaastr internetowych wskazanych
w statucie funduszu informacjo dokonanym patzeniu, ze wskazaniem dnia patenia, oraz informuje Komisj
0 dokonanym paktzeniu.

Art. 208zk. 1. Jeeli polaczenie transgraniczne przez peog funduszu krajowego ma ng@ic przez przeniesienie
na fundusz przejmggy wytacznie aktywow netto funduszu przejmowanego, fungugejmowany:

1) na podstawie wyceny aktywow funduszu dokonanepiu poprzedzafym dzie obliczenia stosunku wymiany usta-
la warta¢ aktywodw netto oraz

2) przenosi na fundusz przejmay aktywa netto, w terminie i w sposéb aitomy przepisami prawa piatwa macierzy-
stego funduszu przejmgego.

2. Po przeniesieniu, o ktorym mowa w ust. 1 pkivZunduszu przejmowanym m@gozosté wytacznie srodki pie-
ni¢zne na rachunkach bankowych lub instrumenty rynkemiginego, o ktérych mowa w art. 93.

3. W dniu przeniesienia, o ktdrym mowa w ust. 1 kiticzestnikom funduszu przejmowanego w zamigedostki
uczestnictwa funduszu przejmowanego fundusz przegyuprzydziela tytuly uczestnictwa funduszu przejmepo,
zgodnie ze stosunkiem wymiany ustalonym na podstawyceny aktywéw funduszu przejmowanego i fundyszejmu-
jacego z dnia poprzedzagego dzié przydziatu.

Oddziat 2
Pofaczenie transgraniczne przez przegie funduszu zagranicznego

Art. 208zl. 1. O ile nic innego nie wynika z przepiséw ninigjgo oddziatu, do patzenia transgranicznego przez
przegcie funduszu zagranicznego stosugeapowiednio przepisy o pg#zeniu krajowym przez przgjie.

2. W odniesieniu do krajowego funduszu przejmowartagracego udziat w paczeniu zgoda Komisji na pgdzenie
funduszy, o ktérej mowa w art. 208i ust. 1 pkt Pazdzgoda zgromadzenia uczestnikéw, o ktérej moveatw208i ust. 1
pkt 4, g udzielane na pgtzenie transgraniczne przez peogg funduszu zagranicznego.

Art. 208zm. Plan padczenia zawiera dodatkowo:

1) wskazanie przepis6w reguajych nabycie przez uczestnikdw funduszy przejmowangdnostek uczestnictwa fun-
duszu przejmujcego;

2) wskazanie zasad przenoszenia aktywéw fundusajmpowanego do funduszu przejmauggo.

Art. 208zn. 1. Pohczenie transgraniczne przez peoig funduszu zagranicznego dochodzi do skutku padimkiem
uzyskania przez co najmniej jeden zagraniczny famguzejmowany zgody wieiwych organéw péstwa macierzystego
tego funduszu na pgizenie oraz jeeli jest to wymagane przepisami prawa jegaspaa macierzystego — zgody éda
wych organdéw tego funduszu na gatenie.

2. Plan padczenia mae przewidywa, ze do skuteczriwi polgczenia wymagane jest uzyskanie zgéd, o ktérych mowa
w ust. 1, przez wej niz jeden fundusz zagraniczny lukzgdi w polgczeniu bierze udziat krajowy fundusz przejmowany —
réwniez uzyskanie przez ten fundusz zgody Komisji orazdggegromadzenia uczestnikdw na gmaenie transgraniczne
przez przejcie funduszu zagranicznego.

Art. 208z0. Niezwtocznie po podpisaniu planu peotenia krajowy fundusz przejmgy informuje Komisg
0 zamiarze patzenia, przedstawigg dokument informacyjny tego funduszu i plangeaknia.

Art. 208zp. 1. Pohczenie transgraniczne przez peoég funduszu zagranicznego wymaga zatwierdzeniazpiko-
misjc dokumentu informacyjnego krajowego funduszu przgjoego. Zatwierdzenie dokumentu ngste
w postpowaniu okrélonym w ust. 2—7 albo w pagtowaniu w sprawie wydania zgody Komisji na qualenie transgra-
niczne przez przegie funduszu zagranicznego.

2. Postpowanie w sprawie zatwierdzenia dokumentu informrago krajowego funduszu przejmoggo jest
wszczynane w dniu otrzymania przez Komiisgd wiaciwych organéw pastwa macierzystego zagranicznego funduszu
przejmowanego, przettumaczonych eayk polski:

1) wniosku zagranicznego funduszu przejmowanegdzeelenie przez wikiwe organy pastwa macierzystego zgody
na pohczenie z krajowym funduszem przejmapym;



Dziennik Ustaw - 157 - Poz. 1896

2) dokumentu informacyjnego zagranicznego fundyszejmowanego i dokumentu informacyjnego krajowégalu-
Szu przejmujcego;

3) planu paczenia;

4) swiadcze ziozonych przez depozytariusza krajowego funduszu pnzjegego i depozytariusza zagranicznego fun-
duszu przejmowanegae po zweryfikowaniu przez kdego z nich warunkéw pgizenia, depozytariusz stwierdza,
ze planowane pgé€zenie funduszy jest zgodne z przepisami prawatuiem funduszu, dla ktérego petni on furgkcj
depozytariusza.

3. W terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymangzystkich dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 2, Kgjenimo-
ze zaadat od funduszu przejmagego zmiany lub rozszerzenia informacji zawartycdokumencie informacyjnym, ma-
jac na celu zapewnienie nalgej ochrony intereséw uczestnikéw krajowego furmluprzejmujcego, w tym w szczegél-
nosci zapewnienie im dogbu do informacji pozwalggych naleycie ocent skutki planowanego pggzenia.

4. Komisja w terminie 20 dni roboczych od dnia gimania wszystkich dokumentéw, o ktérych mowa w Bst.
w drodze decyzji:

1) zatwierdza dokument informacyjny funduszu praggrego albo
2) odmawia jego zatwierdzenia
— i informuje o swojej decyzji wigiwe organy pastwa macierzystego zagranicznego funduszu przejmega

5. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 3, bieg teumia ktorym mowa w ust. 4, rozpoczyna 8 dniu nasfpuja-
cym po dniu otrzymania przez Komisjgdanych informacji.

6. Komisja mae odméwé zatwierdzenia dokumentu informacyjnego krajowegandfiszu przejmyggego
w przypadku nieudzielenia przez ten fundusz odpdmiegodnie zadaniem, o ktérym mowa w ust. 3, lub gdy poprawio-
ny dokument informacyjny nie spetnia wymogéw ckraych w ustawie.

7. Komisja informuje niezwlocznie wdeiwe organy pastwa macierzystego zagranicznego funduszu przejmega
0 przestaniu do funduszu krajowegglania, o ktérym mowa w ust. 3.

8. Jeeli w polczeniu bierze udziat weej niz jeden zagraniczny fundusz przejmowany, Komisjarimiuje wigciwe
organy pastwa macierzystego funduszu zagranicznego, po raamaiu od tych organéw dokumentéw, o ktérych mowa
w ust. 2, obejmujcych dokument informacyjny funduszu przejguggo o tej samej téei co dokument gdacy przedmio-
tem decyzji, o ktérej mowa w ust. 4, o zatwierdeeslbo odmowie zatwierdzenia tego dokumentu.

Art. 208zr. Niezwtocznie po powztiu informacji o uzyskaniu pierwszej ze zgéd égiavych organéw péstwa ma-
cierzystego zagranicznego funduszu przejmowanegmheazenie, o planowanym pmizeniu zawiadamiaguczestnikow
krajowego funduszu przejmygego, wysytaic zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 2080 ust. 2.

Art. 208zs.1. W przypadku pakzenia transgranicznego przez pezig funduszu zagranicznego, w ktérym zgodnie
z planem pajczenia bierze udziat weej niz jeden fundusz przejmowany, diiebliczenia stosunku wymiany dla kolejne-
go funduszu przejmowanego nie feqorzypadéa przed dniem wydania opinii przez podmiot uprawgido badania spra-
wozda finansowych, o ktérej mowa w art. 208zt ust. 1.

2. W przypadku paktzenia transgranicznego przez pe¢eeg funduszu zagranicznego, gdy subfundusz przepmu;j
jest nowo tworzony, dla kdego funduszu przejmowanego obguije ten sam dzieobliczenia stosunku wymiany.

Art. 208zt. 1. Niezwtocznie po przydzieleniu uczestnikom fusmduw przejmowanego jednostek uczestnictwa fundu-
szu przejmujcego podmiot uprawniony do badania sprawézélmansowych funduszu przejnagego albo funduszu
przejmowanego dokonuje badania i wydaje gpimiprzedmiocie prawidtowiei:

1) ostatecznej wyceny aktywow oraz
2) obliczenia stosunku wymiany.

2. Fundusz przejmggy oraz fundusz przejmowanyedycy funduszem krajowym niezwtocznie publikuppinie,
o ktérej mowa w ust. 1, na stronach internetowyskazanych w statucie funduszu oraz uglnsgjg ja bezptatnie swoim
uczestnikom. Fundusz przejmay niezwtocznie przekazuje opiiKomisji.

Art. 208zu. 1. Dniem padczenia jest pierwszy dzieroboczy nagpujacy po dniu przydziatu. Z tym dniem krajowy
fundusz przejmuicy, z zastrzeeniem art. 205 ust. 2, vegtuje w prawa i obowizki funduszu przejmowanego, w szczegol-
nosci:

1) aktywa i zobowjzania funduszu przejmowanego stsig aktywami i zobowjzaniami funduszu przejmigego;

2) wpis uczestnikéw funduszu przejmowanego do trejeszestnikdw funduszu przejmoggo wywotuje skutek prawny.
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2. Niezwtocznie po dniu patzenia depozytariusz kdego funduszu przejmowanego oraz inne podmiotychiasu-
jace aktywa funduszu przejmowanego wyddgpozytariuszowi funduszu przejmeggo rejestr aktywow i przechowywa-
ne aktywa funduszu przejmowanego oraz dokumentyzame z wykonywaniem oboyakéw depozytariusza, chybze
przepisy prawa pestwa macierzystego funduszu przejmowanego stanoaczej, i informuj o tym towarzystwo.

Art. 208zw. 1. Niezwlocznie po dniu pgtzenia towarzystwo dalagce organem funduszu przejmowanego sklada do
sadu rejestrowego wniosek o wylktenie tego funduszu z rejestru funduszy inwestygiin

2. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, towarzysedcza:
1) zgod Komisji na podczenie transgraniczne przez peoé funduszu zagranicznego;
2) oping, o ktérej mowa w art. 208zt ust. 1.

3. Sd rejestrowy rozpoznaje sprawv terminie 14 dni od dnia zienia wniosku lub jego uzupetnienia.

Art. 208zy. Sprawozdanie finansowe krajowego funduszu przejamego sporgiza s¢ na dzié poprzedzajcy
dzien przydzialu. Sprawozdanie publikowane jest niezetoe na stronach internetowych wskazanych w stattego
funduszu i przekazywane Komisiji.

Oddziat 3
Potaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu kiawego

Art. 208zz.1. O ile nic innego nie wynika z przepiséw ninzggo oddziatu, do patzenia transgranicznego przez
utworzenie funduszu krajowego stosuje ailpowiednio przepisy o pgzeniu krajowym przez utworzenie funduszu kra-
jowego oraz przepisy o utworzeniu funduszu inweghggo otwartego.

2. W odniesieniu do krajowego funduszu przejmowangigracego udziat w pakczeniu, zgoda Komisji na pgize-
nie funduszy, o ktérej mowa w art. 208i ust. 1 Pkibraz zgoda zgromadzenia uczestnikdw, o ktérejane art. 208i
ust. 1 pkt 4, sudzielane na pgtzenie transgraniczne przez utworzenie funduszowego.

3. Pohczenie transgraniczne przez utworzenie funduszjowemyo wymaga uzyskania zezwolenia Komisji na utwo-
rzenie funduszu inwestycyjnego, ktéry ma¢bynduszem przejmagym, zgodnie z przepisami art. 22 i art. 23zelie
w pofgczeniu transgranicznym przez utworzenie fundusajokrego bierze udziat krajowy fundusz przejmowarezwo-
lenie to powinno b uzyskane przed uzyskaniem przez ten fundusz zEodyisji zgodnie z ust. 2. Plan pgkenia spo-
rzadza s¢ niezwtocznie po uzyskaniu zezwolenia.

Art. 208zza.1. W statucie funduszu inwestycyjnego, ktéry mé funduszem przejmagym, zahczanym do wnio-
sku o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszwestycyjnego, wskazujeesize fundusz powstanie na skutek quae-
nia transgranicznego przez utworzenie funduszwhego.

2. Do funduszu przejmagego nie stosuje giprzepiséw art. 15 ust. 3 oraz art. 26—-30. Wptatyfuhduszu przejmu-
jacego g zbierane w drodze wniesienia aktywéw funduszy jomeevanych.

3. Towarzystwo informuje fundusz przejmowany o kzysu zezwolenia na utworzenie funduszu inwestyeym
ktéry ma by funduszem przejmggym, niezwtocznie po jego dgazeniu.

Art. 208zzb. 1. Zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyinégdry ma by funduszem przejmagym, wygasa,
jezeli w terminie 6 miesicy od dnia jego deczenia, towarzystwo nie ztg wniosku o wpisanie tego funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych w zaiku z pojczeniem.

2. Zezwolenie nie wygasa zgodnie z ust. Zeljew terminie 3 miesicy od dnia powzicia przez towarzystwo infor-
macji o:

1) odmowie udzielenia zagranicznemu funduszowijpraanemu, bez ktérego zgodnie z planemygrenia pacze-
nie nie dojdzie do skutku, zgody na geHenie przez wigiwe organy jego psstwa macierzystego,

2) odmowie udzielenia krajowemu funduszowi przejranemu, bez ktérego zgodnie z planemggménia padczenie
nie dojdzie do skutku, zgody Komisji na patenie transgraniczne przez utworzenie funduszoweso,

3) braku zgody wigciwego organu zagranicznego funduszu przejmowanegp ktérego zgodnie z planem graenia
pofaczenie to nie dojdzie do skutkuz@i zgoda taka jest wymagana przez prawo jedstpa macierzystego,

4) podgciu przez zgromadzenie uczestnikéw krajowego fundyszejmowanego, bez ktdrego zgodnie z planeny pot
czenia pajczenie nie dojdzie do skutku, uchwaly o niewgrsiu zgody na pgtzenie,
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5) nieodbyciu s waznego zgromadzenia uczestnikdw krajowego funduszejmowanego, bez ktérego zgodnie
z planem paiczenia padczenie nie dojdzie do skutku, chyba w terminie okrdonym w ust. 1 jest mdiwe zwota-
nie kolejnego zgromadzenia uczestnikow tego fundpszejmowanego

— towarzystwo zmieni statut funduszu w zakresiktéoym mowa w art. 208zza ust. 1, dokona w prosjgekdormacyj-
nym funduszu zmian niegbnych do przeprowadzenia zapis6w na jednostki iciobsa funduszu, przeprowadzi zapisy
na jednostki uczestnictwa, dokona ich przydziakrartazry wniosek o wpisanie funduszu do rejestru fundusaestycyj-
nych. W takim przypadku art. 26 ust. 2 i 3, art=29 i art. 30 ust. 1 i 3 stosuje sidpowiednio.

Art. 208zzc.Plan podczenia zawiera dodatkowo:

1) wskazanie przepiséw reguaych nabycie przez uczestnikdw funduszy przejmowhangdnostek uczestnictwa fun-
duszu przejmujcego;

2) wskazanie zasad przenoszenia aktywow fundusajrpowanego do funduszu przejaeggo;

3) statut, prospekt informacyjny oraz kluczowe miacje dla inwestorow funduszu przejaueggo.

Art. 208zzd. 1. Pohczenie transgraniczne przez utworzenie funduszowego dochodzi do skutku pod warunkiem
uzyskania przez co najmniej:

1) dwa zagraniczne fundusze przejmowane zgodycwigich organdw pistwa macierzystego zagranicznego funduszu
przejmowanego na pgizenie oraz, jeli jest to wymagane przez prawonpawa macierzystego danego funduszu —
zgody wigciwych organdéw tego funduszu na geenie albo

2) jeden:

a) zagraniczny fundusz przejmowany zgodyseil@ych organdw pastwa macierzystego zagranicznego funduszu
przejmowanego na pgizenie oraz, jeeli jest to wymagane przez prawo jega§wa macierzystego — zgody
wiasciwych organéw tego funduszu na geenie oraz

b) krajowy fundusz przejmowany zgody Komisji nagoaenie transgraniczne przez utworzenie funduszowes
go oraz zgody zgromadzenia uczestnikdw naqzeinie transgraniczne przez utworzenie funduszowsgo.

2. Plan padczenia mae przewidywd, ze do skuteczrimi policzenia wymagane jest uzyskanie zgod, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 1, przez wiej niz dwa fundusze zagraniczne lub zgdd, o ktérych mewsst. 1 pkt 2, przez wiej niz jeden
fundusz zagraniczny lub wdej niz jeden krajowy fundusz przejmowany.

Art. 208zze.1. Fundusz przejmowany jest obgrany niezwtocznie poinformowaowarzystwo, ktére uzyskato ze-
zwolenie na utworzenie funduszu, ktéry ma& bynduszem przejmagym, o tym,ze:

1) wiasciwe organy funduszu przejmowanego wyrazity zgo@ poiczenie albo zgoda taka nie zostata udzielona —
w przypadku zagranicznego funduszu przejmowanegeli jzgoda taka jest wymagana przez prawaspga macie-
rzystego tego funduszu;

2) nie odbylo i wazne zgromadzenie uczestnikow funduszu przejmowardigm zgromadzenie to padlp uchwat
0 wyrazeniu zgody na pgtzenie albo o niewyezniu takiej zgody — w przypadku funduszu przejmosganizdace-
go funduszem krajowym.

2. Komisja informuje towarzystwo, ktére uzyskaloz@elenie na utworzenie funduszu, ktdéry mad Bynduszem
przejmupacym, o udzieleniu zagranicznemu funduszowi przejaremu przez wigiwe organy jego psstwa macierzyste-
go zgody na patzenie albo o odmowie jej udzielenia oraz o udmiel&rajowemu funduszowi przejmowanemu zgody na
pofaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszowego albo odmowie jej udzielenia.

Art. 208zzf. 1. Niezwlocznie po dokonaniu przydzialu podmiotayiony do badania sprawozdéinansowych
funduszu przejmugpego albo funduszu przejmowanego dokonuje badamaaje oping w przedmiocie prawidtowiei:

1) ostatecznej wyceny aktywow oraz
2) obliczenia stosunku wymiany.

2. Towarzystwo, ktére uzyskato zezwolenie na utwore funduszu inwestycyjnego, ktéry matbynduszem przej-
mujgcym, oraz fundusz przejmowangdacy funduszem krajowym niezwtocznie publikwgpinig, o ktérej mowa w ust. 1,
na stronach internetowych wskazanych w statutantiuszu. Fundusz przejmowany bezpfatnie ughwsa oping swoim
uczestnikom, a towarzystwo, ktére uzyskato zezwel@a utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktérybgéa funduszem
przejmupcym, niezwtocznie przekazuje Komisji.

Art. 208zzg.Niezwiocznie po dniu pgtzenia depozytariusz kdego funduszu przejmowanego oraz inne podmioty
przechowuyjce aktywa funduszu przejmowanego wydafepozytariuszowi funduszu przejrcggo rejestr aktywow
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i przechowywane aktywa funduszu przejmowanego dodmmenty zwjzane z wykonywaniem obogakéw depozytariu-
sza, chybae przepisy prawa patwa macierzystego funduszu przejmowanego stanmaczej, i informuyj o tym towa-
rzystwo.

Art. 208zzh. Sprawozdanie finansowe krajowego funduszu przeam@go spordza s¢ ha dzié poprzedzajcy
dzien przydzialu. Sprawozdanie publikowane jest niezetoe na stronach internetowych wskazanych w stattego
funduszu i przekazywane Komis;ji.

DZIAL IX
Zarzadzanie zbiorczym portfelem papierow wartdciowych

Art. 209. Za zezwoleniem Komisji, wydanym na wniosek towatasa, towarzystwo mie zaradza® zbiorczym port-
felem papieréw wart@iowych.

Art. 210. Do wniosku, o ktdrym mowa w art. 209, ge#a s¢:

1) dane osobowe o0s6b zatrudnionych w towarzystkiiire maj istotny wplyw na zargzanie zbiorczym portfelem
papieréw wartéciowych, w tym w szczegélsoi na decyzje inwestycyjne towarzystwa w tym zalees

2) firme, siedzilg i adres depozytariusza;
3) liste 0s6b wyznaczonych przez depozytariusza do wykonia@bowizkéw okrélonych w umowie;

4) informacje o kwalifikacjach i dwiadczeniu zawodowym oséb, o ktérych mowa w pkt3, iw szczegOlrkei
w zakresie lokowania w papiery wastiowe i inne prawa majkowe, ktére mog wchodzt w sktad zbiorczego port-
fela papieréw warticiowych, oraz informacje z Krajowego Rejestru Kayme

5) regulamin zbiorczego portfela papieréw wéctowych.
Art. 211. Do zezwolenia, 0 ktérym mowa w art. 209, stosigeodpowiednio art. 23.

Art. 212. 1. Zbiorczy portfel papierow wagciowych stanowi wspéiwtasi§é taczrg posiadaczy tytutdw uczestnictwa.

2. Sktadniki zbiorczego portfela papieréw wadiowych nie podlegajegzekucji prowadzonej z m#u uczestnika
zbiorczego portfela papieréw wastiowych. Egzekucja nagiuje wyhcznie przez odkupienie tytutdbw uczestnictwa
zbiorczego portfela papieréw wastiowych.

3. Uczestnik zbiorczego portfela papieréw wéectowych nie mae rozporadza udziatem w zbiorczym portfelu pa-
pieréw wartgciowych ani udziatem w poszczegoélnych sktadnikagotportfela.

Art. 213. 1. Do utworzenia zbiorczego portfela papieréw w&mibwych jest niezédne:
1) uchwalenie regulaminu, o ktérym mowa w art. pkO5;

2) zebranie w drodze zapis6w wplat na tytuly ugzesia zbiorczego portfela papieréw watimwych w wysokeci
okreslonej w regulaminie, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5

3) przydzielenie tytutdw uczestnictwa osobom, ktdo&onaty wptat na nabycie tytutdw uczestnictwaortzego portfe-
la papieréw wartgciowych;

4) nabycie skfadnikéw zbiorczego portfela papiemiavtasciowych zasrodki wptacone do tego portfela w ramach zapi-
sOw.

2. W ramach zapiséw, o ktérych mowa w ust. 1 pkivglaty na nabycie tytutéw uczestnictwa zbiorczemotfela
papieréw wartéciowych g dokonywane na wydzielony rachunek bankowy towdveys

3. Po zebraniu wptat, o ktérych mowa w ust. 1 pkib®varzystwo przydziela tytuty uczestnictwa zbigo portfela
papieréw wartéciowych osobom, ktére dokonaty wptat na nabycialow uczestnictwa.

4. Do chwili przydzielenia pierwszego tytutu uczestwa w zbiorczym portfelu papieréw wagtiowych towarzy-
stwo nie mae rozporadza: wplatami na tytuly uczestnictwa, pobranymi optatamanipulacyjnymi ani kwotami z tytutu
oprocentowania tych wptat lub pgkami, jakie wptaty te przynogzw innym celu ni na nabycie sktadnikow zbiorczego
portfela papieréw wartgiowych zgodnie z regulaminem, o ktérym mowa w 210 pkt 5.

5. Towarzystwo tworzy zbiorczy portfel papieréw wedciowych przez nabycie sktadnikéw tego portfela aehunek
whasny towarzystwa.

6. W ramach zangzania zbiorczym portfelem papieréw wdaddiowych towarzystwo mae lokowa srodki
w kategorie lokat oki&one w art. 145 ust. 1 pkt 1, 4—7 oraz art. 146.
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7. Tytut uczestnictwa zbiorczego portfela papiendartasciowych reprezentuje prawo jego posiadaczazgttania
zbycia proporcjonalnej eci aktywow zbiorczego portfela papieréw wadmwych i przeniesienia na rzecz tego posiada-
czasrodkow piengznych uzyskanych w wyniku tego zbycia.

8. Towarzystwo wykonuje we wtasnym imieniu prawabowigzki wynikajagce z poszczegoélnych sktadnikow zbior-
czego portfela papieréw wastowych oraz obowaizki wynikajace z zarzdzania tym portfelem.

Art. 214. 1. Zasady dzialania, zaxdzania i likwidacji zbiorczego portfela papieréwntgdciowych okréla regula-
min, o ktbrym mowa w art. 210 pkt 5, do ktéregossie s¢ art. 384 Kodeksu cywilnego.

2. Regulamin, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5, dlaav szczegolnai:
1) kategorie lokat zbiorczego portfela papieréwtagmiowych;
2) procentowy udziat poszczegdlnych kategorii lokatbiorczym portfelu papieréw wasgiowych;
3) sposob i zasady przyjmowania wptat do zbiorczegtfela papieréw wartciowych;
4) sposOb i zasady przydziatu tytutdw uczestnicti@rczego portfela papieréw wastsowych;
5) minimalra i maksymalg liczbe tytutéw uczestnictwa zbiorczego portfela papiesartasciowych;

6) liczbe tytutdow uczestnictwa pozostatych w zbiorczym pelttf papieréw wartiowych, ktdra stanowi przestank
likwidacji tego portfela;

7) okoliczndci, o ktérych mowa w art. 216 ust. 2 pkt 3;
8) polityke inwestycyjr stosowan przez zbiorczy portfel papieréw wastiowych;

9) sposob zandzania zbiorczym portfelem papieréw wadimwych, z uwzgldnieniem paytkéw z papieréw warto-
sciowych i praw majtkowych wchodacych w sktad zbiorczego portfela papierow wéetowych oraz kosztéw
zwigzanych z zargizaniem tym portfelem, w tym kosztéw transakcjiyda@icych poszczegoélnych sktadnikéw portfe-
la oraz kosztow zwzanych ze zbywaniem i umarzaniem tytutow uczesiricego portfela.

3. Postanowienia regulaminu, o ktérym mowa w & Bkt 5, nie mog uprzywilejowa towarzystwa w stosunku do
innych posiadaczy tytutdw uczestnictwa w zbiorczyontfelu papieréw wartiowych.

Art. 215. 1. Maksymalg liczbg tytutdw uczestnictwa w zbiorczym portfelu papierdartasciowych jest liczba okre-
$lona w regulaminie, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5.

2. Tytut uczestnictwa w zbiorczym portfelu papier@artaiciowych jest niezbywalny i podlega umorzeniumda-
nie jego posiadacza.

3. Po utworzeniu zbiorczego portfela papierow waitiwych towarzystwo mie przyjmowa kolejne wptaty na na-
bycie tytutéw uczestnictwa. W takim przypadku prizgmrt. 213 ust. 2—4 stosuje sidpowiednio.

Art. 216. 1. Procentowy sktad portfela papierow wéciowych nie mae podlegé zmianom, z zastrzeniem ust. 2.
2. Zmiana skfadu portfela papieréw wadimwych jest dopuszczalna w przypadku:

1) wystgpienia zdarzenia losowego lub prawnego, ktére pajeodmorzenie, wykup lub utkar innej przyczyny przez
dany sktadnik portfela dotychczasowego statusu;

2) wyshpienia takiej relacji wartei sktadnikow portfela papieréw wasgiowych do sktadu procentowego o¥mego
w regulaminie, o ktorym mowa w art. 210 pkt 5, ktamiemaliwia doktadne ustalenie tego sktadu; w takim przy-
padku towarzystwo jest obosziane do dokonywania transakcji zbycia sktadnikowpasob zapewniggy jak naj-
mniejsze odchylenie rzeczywistego skfadu portfelsktadu procentowego okienego w regulaminie;

3) wyshpienia okolicznéci, ktére ze wzgldu na wany interes ekonomiczny uczestnikéw zbiorczego ptatpapierow
wartasciowych wymagaj zmiany sktadu portfela, w szczeg&nbw razie znacznego spadku wddiosktadnikdéw
portfela poniej wysokdci okreslonej w regulaminie, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5

4) gdy zmiana wynika ze stosowane] przez zbiorcoytfel papierow wartéciowych polityki inwestycyjnej,
a maliwo$¢ dokonania tej zmiany zostata okl@na w regulaminie, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5.

Art. 217. 1. Towarzystwo prowadzi rejestr tytutdw uczestnatizbiorczego portfela papieréw watmwych. Prze-
pis art. 87 ust. 2 stosujesdpowiednio.

2. Do zbywania lub odkupywania tytutdw uczestnictrtaorczego portfela papieréw wastboowych stosuje giod-
powiednio przepisy dotygze zbywania lub odkupywania jednostek uczestniétimduszy inwestycyjnych otwartych.
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3. Do wyceny aktywdw zbiorczego portfela papieréartaéciowych stosuje siodpowiednio przepisy dotysze wy-
ceny aktywow funduszu inwestycyjnego.

4. Do aktywéw zbiorczego portfela papieréw wéciowych oraz do wptat dokonanych na rachunek, oyktdmowa
w art. 213 ust. 2, stosujezsidpowiednio przepis art. 81.

5. Rada Ministrow okrédi, w drodze rozporadzenia, szczeg6towe warunki wykonywania przez tayswo dziatal-
nosci w zakresie zarglzania zbiorczymi portfelami papieréw wast@wych, z uwzgjdnieniem warunkéw finansowych
i organizacyjnych, jakie musi spedriowarzystwo w celu zapewnienia bezpiestea wykonywania tej dziataldoi.

Art. 218. 1. Towarzystwo jest obowzane do spoggizania pétrocznych i rocznych sprawoédamansowych zbior-
czego portfela papieréw wastowych oraz do udogpniania tych sprawozdanazadanie uczestnika tego portfela.

2. Rada Ministrow okrdi, w drodze rozporgdzenia, zakres potrocznych i rocznych sprawéziteansowych zbior-
czego portfela papierow wakmowych, w celu umdiwienia nabywcom tytutéw uczestnictwa zbiorczegwtfela papie-
row wartgciowych dokonania oceny ryzyka zwanego z inwestowaniem w te tytuty.

DZIAL X

Obowiazki informacyjne i nadzér Komisji **?

Art. 219. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyctundusz inwestycyjny otwarty mapbowizek publi-
kowania prospektéow informacyjnych oraz kluczowydfoimacji dla inwestoréw, a tak rocznych i potrocznych spra-
wozda finansowych, w tym patzonych sprawozdaafunduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz spral@jednost-
kowych subfunduszy, na stronach internetowych wesgzh w statucie funduszu.

1a®¥Do rocznego sprawozdania finansowego funduszu styeginego otwartego dgdza sé informack
0 wynagrodzeniach obejmygj:

1) liczbe pracownikéw towarzystwa;

2) catkowiy kwote wynagrodzé, w podziale na wynagrodzenia state i zmienne, agghych przez towarzystwo pra-
cownikom, w tym odgbnie catkowiy kwote wynagrodzé wyptaconych osobom, o ktérych mowa w art. 47a List.

3) opis sposobu obliczania zmiennych skfadnikéwagyndzé;
4)  wynik przeghddw realizacji polityki wynagrodzeze wskazaniem stwierdzonych nieprawidtéeip
5) istotne zmiany w przyfej polityce wynagrodze

2. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistycimdusz inwestycyjny otwarty publikupétroczne sprawozda-
nia finansowe, w tym petzone sprawozdania funduszy z wydzielonymi subfemdmi oraz sprawozdania jednostkowe
subfunduszy w terminie 2 miesy od zakaczenia pierwszego pétrocza roku obrotowego.

3. Publiczny fundusz inwestycyjny zamétyi udostpnia do publicznej wiadondoi lub wiadomdci zainteresowa-
nych inwestoréw prospekt emisyjny lub memorandufarinacyjne w sposéb okleny przepisami ustawy o ofercie pu-
blicznej, jezeli obowizek ich sporadzenia wynika z przepiséw rozdziatu 2 tej ustawy.

4. Fundusz inwestycyjny zamkty, ktory nie jest publicznym funduszem inwestygymzamkné¢tym, udosg¢pnia na
zgdanie uczestnika funduszu roczne i pétroczne smdamia finansowe, wtym pmzone sprawozdania funduszy
z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania gsthowe subfunduszy, niezwtocznie po ich zbadambudrzegl-
dzie przez biegtego rewidenta.

519 Jeeli statut funduszu tak stanowi, fundusz inwestygyptwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestygyjn
otwarty okresowo publikgjinformacje o poszczegodlnych skladnikach lokat fismli w zakresie, formie oraz w terminach
wskazanych w statucie. Publikacji dokonujersa stronie internetowej wskazanej w statucie feadu

6.9 Jeeli statut funduszu tak stanowi, fundusz inwestygyjamknity, ktéry nie jest publicznym funduszem inwe-
stycyjnym zamknitym, udosg¢pnia pisemnie nagdanie uczestnika funduszu, okresowe informacje szqegoinych
sktadnikach lokat funduszu w zakresie, formie anaterminach wskazanych w statucie funduszu. Infajmanog byc¢
przekazane uczestnikowi przyyeiu trwatego nénika informacji innego i papier, wskazanego w statuciezgk statut
tak stanowi.

192) Tytut dziatu w brzmieniu ustalonym przez art.  pR ustawy, o ktérej mowa w odéroku 1.
199) Dodany przez art. 1 pkt 80 lit. a ustawy, o ktdnejwa w odnéniku 1.
199 Dodany przez art. 461 pkt 3 ustawy, o ktérej mewadndainiku 149.
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7299 Informacje o poszczegéinych sktadnikach lokat fismi nie mog zawiera informaciji reklamowych, powinny
by¢ rzetelne oraz nie magvprowadzé w blad. Przepisy art. 229 ust. 5 i 6 stosujeaipowiednio.

8.1%% Przy publikowaniu lub udogpnianiu informacji o poszczegdlnych sktadnikachaibfuinduszu fundusz inwesty-
cyjny jest obowdzany:

1) zapewni dostp do takich samych informaciji o sktadnikach lokatduszu wszystkim uczestnikom funduszu;

2) ujawnia informacje o skladnikach lokat funduszu w takielmgch terminach i w taki sam spos6b wszystkim uezes
nikom funduszu;

3) prezentowainformacje o sktadnikach lokat funduszu w taki sspnsob przez caly okres istnienia funduszu, akby by
zapewniona egtos¢ prezentacji danych uwzglniajgca kady dzien wyceny aktywéw funduszu, w szczeg&lob
fundusz nie mge pomij& danych za niektore dni wyceny;

4)  (uchylony}®®

5) w razie zmiany statutu funduszu, wplygegj na sposéb dokonywania lokat przez fundusz hezgmtowania danych
0 poszczegolnych skladnikach lokat funduszu alb@aynsposobu prezentacji informacji o sktadnikaakat fundu-
szu:

a) zamieszczana stronie internetowej lub w informacji dla udnéea szczegotowe informacje o przyczynach do-
konania zmian w zakresie prezentacji informacjoszzzegodinych sktadnikach lokat funduszu,

b) zamieszczaana stronie internetowej lub w informacji dla udnélea r@&nice w zakresie prezentacji informac;ji
0 poszczegolnych sktadnikach lokat funduszu wragzeeeg6towym wyjaieniem tych ranic,

c) jezeli nasgpita zmiana zakresu informacji o poszczegoinycladkikach lokat funduszu lub zmiana okresu, za
ktore prezentowanegsnformacje o poszczegoélnych skfadnikach lokat fismli, obok informacji zawiergjej
dane za okres w nowym ukladzie prezentacyjnym:

— ujawni&, przez okres 6 miegly, dane porownawcze za okres dotychczasowy w Hopgsowym ukiadzie
prezentacyjnym,

— ujawni&, przez okres 6 miegly, dane poréwnawcze w nowym ukladzie prezentacyjng okres 6 miesty
poprzedzajcych dzié prezentacji danych w nowym ukfadzie prezentacyjnym

Art. 220. 1. Prospekt informacyjny funduszu inwestycyjneg@astego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyj
nego otwartego powinien zawiératatut funduszu, swiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprdaofnan-
sowych o zgodnizi metod i zasad wyceny aktywéw funduszu opisanygirospekcie informacyjnym z przepisami doty-
czacymi rachunkowséci funduszy inwestycyjnych, a taé o zgodnéci i kompletndci tych zasad z przyfa przez fundusz
polityka inwestycyjr, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny akiyfunduszu, w tym wynikagych ze zmiany
przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej, tek odpowiednie swiadczenie w odniesieniu do wprowadzanych zmian
oraz wszelkie informacje niezinhe do oceny ryzyka inwestycyjnego. W przypadkwfiszu z wydzielonymi subfundu-
szami dwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprdaiofinansowych powinno dotyczyodrebnie kadego
subfunduszu.

1a2°® Prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otego zawiera tate skrétowe informacje o stosowanej
w towarzystwie polityce wynagrodievraz ze wskazaniem strony internetowej, na kipodifyka ta jest udogpniona.

2. Na zadanie uczestnika towarzystwo ma obgmeik udzielt dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych
funduszu, sposobie zadzania ryzykiem inwestycyjnym funduszu, azalo aktualnych zmianach i przyrostach wsoto
w zakresie gtéwnych lokat funduszu.

Art. 220a. 1. Kluczowe informacje dla inwestorow powinny zewet nastpujace informacje o podstawowych ce-
chach funduszu inwestycyjnego:

1) dane pozwalage na identyfikag funduszu;
2) opis jego polityki inwestycyjnej i celow inwestgjnych;
3) przedstawienie dotychczasowych wynikow lub syaojd tych wynikow;

4) wysoka¢ opfat manipulacyjnych pobieranych w awku z nabyciem lub umorzeniem jednostek uczestaiaivaz
wysokas¢ innych optat i kosztéw ponoszonych przez uczesétmifunduszu inwestycyjnego;

199 przez art. 1 pkt 80 lit. b ustawy, o ktérej mowaananiku 1.
1) Dodany przez art. 1 pkt 81 ustawy, o ktérej mowadndniku 1.
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5) okre&lenie profilu ryzyka funduszu inwestycyjnego, w tyokreslenie wskanika zysku do ryzyka funduszu wraz
z wyjasnieniem dotycacym ryzyka zwizanego z inwestycjami w funduszu oraz odpowiedistizezeniami;

6)"*"wskazanie organu nadzoru ¥gavego dla funduszu.

2. Kluczowe informacje dla inwestorow powinny wimée wskazywad, gdzie i w jaki sposob nina uzyské dodat-
kowe informacje na temat funduszu inwestycyjnegdyw gdzie i w jaki sposob nina, na wniosek, bezptatnie otrzyéna
prospekt informacyjny, a tak, w jakim gzyku takie informacjegdostpne dla inwestoréw.

2a!*® Kluczowe informacje dla inwestoréw wskazupwniez stror internetows towarzystwa, na ktérej udegtio-
na jest polityka wynagrodge

3. Informacje zawarte w kluczowych informacjach blaestoréw powinny by przedstawione w sposob ustiwia-
jacy zrozumienie charakteru oraz ryzyka zzginego z jednostkami uczestnictwa funduszu, a gmys podgcie swia-
domej decyzji inwestycyjnej, a ta w formie zrozumiatej bez konieczwbd odwotywania si do innych dokumentow.

4. Informacje zawarte w kluczowych informacjach davestoréw powinny by spdéjne z odpowiednimi ¢gciami
prospektu informacyjnego.

5. Kluczowe informacje dla inwestoréw powinnycébsporadzone w jednolitym formacie unalbwiajacym dokony-
wanie poréwna kluczowych informacji dla inwestoroéw dlazdych funduszy inwestycyjnych.

6. Zakres informacji wykazywanych w kluczowych infiacjach dla inwestoréw oraz fognm sposob ich przedsta-
wienia inwestorom okgta rozporadzenie Komisji (UE) nr 583/2010 z dnia 1 lipca 201® sprawie wykonania dyrek-
tywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WEakresie kluczowych informacji dla inwestorow i wakow, ktére
nalery speilnt w przypadku dostarczania kluczowych informacji diaestorow lub prospektu emisyjnego na trwatym
nosniku innym ni papier lub za pwednictwem strony internetowej (Dz. Urz. UE L 176®07.2010, str. 1).

7. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty igadza i udosgpnia kluczowe informacje dla inwestoréw na za-
sadach okrgonych dla funduszu inwestycyjnego otwartego, w sgndnie z przepisami, o ktérych mowa w ust. 6.

Art. 220b. Informacje zawarte w kluczowych informacjach diavéstorow, w tym przettumaczone rayk inny niz
ten, w ktérym zostaly spagdzone, nie magby¢ wytaczm podstaw odpowiedzialnéci cywilnej, chybaze wprowadzaj
one w bid, 9 nieprawdziwe lub niezgodne z informacjami zawaitynprospekcie informacyjnym funduszu. Kluczowe
informacje dla inwestoréw powinny zawiéra tym zakresie wyrae ostrzeenie skierowane do inwestorow.

Art. 221. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze rozporadzenia, szczegétowe warun-
ki, jakim powinien odpowiadaprospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego atego oraz specjalistycznego fundu-
szu inwestycyjnego otwartego, azaksposéb i metodologiwyliczania wskanika zysku do ryzyka funduszu inwestycyj-
nego otwartego oraz specjalistycznego funduszu styegjinego otwartego, mgj na uwadze unitiwienie nabywcom
jednostek uczestnictwa dokonania oceny ryzyka azaviego z lokatami funduszu oraz ryzyka gashego
Z inwestowaniem w te jednostki.

Art. 222. 1. Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa funduseegtycyjny otwarty i specjalistyczny fundusz inwest
cyjny otwarty bezptatnie udaginia kluczowe informacje dla inwestorow, uthiwiajac zapoznanie giz nimi przed naby-
ciem jednostek uczestnictwa.

2. W przypadku gdy jednostki uczestnictwa funduszuzbywane za pwoednictwem podmiotu, o ktébrym mowa
w art. 32 ust. 1 pkt 2 i 3 lub ust. 2, wykonaniewiyzku, o ktbrym mowa w ust. 1, olea ten podmiot. Nagdanie tego
podmiotu fundusz inwestycyjny dostarcza mu kluczaviermacje dla inwestoréw.

3. W przypadku przyjmowaniaswiadczé woli zwigzanych z przygpieniem do funduszu inwestycyjnego za po-
srednictwem os6b, o ktérych mowa w art. 33 ust.Hbvaazek okrélony w ust. 1 wykonuje siprzez te osoby.

4. Od dnia ogtoszenia o zwotaniu zgromadzenia uoi&sv funduszu inwestycyjnego otwartego przy zbgivged-
nostek uczestnictwa funduszu wraz z kluczowyminm@cjami dla inwestoréw udegmnia s¢ informacg o planowanym
zgromadzeniu uczestnikow zawieygj informacje, o ktérych mowa w art. 87c ust. 3.

5. Od dnia zgromadzenia uczestnikéw zwotanego wzwi z planowanym pgézeniem funduszy przy zbywaniu
jednostek uczestnictwa funduszu wraz z kluczowymformacjami dla inwestorow udeghia s¢ informacg
o planowanym paktzeniu, chybae zgromadzenie uczestnikéw funduszu nie godjaznej uchwaly o wyraeniu zgody
na pohczenie.

197 Dodany przez art. 1 pkt 82 lit. a ustawy, o ktdnejwa w odnéniku 1.
1) Dodany przez art. 1 pkt 82 lit. b ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.
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6. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obgrnany udosipni¢ uczestnikowi funduszu bezptatnie, na jegdanie, pro-
spekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjamzmianach w tym prospekcie, a takroczne i pétroczne sprawozda-
nia finansowe, patzone sprawozdania finansowe funduszu z wydzielorsyhfunduszami oraz sprawozdania jednost-
kowe subfunduszy.

7. Kluczowe informacje dla inwestorow oraz prospgkbrmacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zméch
w tym prospekcie magby¢ udosgpnione na trwatym rimiku informacji innym ni papier lub za pwednictwem strony
internetowej. W takim przypadku zadanie inwestora lub uczestnika funduszwse dostarczane bezptatnie na papierze.

8. Sprawozdania finansowe sidost¢pniane w sposob okileny w kluczowych informacjach dla inwestoréw oraz
prospekcie informacyjnym funduszu, jednakiazadanie uczestnika funduszy siu dostarczane na papierze.

9. Fundusz inwestycyjny otwarty dziagey jako fundusz powiany dodatkowo jest obogzany udosfpni¢ uczest-
nikowi funduszu bezpfatnie, na jegadanie, prospekt informacyjny funduszu podstawowegsrz roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe funduszu podstawowego.

10. Fundusz inwestycyjny otwarty przekazuje Komisji
1) prospekty informacyjne i kluczowe informacje @iaestorow — niezwtocznie po ich spgdzeniu;

2) roczne sprawozdania finansowe, a w przypadkdusmnu z wydzielonymi subfunduszami roczneappbne sprawoz-
danie finansowe funduszu oraz roczne sprawozdadigoptkowe subfunduszy — niezwtocznie po ich zbadazez
biegtego rewidenta;

3) potroczne sprawozdania finansowe, a w przypafikuluszu z wydzielonymi subfunduszami potroczneggdne
sprawozdanie finansowe funduszu oraz poétrocznens@ania jednostkowe subfunduszy — niezwitoczniapko-
naniu ich przegldu przez biegtego rewidenta.

11. Fundusz inwestycyjny otwartgdacy funduszem powrzanym, poza dokumentami wskazanymi w ust. 10, prze-
kazuje niezwtocznie Komisji prospekt informacyjiyticzowe informacje dla inwestoréw oraz ich zmiaayake roczne
i potroczne sprawozdania finansowe funduszu podsisgo.

12. Fundusz inwestycyjny otwarty przekazuje Komiisformacje o zmianach w prospekcie informacyjnym klu-
czowych informacjach dla inwestoréw niezwtocznieigfo wprowadzeniu.

13. Prospekt informacyjny, a tak roczne i pétroczne sprawozdania finansowegqzoine sprawozdania finansowe
funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawo&ljednostkowe subfunduszy, powinny lopstpne w miejscach
zbywania jednostek uczestnictwa wskazanych w pkaspénformacyjnym.

14. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obgmany udosfpnia¢c we wszystkich miejscach zbywania jednostek uczest-
nictwa oraz na stronach internetowych wskazanyctatucie funduszu aktualne informacje o zmianagbraspekcie
informacyjnym oraz ujednolicanwersg kluczowych informacji dla inwestoréw obejmuj wszystkie zmiany.

Art. 222a.1°) 1. Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa specjaiistego funduszu inwestycyjnego otwartego, emisji
certyfikatéw inwestycyjnych funduszu inwestycyjnezamkngtego oraz wprowadzaniu alternatywnej spotki inwesgtyej
lub unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypal#pj Polskiej odpowiednio towarzystwo, zadzapcy ASI prowa-
dzacy dziatalngé na podstawie zezwolenia i zadzapcy z UE udosipniaja informac dla klienta alternatywnego fundu-
szu inwestycyjnego, unabiwiajac zapoznanie siz nia przed nabyciem jednostek uczestnictwaccljn certyfikatow
inwestycyjnych albo nabyciem lub @bjem praw uczestnictwa alternatywnej spétki inwegfiyej lub unijnego AFI. Prze-
pisy art. 222 ust. 2 i 3 stosuje sidpowiednio.

2. Informacja dla klienta alternatywnego funduszwestycyjnego jest spaggdzana w formie jednolitego dokumentu
i zawiera:

1) firme (nazw), siedzilg i adres funduszu, alternatywnej spotki inwestyeyjbo unijnego AFI, a w przypadku gdy s
one:

a) funduszem powranym albo dzialajjako AFI powizany — take firme (nazw), siedzilg i adres funduszu pod-
stawowego lub AFI podstawowego,

b) funduszem funduszy — takfirme (nazwe), siedziky i adres funduszy bazowych;

2) firme (nazwe), siedzilg i adres podmiotu, ktéry zagdza funduszem, alternatywispotg inwestycyjr lub unijnym
AFI, a take depozytariusza, podmiotu uprawnionego do badsmiawozda finansowych oraz innych podmiotéw

199 Dodany przez art. 1 pkt 83 ustawy, o ktérej mowadndiniku 1.
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3)

4)

5)

6)

7

8)

9)
10)
11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

swiadczicych ustugi na rzecz funduszu, alternatywnej spidiiiestycyjnej lub unijnego AFI, z opisem ich obazvi
kow oraz praw uczestnika funduszu albo inwestaexratywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI;

opis przedmiotu dziataldoi funduszu, alternatywnej spotki inwestycyjnej @albnijnego AFI, w tym ich celu inwe-
stycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz strategiwestycyjnych, w szczeg6ldoi opis rodzajow aktywow, w ktore
moze inwestowad, technik, ktére mee stosowd, rodzajow ryzyka zwaizanego z inwestygj ograniczé inwestycyj-
nych, okolicznéci, w ktdrych mae korzystd z dzwigni finansowej AFIl, dozwolonych rodzajowziddet dwigni fi-
nansowej AFI oraz ryzyka i ograniczewigzanych z jej stosowaniem, ustaldotyczacych zabezpieczei ich po-
nownego wykorzystania, a tak maksymalnego poziomuwigni finansowej AFI, jaki mée by stosowany w ich
imieniu;

opis procedur, na podstawie ktdrych funduseradtywna spoétka inwestycyjna albo unijny AFl magnient strate-
gi¢ lub polityke inwestycyjra;

opis podstawowych skutkéw prawnych dokonaniaestycji dla uczestnika funduszu oraz inwestorardtigwnej
spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI;

opis sposobu, w jaki towarzystwo, zgdzapcy ASI albo zarzdzagcy z UE spetniaj wymogi dotyczce zwiekszenia
kapitatu wlasnego albo zawarcia umowy ubezpieczenmvigzku z odpowiedzialrizia z tytutu niewykonania lub
nienaleytego wykonania obowzkéw w zakresie zagdzania funduszem, alternatygvispotlg inwestycyjry albo

unijnym AFI;

informacg o powierzeniu przez towarzystwo, zgdzapcego ASI albo zaszapcego z UE wykonywania czynfc

w zakresie zagglzania portfelem inwestycyjnym lub ryzykiem orapawierzeniu przez depozytariusza wykonywa-
nia czynndéci w zakresie przechowywania aktywow, ze wskazarpemimiotow, ktérym zostalo powierzone wyko-
nywanie czynnfci, atake opisem tych czynsoi oraz opisem konfliktéw interesdw, ktére mogvyniknaé

z przekazania ich wykonywania;

informacg o zakresie odpowiedzialbc depozytariusza oraz okoliczmach umdaliwiajacych zwolnienie si przez
niego z tej odpowiedzialdoi lub powodujcych zmiag zakresu tej odpowiedzialéd;

opis metod i zasad wyceny aktywow;
opis zarzdzania ptynnécia;
opis procedur nabycia jednostek uczestnictigc@m certyfikatow inwestycyjnych albo nabycia lubjgha praw

uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnejaiimijnego AFlI;

informacg o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkizbstigikéw funduszu oraz inwestorow alternatywnej
spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI albo opisefgrencyjnego traktowania poszczegélnych uczesinikod
i inwestoréw, z uwzgldnieniem ich prawnych i gospodarczych pggeh z funduszem, alternatywrspoétlg inwesty-
cyjna albo unijnym AFI lub z podmiotem nimi zaidzagcym, jezeli majg miejsce;

informacg o optatach i kosztach ponoszonych bergdnio lub pérednio przez uczestnikéw funduszu oraz inwesto-
row alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijneg&l oraz maksymatnich wysokdc;

ostatnie sprawozdanie roczne AFI, o ktérym mewart. 222d, albo informagjo miejscu udogpnienia tego spra-
wozdania,;

informacg o ostatniej wartéci aktywow netto funduszu, alternatywnej spotki @stycyjnej albo unijnego AFI lub
informacg o ostatniej cenie zbycia i odkupienia jednostkiastnictwa, cenie certyfikatu inwestycyjnego allbawa
uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnejaalimijnego AFI oraz informagjo tej wartdci lub cenie w ujciu
historycznym albo informagjo miejscu udogpnienia tych danych;

firme (nazw), siedzilg i adres prime brokeragbacego kontrahentem funduszu, alternatywnej spolkiestycyjnej
albo unijnego AFI oraz podstawowe informacje o s wykonywaniaswiadczonych przez niego ustug
i zarzdzania konfliktami intereséw oraz o jego odpowiettrici;

wskazanie sposobu i terminu u@pstiania informacji, o ktérych mowa w art. 222b.

3. W zakresie wskazanym w ust. 1 obggiiowi udostpnienia podlegaj rowniez istotne zmiany informacji,

o ktorych mowa w ust. 2.

4. Informacg dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjndgicza s¢ do propozycji ohjcia certyfikatow in-

westycyjnych albo nabycia lub algja praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwegiiyej albo unijnego AFI oraz udo-
stepnia w miejscu ich zbywania nie fadiej niz w dniu rozpoczcia zbywania.
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5. W przypadku gdy towarzystwo, zadzagcy ASI prowadzcy dziatalng¢ na podstawie zezwolenia albo zgiza-
jacy z UE udostpnia:

1) prospekt informacyjny lub warunki emisji fundusawestycyjnego,

2) prospekt emisyjny lub memorandum informacyjnediuszu inwestycyjnego albo alternatywnej spétkigatycyjnej
na podstawie przepiséw ustawy o ofercie publicznej,

3) prospekt emisyjny unijnego AFI na podstawie pigéw prawa wiéciwego dla tego AFI

— obowizek okrglony w ust. 1 obejmuje informacje, o ktérych mowaust. 2, wyhcznie w zakresie, w jakim nie ®ne
udostpniane w tréci dokumentow, o ktérych mowa w pkt 1-3.

6. W przypadku okrdgonym w ust. 5 informacje, o ktérych mowa w ustudlostpnia s¢ w formie jednolitego do-
kumentu zawierapego dodatkowo wzmiagkze informacje w nim zawarte stanawizupetnienie prospektu emisyjnego,
memorandum informacyjnego, prospektu informacyjnégim warunkOw emisji, wraz z informagcjo miejscu, formie
i terminie udosfpnienia tych dokumentow.

7. W przypadku istotnych zmian informacji, o ktdnymiowa w ust. 2, przepisy ust. 4 i 6 stosugeosipowiednio.

8. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych me okréli¢, w drodze rozpoggizenia, szczegotowy zakres
informacji przedstawianych w informacji dla kliensédternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz spasbiprzedsta-
wiania, magc na uwadze unitiwienie wiasciwej oceny polityki inwestycyjnej i strategii insycyjnych funduszu, alterna-
tywnej spoitki inwestycyjnej lub unijnego AFI oragzyka zwizanego z dokonywanymi przez nie lokatami.

Art. 222b.29 W przypadku gdy jednostki uczestnictwa specjatiatego funduszu inwestycyjnego otwartego, certy-
fikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zangkego, alternatywna spotka inwestycyjna lub unijriyl & odpowied-
nio zbywane, emitowane lub wprowadzane do obrottendorium Rzeczypospolitej Polskiej, towarzystearzdzapcy
ASI| prowadzcy dziatalng¢ na podstawie zezwolenia albo zgizapcy z UE udosipniajg odpowiednio uczestnikom
funduszu oraz inwestorom alternatywnej spoétki inyegnej lub unijnego AFI, z uwzgtinieniem art. 108 i art. 109 roz-
porzdzenia 231/2013:

1) okresowo — w odniesieniu do Akego funduszu, kalej alternatywnej spotki inwestycyjnej lub Adego unijnego
AFI, informacje o:

a) udziale procentowym aktywow, ktoremzedmiotem specjalnych ustale zwigzku z ich nieptynnécia,
b) zmianach regulacji wewtrznych dotycgcych zaradzania ptynnécia,
c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach adeania ryzykiem stosowanych przez podmiot nim gdeapcy;

2) regularnie — w odniesieniu do funduszu, altenwagj spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI, ktéstosujy dzwignie
finansowg AFI, informacje o:

a) zmianach maksymalnego poziomwini finansowej AFI, ktéry mge by stosowany w ich imieniu, oraz pra-
wie do ponownego wykorzystania zabezpigécizdy gwarancji udzielonej na podstawie porozumietotyczce-
go dzwigni finansowej AFI,

b) tacznej wysokéci zastosowanejalvigni finansowej AFI.

Art. 222¢°91. Towarzystwo oraz zardzapcy AS| sporadzap iprzekazup Komisji, z uwzgbdnieniem
art. 110 rozpormdzenia 231/2013, okresowe sprawozdania datgez

1) dziatalndci inwestycyjnej wykonywanej w imieniu zaidzanych specjalistycznych funduszy inwestycyjnythian-
tych, funduszy inwestycyjnych zamktych, alternatywnych spoétek inwestycyjnych i unghyAFI;

2) plynnaci i zaradzania ryzykiem zaggizanych specjalistycznych funduszy inwestycyjnytivamtych, funduszy in-
westycyjnych zamketych, alternatywnych spétek inwestycyjnych i unghyAFI — w odniesieniu do kdego fundu-
szu, kadej alternatywnej spotki inwestycyjnej i @ego unijnego AFI;

3) stosowania @vigni finansowej AFl w zargdzanych specjalistycznych funduszach inwestycyjrmytetartych, fundu-
szach inwestycyjnych zamkiych, alternatywnych spotkach inwestycyjnych i nggh AFI, ktore stosajdzwignie
finansowy AFI — w odniesieniu do kalego funduszu, Kalej alternatywnej spotki inwestycyjnej i@ego unijnego
AFL.

2. Towarzystwo oraz zagdzapcy ASI przekazyj Komisji na jejzadanie, w zakresie okslonym w ust. 1, dodatko-

we informacje niezédne do monitorowania skutkéw ich dziatadobo znaczeniu istotnym dla funkcjonowania rynku fi
nansowego.
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3. Komisja informuje Europejski Ugd Nadzoru Gield i Papierow Wagmowych ozadaniu, o ktéorym mowa
w ust. 2.

4. Informacje, o ktérych mowa w art. 110 rozpmlzenia 231/2013, towarzystwo lub zgizapcy ASI przekazyj
Komisji w trybie okrglonym przepisami wydanymi na podstawie art. 55 Lisistawy o nadzorze nad rynkiem kapitato-

wym.

5. Komisja przekazuje niezwtocznie Prezesowi Naveeiip Banku Polskiego sprawozdania, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 3.

Art. 222d.29 1. Towarzystwo w terminie 4 miesly od dnia zakaczenia roku obrotowego przekazuje Komisji oraz
uczestnikom funduszu na ichdanie sprawozdanie roczne AFI spmtzone odgbnie w odniesieniu do kdego specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i fszdunwestycyjnego zamkitego, ktérych jest organem.

2. Towarzystwo oraz zagdzapcy ASI| prowadzcy dziatalnd¢ na podstawie zezwolenia w terminie 6 mjegiod
dnia zakdczenia roku obrotowego przekaglufomisji oraz inwestorom odpowiednio alternatywsppiki inwestycyjnej
lub unijnego AFI na icligdanie sprawozdanie roczne AFI sp@lzone odgbnie w odniesieniu do:

1) kadej alternatywnej spotki inwestycyjnej, kidzarzdza — w przypadku zagdzapcego ASI;
2) kazdego unijnego AFI, ktérym zagdzap.

3. Zaradzapcy z UE w terminie 6 miesty od dnia zakfczenia roku obrotowego przekazuje inwestorom odpo-
wiednio alternatywnej spotki inwestycyjnej lub urégo AFI na iclzagdanie sprawozdanie roczne AFI spatzone odgb-
nie w odniesieniu do:

1) kadej alternatywnej spoétki inwestycyjnej, kidzaradza;

2) kazdego unijnego AFI, ktérego jednostki uczestnictwarawadzit do obrotu na terytorium RzeczypospolRel-
skiej.
4. Sprawozdanie roczne AFI, z uwgdieniem art. 103—-107 rozpadzenia 231/2013, sklada gio najmniej z:

1) bilansu za dany rok obrotowy;

2) rachunku zyskéw i strat za dany rok obrotowy;

3) zestawienia dodatkowych informacji o spdice aragtawienia lokat — w przypadku alternatywnej kpi@gwestycyj-
nej;
4) sprawozdania z dziatalém alternatywnego funduszu inwestycyjnego za dakyabrotowy;

5) opisu istotnych zmian informacji wymienionychinormacji dla klienta alternatywnego funduszu istyeyjnego
zaistniatych w trakcie roku obrotowego;

6) informacji dotyczcej sytuacji na koniec okresu etggo sprawozdaniem rocznym oraz dziatébnav okresie ohy-
tym sprawozdaniem rocznym spotki nienotowanej mkuyregulowanym, nad ktispecjalistyczny fundusz inwesty-
cyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkty albo alternatywna spétka inwestycyjna peigkontrole — chybaze
informacje te g zawarte w sprawozdaniu finansowym tej spotki ntem@nej na rynku regulowanym;

7) informacji obejmujcej:
a) liczke pracownikow podmiotu, ktéry zagdza alternatywnym funduszem inwestycyjnym,

b) catkowite kwoty wynagrodzewyptaconych przez podmiot, ktéry zadza alternatywnym funduszem inwesty-
cyjnym, pracownikom, w tym o¢bnie, catkowiy kwote wynagrodzé wyptaconych osobom, o ktérych mowa
w art. 47a ust. 1 i art. 70j ust. 1,

c) kwot wynagrodzenia dodatkowego wyptaconegdrpelkow alternatywnego funduszu inwestycyjnego;

8) informacji, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 zdadrugie i trzecie rozpogdzenia 345/2013 — w przypadku alterna-
tywnego funduszu inwestycyjnego postugggo st nazwy ,EUVECA”;

9) informacji, o ktérych mowa wart. 13 ust. 1 z@ardrugie itrzecie oraz w ust. 2 rozpgazenia 346/2013 —
w przypadku alternatywnego funduszu inwestycyjnegstugujcego s¢ nazwg ,EUSEF".

5. Informacje, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1-3,zamieszczane w sprawozdaniu rocznym AF| po upizedch
zbadaniu przez biegtego rewidenta w ramach badaninego sprawozdania finansowego danego alternatyovfundu-
Szu inwestycyjnego.
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6. W sprawozdaniu rocznym AFl zamieszcza dbdatkowo opird z badania oraz raport z badania rocznego spra-
wozdania finansowego alternatywnego funduszu inyegptego.

7. Okrdlony w ust. 1 i 2 obowgzek przekazania Komisji, uczestnikom funduszu damazstorom alternatywnej spot-
ki inwestycyjnej albo unijnego AFI sprawozdania znego AFI uwaa st spetniony w przypadku przekazania Komisji
oraz do publicznej wiadomdoi przez podmiot &dacy emitentem, o ktérym mowa w art. 56 ust. 1 ustawngfercie pu-
blicznej, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jesispgem macierzystym, raportu rocznego zawggego informacje
wymagane na podstawie ustawy o ofercie publicjesgli wraz z tym raportem zostaty przekazane odpomice&omis;ji
albo do publicznej wiadondoi informacje okrélone w ust. 4 pkt 3 i 5-9.

8. Okrdlony w ust. 3 obowizek przekazania inwestorom alternatywnej spoiki estycyjnej albo unijnego AFI
sprawozdania rocznego AFI usigast spetniony w przypadku przekazania do publiczn@jdemdci przez podmiot éda-
cy emitentem, o ktéorym mowa w art. 56 ust. 1 ustangfercie publicznej, dla ktérego Rzeczpospolitdska jest pa-
stwem macierzystym, raportu rocznego zawigejo informacje wymagane na podstawie ustawy aiefgrublicznej,
jezeli wraz z tym raportem zostaty przekazane do pahkj wiadoméci informacje okrélone w ust. 4 pkt 3 i 5-9.

9. Przez wynagrodzenie dodatkowe, o ktérym mowatwaipkt 7 lit. ¢, rozumie &i

1) w odniesieniu do funduszu inwestycyjnego — kweynagrodzenia uzataionego od wynikéw funduszu inwestycyj-
nego przypadaga towarzystwu;

2) w odniesieniu do unijnego AFI lub do alternatgivepoétki inwestycyjnej — kwetstanowica czes¢ zyskdw unijnego
AFI lub alternatywnej spétki inwestycyjnej przypaglaych towarzystwu lub zagdzapcemu ASI jako wynagrodze-
nie za zargdzanie, z wydczeniem kwot z tytutu dokonanych przez towarzystuo zaradzapcego ASI inwestycji
w unijny AFI lub alternatywn spétie inwestycyjn.

Art. 222e9 1. Zarzdzajcy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi showhzani do przekazywania Komisji
informacji uzupetniajcych zakres informacii, jakie nalg zamieszczaw formularzach sprawozdawczych przedstawio-
nych w zagczniku 1V do rozporzdzenia 231/2013, nieznych do monitorowania ryzyka systemowego.

2. Informacje uzupetniage okrélone w przepisach wydanych na podstawie ust. Ipapgzekazywa Komisji
w terminach wynikajcych z przepis6w rozpagdzenia 231/2013, jako uzupetnienie formularzy spadawczych przed-
stawionych w zajczniku IV do rozporzdzenia 231/2013, w sposéb olomy w przepisach wydanych na podstawie
art. 55 ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem kegpitan.

3. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze rozporadzenia, obowizki informacyjne za-
rzadzapcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi uzimegace zakres informacji, jakie nelg zamieszcza
w formularzach sprawozdawczych przedstawionych taczaiku IV do rozporzdzenia 231/2013 w celu zapewnienia
powszechnego, jednolitego i spojnego na terenie Eumiopejskiej stosowania przez zgizapcych alternatywnymi fun-
duszami inwestycyjnymi kodéw przy oktaniu zaradzapcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, edigtyw-
nych funduszy inwestycyjnych, rynkéw, instrumentbmansowych, kontrahentow i przedsiorstw, a take dla pozyski-
wania przez Komigj dodatkowych informacji umidiwiajacych monitorowanie ryzyka systemowego, oraz foisposob
wypetniania formularzy sprawozdawczych przedstayibrw zagczniku 1V do rozporzdzenia 231/2013.

Art. 22229 1. Informacje, o ktérych mowa w art. 70zk ustait, 70zl ust. 1, art. 70zm ust. 1 oraz art. 22&d L
i 2, towarzystwo przekazuje Komisji w trybie oki@nym w przepisach wydanych na podstawie art. 55 lusistawy
0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym.

2. Informacje, o ktérych mowa w art. 700 ust. T, @zb ust. 3, art. 70zk ust. 1, art. 70zl ustrl, 70zm ust. 1 oraz
art. 222d ust. 2, zagdzapcy ASI przekazuje Komisji w trybie ok§lwsnym w przepisach wydanych na podstawie art. 55
ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym.

Art. 223. Biegty rewident jest obowkany, za p&rednictwem podmiotu uprawnionego do badania sprdapfinan-
sowych:

1)°°° towarzystwa albo zagdzapcego ASI prowadzego dziatalné: na podstawie zezwolenia albo zatzapcego ASI
prowadzcego dziatalné na podstawie wpisu do rejestru zatzagcych ASI,

2)* funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spdikiestycyjnej uprawnionej do postugiwania siazw ,EuVE-
CA” albo alternatywnej spotki inwestycyjnej uprawngj do postugiwania snazvg ,EUSEF”,

3)* innego podmiotu wykonagego na podstawie umowy zawartej z towarzystwenfuabuszem inwestycyjnym albo
z zaradzapcym ASI prowadzcym dziatalné¢ na podstawie zezwolenia albo z zalzapcym ASI prowadzcym

200) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 84 ustawitérej mowa w odniiku 1.
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dzialalng¢ na podstawie wpisu do rejestru zaizagcych ASI czynnéci w zakresie zagrlzania lub obstugi odpo-
wiednio funduszu albo alternatywnej spotki inwegiye;

— powiadomt Komisje o stwierdzonych podczas badania lub pradglsprawozda finansowych tych podmiotéw istot-
nych uchybieniach w dziataléa badanego podmiotu oraz naruszeniach ofmyjicych przepisow.

Art. 224. Fundusz inwestycyjny ma obagek ogtaszé w sposéb okrdony w statucie, warg aktywdéw netto na
jednostk uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny oraz ¢eycia i odkupienia jednostek uczestnictwa, niexahie po
ich ustaleniu.

Art. 224a2°Y Nadzér Komisji w zakresie zgodimw z prawem wykonywania dziafaléw okreslonej w ustawie obej-
muje zgodné& tej dziatalndci z przepisami ustawy i przepisami wydanymi ngpejistawie oraz z bezfrednio stosowa-
nymi przepisami prawa wspoélnotowego regadyjmi dziataind¢ w zakresie zbiorowego inwestowania oraz dziak&ino
zarzdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymiakze z magcymi zastosowanie do tych dziataficoprzepisami
ustawy o ofercie publicznej, ustawy o obrocie imstentami finansowymi, ustawy o rachunkaeip ustawy o nadzorze
nad rynkiem kapitalowym oraz ustawy z dnia 20 kaiget2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnychzoindywidu-
alnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.2014 r. poz. 1147, z 2015 r. poz. 978 i 1844 ara@16 r. poz. 615
i 996).

Art. 225. 1. Towarzystwo i fundusz inwestycyjny mapbowihzek dostarczania Komisji okresowych sprawadzda
oraz bieacych informacji dotycacych ich dziatalnéci i sytuacji finansowej.

2292 Towarzystwo, fundusz inwestycyjny oraz spétka zdrapca albo zargzajcy z UE, jeeli towarzystwo, za-
warto umovg, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, mapowizek dostarczania, ngdanie Komisji lub jej upowa
nionego przedstawiciela, informacji, dokumentéw wjjasnien niezlzdnych do wykonywania efektywnego nadzoru.

2a?® zarzdzapcy AS| prowadzcy dziatalnéé na podstawie zezwolenia oraz zatzapcy AS| prowadzcy dzia-
talnos¢ na podstawie wpisu do rejestru zatzagcych ASI wpisany do rejestru zadzapcych EUVECA lub wpisany do
rejestru zargdzapcych EUSEF maj obowihzek dostarczania Komisji okresowych sprawdzdaformaciji dotycacych
ich dziatalndci i sytuacji finansowe;.

2b2%) zarzdzapcy ASI prowadzcy dziatalngé na podstawie zezwolenia, zadizajcy ASI prowadzcy dziatalngé
na podstawie wpisu do rejestru zgtzapcych ASI, alternatywna spétka inwestycyjna uprawaialo postugiwania si
nazwg ,EUVECA” oraz alternatywna spétka inwestycyjna ayniona do postugiwaniaesnazve ,EUSEF" maj obowg-
zek dostarczania, nadanie Komisji lub jej upowaionego przedstawiciela, informacji, dokumentéw Wwyjasnien nie-
zbednych do wykonywania efektywnego nadzoru.

3.2 Minister wiaiciwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze rozpormizenia, zakres sprawozda
i informacji, o ktérych mowa w ust. 1, formoraz terminy ich dostarczania, z uwaltieniem konieczriei wykonywania
przez Komis¢ nadzoru nad dziataldoiag towarzystwa i funduszu w zakresie afomym ustaw oraz oceny, czy dziatal-
nos¢ ta jest wykonywana w interesie uczestnikow funduszzestnikéw zbiorczego portfela papierow wagimwvych albo
klientéw, dla ktérych towarzystwéwiadczy ustugi zarmlzania portfelami, w skiad ktérych wchodzi jedeb licksza
liczba instrumentéw finansowych, doradztwa inwegtyego albo przyjmowania i przekazywania zleocabycia lub zby-
cia instrumentéw finansowych.

4.2%) Minister wiaiciwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze rozporazenia, zakres sprawozda
i informacji, o ktérych mowa w ust. 2a, fogmraz terminy ich dostarczania, z uwedilieniem konieczniei wykonywania
przez Komis¢ nadzoru nad dziataldoia zaradzapcych ASI w zakresie okénym przepisami prawa oraz oceny, czy
dziatalng¢ ta jest wykonywana w interesie inwestorow alteywatj spotki inwestycyjnej.

Art. 225a. Nazadanie Komisji lub jej upowanionego przedstawiciela:

1y**°depozytariusz w celu sprawdzenia, czy jego dziadlw zakresie wykonywania obosgkéw depozytariusza jest
zgodna z prawem lub umave wykonywanie funkcji depozytariusza odpowiednioduszu inwestycyjnego albo al-
ternatywnej spoiki inwestycyjnej, a takw celu sprawdzenia, czy dziatadddunduszu lub alternatywnej spotki in-
westycyjnej, dla ktérych wykonuje funkcje depozigara, jest zgodna z przepisami prawa,

20D Dodany przez art. 1 pkt 85 ustawy, o ktérej mowadndniku 1.

202 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 86 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
209 Dodany przez art. 1 pkt 86 lit. b ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.

209 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 86 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
299 Dodany przez art. 1 pkt 86 lit. d ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.

296 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 87 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
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2) podmiot, oktorym mowa w art. 32 ust. 2, w celprawdzenia, czy jego dziatakiow zakresie pgrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa tiytintow uczestnictwa lub wykupywaniu certyfikatomwvesty-
cyjnych jest zgodna z prawem, umprawarg z funduszem i udzielonym zezwoleniem,

3)* podmiot, ktéremu towarzystwo powierzytlo wykonywamizynnéci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 45a
ust. 1, oraz podmiot, ktéremu wykonywanie takichreméci zostato przekazane, w celu sprawdzenia, czyalai#é
takich podmiotow w zakresie wykonywania obgzkiéw wynikapcych z zawartej umowy jest zgodnagzumowy
oraz ze statutem funduszu inwestycyjnego, agtak celu sprawdzenia, czy dziatatdunduszu, dla ktérego wyko-
Nuja powierzone czynni, jest zgodna z przepisami prawa,

3af®podmiot, ktéremu zagrizapcy ASI powierzyt wykonywanie czynsoi na podstawie umowy, o ktérej mowa
w art. 70g ust. 1, oraz podmiot, ktoremu wykonywataikich czynnéci zostato przekazane, w celu sprawdzenia, czy
dziatalng¢ takich podmiotéw w zakresie wykonywania obgekiow wynikagcych z zawartej umowy jest zgodnaz t
umowg oraz ze statutem albo umgwpoiki kedacej alternatywn spoétlg inwestycyjr, a takke w celu sprawdzenia,
czy dziatalné¢ alternatywnej spotki inwestycyjnej, dla ktorej vaylujp powierzone czynnimi, jest zgodna
Z przepisami prawa,

3by®podmiot, ktéremu zaszizapcy ASI prowadacy dziatalnéé na podstawie wpisu do rejestru zatzapcych ASI
wpisany do rejestru zaegdzapcych EuUVECA lub wpisany do rejestru zagzapcych EUSEF powierzyt wykonywanie
czynngaci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g lisbraz podmiot, ktéremu wykonywanie takich caynn
$ci zostalo przekazane, w celu sprawdzenia, czytaln@c¢ takich podmiotéw w zakresie wykonywania obgakow
wynikajacych z zawartej umowy jest zgodnagzumowy oraz ze statutem albo umgwpotki kxdacej alternatywn
spotlkg inwestycyjn,

4) podmiot prowadry rejestr uczestnikOw funduszu inwestycyjnego iucsprawdzenia, czy jego dziatakéo
w zakresie wykonywania obogakéw wynikapcych z umowy zawartej z funduszem inwestycyjnynm modna z4
umowy oraz statutem funduszu inwestycyjnego,

5) podmiot, o ktébrym mowa w art. 192 ust. 1, w cghnawdzenia, czy jego dziatakton zakresie zagglzania sekuryty-
zowanymi wierzytelnéciami jest zgodna z prawem, statutem funduszu ityegiego, umow zaward
z towarzystwem oraz z udzielonym zezwoleniem,

6)*przedstawiciel funduszu zagranicznego lub przedstel funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzib
w paistwach naleacych do EEA w celu sprawdzenia, czy jego dziatédne zakresie obowzkow przedstawiciela
funduszu jest zgodna z prawem i umorxawarg z funduszem, a tak w celu sprawdzenia, czy fundusz zagraniczny
lub fundusz inwestycyjny otwarty z siedzitbw paistwach nalggcych do EEA wykonuje dziataldé zgodnie
z przepisami obowzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

7)%9 agent platnéci w celu sprawdzenia, czy jego dziataléav zakresie przyjmowania wplat na nabycie tytutévzest-
nictwa i dokonywania wyptat na rzecz uczestnikdwduszu zagranicznego lub funduszu inwestycyjneg@mégo
z siedzilp w paistwach nalgacych do EEA jest zgodna z prawem i unaaxawarg z funduszem

— map obowizek dostarczania informacji, dokumentéw lub ¥gjen nieztednych do wykonywania efektywnego nadzoru.

Art. 226. 1. Na podstawie upownienia wydanego przez Przewodnicego Komisji osoba w nim wskazana ma
prawo ws¢pu do pomieszcze

1% towarzystwa — w celu sprawdzenia, czy jego diriakg jest zgodna z prawem, ze statutem i regulacjamingtez-
nymi oraz z udzielonym zezwoleniem lub zgdtbmisji;

1ay*Yzaradzapcego ASI prowadgego dziatalng: na podstawie zezwolenia — w celu sprawdzeniajegy dziatalnéé
jest zgodna z prawem, ze statutem albo ugnepétki i regulacjami wewgirznymi ASI oraz z udzielonym zezwole-
niem;

1bY'" zarzdzajcego ASI prowadiego dziatalnéé na podstawie wpisu do rejestru zatzapcych ASI — w celu spraw-
dzenia, czy jego dziatal§éjest zgodna z prawem;

1cPMalternatywnej spotki inwestycyjnej — w celu spraedia, czy jej dziatalnig jest zgodna z przepisami regaleymi
dziatalng¢ takich spotek, przepisami ustawy o nadzorze na#lieyn kapitatowym, ustawy o ofercie publicznej lub

207 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 87 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.

28) Dodany przez art. 1 pkt 87 lit. ¢ ustawy, o ktdrgjwa w odnéniku 1.

209 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 87 lit.stawy, o ktérej mowa w odniku 1.

210 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 88 litirattpierwsze ustawy, o ktérej mowa w odnitu 1.
211 Dodany przez art. 1 pkt 88 lit. a tiret drugieavey, o ktérej mowa w odrsaiku 1.
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ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, regjalag wewretrznymi ASI lub czy alternatywna spétka inwesty-
cyjna dziata zgodnie z postanowieniami prospektisgmego;

2)*?depozytariusza — w celu sprawdzenia, czy jegolalmia¢ w zakresie wykonywania oboyzikéw depozytariusza jest
zgodna z prawem oraz z umpw wykonywanie funkcji depozytariusza odpowiednioduszu inwestycyjnego albo
alternatywnej spotki inwestycyjnej;

3) podmiotu, o ktbrym mowa w art. 32 ust. 2 — wuceprawdzenia, czy jego dziata#éow zakresie pgrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa tiytintow uczestnictwa lub wykupywaniu certyfikatomwvesty-
cyjnych jest zgodna z prawem, umprawarg z funduszem i udzielonym zezwoleniem;

4y")podmiotu, ktéremu towarzystwo powierzylo wykonyweanzynndci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 45a
ust. 1, oraz podmiotu, ktéremu wykonywanie takighknmdici zostato przekazane — w celu sprawdzenia, czatalzi
nos¢ tego podmiotu w zakresie wykonywania obgeitdw wynikapcych z zawartej umowy jest zgodnagaimows,
a takke zgodna z prawem oraz ze statutem funduszu ineygsego;

4af*“podmiotu, ktéremu zagrzapcy ASI prowadacy dziatalngé na podstawie zezwolenia powierzyt wykonywanie
czynnaci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g lisbraz podmiotu, ktéremu wykonywanie takich czyn
nosci zostato przekazane — w celu sprawdzenia, cztalnioi¢ takiego podmiotu w zakresie wykonywania obgawi
kow wynikagcych z zawartej umowy jest zgodnaaimows, a take zgodna z prawem oraz ze statutem albo wmnow
spotki bedacej alternatywn spotkg inwestycyjm;

4by*podmiotu, ktéremu zasrzapcy ASI prowadzcy dziatalngé na podstawie wpisu do rejestru zatzapcych ASI
wpisany do rejestru zegdzapcych EuUVECA lub wpisany do rejestru zagzapcych EUSEF powierzyt wykonywanie
czynnaci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g lisbraz podmiotu, ktéremu wykonywanie takich czyn
nosci zostato przekazane — w celu sprawdzenia, cztalnoi¢ takiego podmiotu w zakresie wykonywania obgawi
kow wynikagcych z zawartej umowy jest zgodnagaimows, a take zgodna z prawem oraz ze statutem albo wmnow
spotki bedacej alternatywn spotkg inwestycyjm;

5) podmiotu prowadcego rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnege eelu sprawdzenia, czy jego dziatalto
w zakresie wykonywania obogakéw wynikapcych z umowy zawartej z funduszem inwestycyjnynm modna z4
umowy oraz statutem funduszu inwestycyjnego;

6)*®)spotki zaradzapcej, oddziatu spétki zasrizapcej lub funduszu zagranicznego, spotki zdeajcej funduszami
inwestycyjnymi otwartymi z siedzipw paistwach nalgscych do EEA, oddziatu tej spéiki lub funduszu intyeyj-
nego otwartego z siedzilw paistwach nalggcych do EEA, znajdggych st na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
— w celu sprawdzenia, czy ich dziataddgest wykonywana zgodnie z przepisami obganjacymi na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej;

6ay'®zaradzapcego z UE lub jego oddziatu znajdcggo s na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — w cetuasv-
dzenia, czy ich dziataldé jest wykonywana zgodnie z przepisami obgmujacymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

7) podmiotu, o ktbrym mowa w art. 192 ust. 1 — w cghuawdzenia, czy jego dziatakitow zakresie zarlzania seku-
rytyzowanymi wierzytelnéciami jest zgodna z prawem, statutem funduszu ityegifiego, umow zawarg z towa-
rzystwem oraz z udzielonym zezwoleniem;

8)*"przedstawiciela funduszu zagranicznego lub praedsiela funduszu inwestycyjnego otwartego z sieglzi
w paistwach nalegcych do EEA — w celu sprawdzenia, czy jego dziakdiiw zakresie obowizkéw przedstawiciela
funduszu jest zgodna z prawem i umorxawarg z funduszem, a tak w celu sprawdzenia, czy fundusz zagraniczny
lub fundusz inwestycyjny otwarty z siedzilw paistwach naleacych do EEA wykonuje dziatal§é zgodnie z prze-
pisami obowazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

9)*") agenta platri@i — w celu sprawdzenia, czy jego dziatahav zakresie przyjmowania wptat na nabycie tytuléw
uczestnictwa i dokonywania wyptat na rzecz uczkétmi funduszu zagranicznego lub funduszu inwestyeygn
otwartego z siedzipw paistwach nalgacych do EEA jest zgodna z prawem i unaaxawarg z funduszem.

2. (uchylony)

212 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 88 litiratttrzecie ustawy, o ktérej mowa w odniku 1.
213 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 88 litirattczwarte ustawy, o ktérej mowa w odniku 1.
214 Dodany przez art. 1 pkt 88 lit. a tiretfs ustawy, o ktérej mowa w odéraku 1.

215 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 88 litirattsz6ste ustawy, o ktérej mowa w ogniéu 1.
218 Dodany przez art. 1 pkt 88 lit. a tiret siGdmeaust, o ktérej mowa w odraiku 1.

21 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 88 litirattdsme ustawy, o ktérej mowa w odniku 1.
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3. (uchylony)

42'® Do kontroli podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 1osije st odpowiednio przepisy ustawy o nadzorze nad ryn-
kiem kapitalowym oraz przepisy rozdziatu 5 ustawgnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziataiciogospodarczej.

Art. 227. 1. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 albariv 192 ust. 1, ktory zaprzestat wykonywania dzrad-
sci okreslonej w ustawie, ma obowzek archiwizowania i przechowywania, przez 5 latdoéh zaprzestania tej dziatalno-
$ci, dokumentow oraz innych &aikdw informacji zwizanych z wykonywaniem tej dziatakw.

2. Upowaniony przedstawiciel Komisji ma prawo wpti do siedziby lub lokalu podmiotu przechoyaggo doku-
menty i inne néniki informacji, o ktdrych mowa w ust. 1 lub ar®,6celem wgldu do tych dokumentow i §nikow.

3. Na pisemneadanie Komisji lub jej upowaionego przedstawiciela podmiot przechayeyjdokumenty, o ktérych
mowa w ust. 1 lub art. 69, jest obgwany do niezwtocznego spadzenia i przekazania kopii tych dokumentow.

Art. 227a. 1. Komisja mae nakazé

1) towarzystwu, ktdre narusza przepisy prawa, nypeiia warunkéw okrgonych w zezwoleniu, przekracza zakres
zezwolenia, narusza interes uczestnikéw funduszastycyjnego lub uczestnikéw zbiorczego portfelpigadw war-
tosciowych lub nie przestrzega zasad uczciwego obmtake jezeli fundusz inwestycyjny zagdzany przez towa-
rzystwo narusza przepisy regulcg dziatalné¢ funduszy inwestycyjnych, przepisy ustawy o nadeamad rynkiem
kapitalowym, ustawy o ofercie publicznej lub ustasvgbrocie instrumentami finansowymi, nie przegiez@rzepi-
sOw statutu lub warunkéw olglenych w zezwoleniu lub nie dziata zgodnie z posteieniami prospektu informa-
cyjnego,

1ay*9zaradzapcemu ASI prowadzemu dziataln& na podstawie zezwolenia, ktéry narusza przepiawar nie wypet-
nia warunkéw okréonych w zezwoleniu, przekracza zakres zezwolaraalisza regulacje wewinzne, narusza inte-
res inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnap Inie przestrzega zasad uczciwego obrotu, 7z tpdkeli zarz-
dzana przez niego alternatywna spotka inwestycypraisza przepisy reguiige dziatalné¢ takich spotek, przepisy
ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym, ustawefescie publicznej lub ustawy o obrocie instrunaenit finan-
sowymi, nie przestrzega regulacji westnznych ASI lub nie dziata zgodnie z postanowienipmspektu emisyjnego,

1bY'?) zarzdzacemu ASI prowadzemu dziatalng na podstawie wpisu do rejestru zatzapcych ASI, ktéry narusza
przepisy prawa, a tak jezeli zarzdzana przez niego alternatywna spoétka inwestycypraisza przepisy reguligie
dziatalng¢ takich spétek, przepisy ustawy o nadzorze nad ieynkkapitatowym, ustawy o ofercie publicznej lub
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

2?29 depozytariuszowi, ktéry narusza przepisy praviarlie wypetnia obowizkéw okrelonych w umowie o wykonywa-
nie funkcji depozytariusza odpowiednio funduszuestycyjnego albo alternatywnej spotki inwestycyjnej

3) podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, ktdrarusza przepisy ustawy, nie wypetnia warunkdwesdbénych
w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwoleniawykonuje dziatalné z naruszeniem intereséw uczestnikow fun-
duszy lub zasad uczciwego obrotu,

4)??Y podmiotowi, ktéremu towarzystwo powierzylo wykevgnie czynnéci na podstawie umowy, o ktérej mowa
w art. 45a ust. 1, ktory wykonuje dziataddov zakresie wykonywania oboyzkow wynikagcych z zawartej umowy
niezgodnie z¢ umowg, przepisami prawa lub ze statutem funduszu invegpiggo,

4af?®podmiotowi, ktéremu zaszlzapcy ASI prowadacy dziatalnéé na podstawie zezwolenia powierzyt wykonywanie
czynngaci na podstawie umowy, o ktdrej mowa w art. 70g Lisktory wykonuje dziatalné w zakresie wykonywania
obowigzkow wynikapcych z zawartej umowy niezgodniegzumows, przepisami prawa lub ze statutem albo umow
spotki bedacej alternatywn spotkg inwestycyjm,

4hy?? podmiotowi, ktéremu zaszizajcy ASI prowadzcy dziatalnéé na podstawie wpisu do rejestru zatzapcych ASI
wpisany do rejestru zegdzapcych EuUVECA lub wpisany do rejestru zagzapcych EUSEF powierzyt wykonywanie
czynnaci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g Lstoraz podmiotowi, ktéremu wykonywanie takich
czynnaci zostalo przekazane, ktére wykomujiziataindé w zakresie wykonywania obogzikdéw wynikapcych
z zawartej umowy niezgodnie z imowg, przepisami prawa lub ze statutem albo umepoiki kedacej alternatywan

spotlkg inwestycyjn,

218) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 88 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.

219 Dodany przez art. 1 pkt 89 lit. a tiret pierwszgawy, o ktérej mowa w odeniku 1.

220) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 89 litirattdrugie ustawy, o ktérej mowa w odiniku 1.
22) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 89 litiratttrzecie ustawy, o ktérej mowa w odniku 1.
222 Dodany przez art. 1 pkt 89 lit. a tiret czwartéams/, o ktérej mowa w odrsaiku 1.
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5) podmiotowi prowademu rejestr uczestnikdw funduszu inwestycyjnegorykwykonuje dziatalng w zakresie
wykonywania obowjzkéw wynikagcych z umowy zawartej z funduszem niezgodnig arhowg oraz statutem fun-
duszu inwestycyjnego,

6)**> spoice zarmlzajcej oraz zarmzapcemu z UE, jeeli dziatalndgé funduszu inwestycyjnego, co do ktérego towarzy-
stwo zawarto umowy o ktérej mowa w art. 4 ust. 1la albo 1b, w zaleeslegcym zgodnie z art. 272c ust. 1 albo
art. 276e ust. 1 do kompetencji spétki zalzapcej albo zargdzapcego z UE, narusza przepisy prawa, postanowie-
nia statutu lub warunki okéne w zezwoleniu lub jest niezgodna z postanowi®nprospektu informacyjnego albo
prospektu emisyjnego, lub narusza interes uczesinfunduszu inwestycyjnego,

7)%* spélce zarmlzapcej lub oddziatowi tej spétki albo spéice zguzapcej funduszami inwestycyjnymi otwartymi
z siedzila w paistwach naleacych do EEA lub oddziatowi tej spoétki, ktére narapzprzepisy prawa w zakresie
prowadzenia dziatalrfoi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

7ay*¥zarzdzapcemu z UE, jeeli dziatalngé alternatywnej spétki inwestycyjnej, ktpraradza, narusza przepisy prawa,
postanowienia statutu albo umowy spotkdice] alternatywa spotia inwestycyjra, warunki okrélone w zezwoleniu
lub interes inwestorow spotki lub jest niezgodn@ostanowieniami prospektu emisyjnego,

7by?" zaradzapcemu z UE lub jego oddziatowi, ktérzy naruszpizepisy prawa w zakresie prowadzenia dziafainoa
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

8)??® funduszowi zagranicznemu lub funduszowi inwestyesnu otwartemu z siedzibw paistwie naleéacym do EEA,
ktoére naruszaj przepisy prawa, zasady uczciwego obrotu lub zaghgiwania na terytorium Rzeczypospolitej Pol
skiej tytutdbw uczestnictwa przedstawione w zawiadwmiu, o ktérym mowa w art. 253 ust. 1,

9) podmiotowi, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1,ritdarusza przepisy prawa lub statutu funduszurggkaacyjnego,
nie wypetnia warunkéw okgénych w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwalehib wykonuje dziatalnig
z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub z narigsmeénteresow uczestnikow funduszu sekurytyzacypneg

10Y?® agentowi pfatnéci lub przedstawicielowi funduszu zagranicznego Ifimduszu inwestycyjnego otwartego
z siedzila w paastwach nalggcych do EEA, ktérzy wykongjobowgzki wynikajagce z umowy zawartej z takim fun-
duszem niezgodnie 7z tmowg oraz przepisami ustawy

— zaprzestanie tych dziata

222 8rodek okrélony w ust. 1 mae by stosowany bez wzellu na zastosowanie sankcji okomych w art. 228,
art. 229a, art. 229b, art. 232-234, art. 259 2&%a, art. 273 i art. 276g.

Art. 227b. W przypadku gdy jest to uzasadnione interesemstick®w funduszu inwestycyjnego, Komisja 789
w drodze decyzji, nakazgunduszowi czasowe zawieszenie zbywania lub odkapia jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego.

Art. 227¢2*® 1. Komisja w oparciu o sprawozdania i informacjétérych mowa w art. 222c¢, monitoruje stosowanie
przez towarzystwo albo zaidzagcego ASI prowadicego dziatalné na podstawie zezwolenia albo na podstawie wpisu
do rejestru zardzapcych ASI dwigni finansowej AFI w odniesieniu do zadzanych przez nich alternatywnych fundu-
szy inwestycyjnych w celu ustalenia, w jakim stapjgj stosowanie przyczyniaesdo narastania ryzyka systemowego,
ryzyka zaktocé na rynkach lub zaggen dla rozwoju gospodarczego.

2. Nazadanie Komisji towarzystwo oraz zadzapcy ASI prowadzcy dziatalnd¢ na podstawie zezwolenia albo na
podstawie wpisu do rejestru zadzapcych ASI § obowkzani wykazé w odniesieniu do kalego zarzdzanego alterna-
tywnego funduszu inwestycyjnegge ustalone przez nich dla danego funduszu limityighi finansowej AFI § odpo-
wiednie i stale przestrzegane.

3. Komisja monitoruje ryzyka zezane ze stosowaniem przez towarzystwo albogdaspcego ASI prowadgego
dziatalng¢ na podstawie zezwolenia albo na podstawie wpisuegistru zargdzapcych ASI dwigni finansowej AFI
w odniesieniu do zagdzanych przez nich alternatywnych funduszy inweghych.

223 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 89 litirattpiate ustawy, o ktérej mowa w odéraku 1.
224 Dodany przez art. 1 pkt 89 lit. a tiret szostest, o ktérej mowa w odriaiku 1.

225 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 89 litirattsiédme ustawy, o ktérej mowa w odniku 1.
226) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 89 litirattdsme ustawy, o ktérej mowa w odniku 1.
220 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 89 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 1.

228) Dodany przez art. 1 pkt 90 ustawy, o ktérej mowadndniku 1.
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4. W przypadku gdy stosowana przez towarzystwo afyadzapcego ASI prowadzcego dziatalné na podstawie
zezwolenia albo na podstawie wpisu do rejestruagaegcych ASI dwignia finansowa AFI mee przyczynt si¢ do nara-
stania ryzyka systemowego lub ryzyka zakioea rynkach, Komisja, w celu zapewnienia stabiitne bezpieczastwa
systemu finansowego, w drodze decyzji,zg10

1) okrsali¢ limity dzwigni finansowej AFI, ktdg towarzystwo albo zasrizapcy ASI ma prawo stosowalub

2) nal@y¢ na towarzystwo albo zagdzapcego ASI inne ograniczenia w zagzaniu alternatywnym funduszem inwe-
stycyjnym w celu zmniejszenia ryzyka awanego ze stosowaazwignia finansovg AFI

— wyznaczajc okres stosowania patlych srodkow.
5. Okres stosowani@odkdw, o ktdrych mowa w ust. 4, o®zostd, w drodze decyzji, przediony.
6. Decyzje, o ktdrych mowa w ust. 4 i 3,mtychmiast wykonalne.

7. Decyzje, o ktérych mowa w ust. 4 i 3,doreczane co najmniej na dziesidni roboczych przed rozpogzdem wy-
znaczonego Ww niej okresu stosowania lub przedtia stosowaniasrodkéw, o ktérych mowa wust. 4, wraz
z uzasadnieniem zawieaym szczegotowe dane na temat ptetjosrodka i przyczyny jego zastosowania.

8. Jeeli jest to niezbdne dla zachowania stabikwd i bezpieczastwa systemu finansowego, wyznaczony okres sto-
sowania lub przedienia stosowaniarodkéw, o ktdrych mowa w ust. 4, @ rozpoczyné sie po dogczeniu decyzji,
o ktérych mowa w ust. 4 i 5, bez zachowania ternokreslonego w ust. 7. W takim przypadku uzasadnienie/zieza-
wiera dodatkowo przyczyny skrécenia tego terminu.

9. Decyzje, o ktérych mowa w ust. 4 i 5 wydawane po powiadomieniu Europejskiego ddiz Nadzoru Gietd
i Papierébw Wartéciowych oraz Europejskiej Rady ds. Ryzyka SystengmweéVN przypadku otrzymania rekomendaciji
Europejskiego Urgdu Nadzoru Gield i Papieréw Wastwowych co do zastosowanieodkow, o ktérych mowa w ust. 4,
Komisja powiadamia ten Ugd talkze o niezastosowaniuesilo jego rekomendaciji, podajuzasadnienie swojej decyzji.

10. Przepisu ust. 9 zdanie pierwsze nie stosgjdcsidecyzji, o ktorych mowa w ust. 4 i 5, dotycych okrélenia li-
mitéw dzwigni finansowej AFI oraz innych ograniazella zaradzapcego ASI prowadcego dziatalné na podstawie
wpisu do rejestru zagdzapcych ASI.

11. Komisja informuje niezwtocznie Prezesa NarodgpwBanku Polskiego o decyzjach, o ktérych mowa tw4is5.

Art. 228. 129 W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prag@oszce se do zasad wykonywania dziatal-
nosci towarzystwa, narusza przepisy prawa regokijdziatalné¢ towarzystwa w zakresie dotyyrym funduszy inwesty-
cyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub zbrych portfeli papieréw warfsiowych, nie wypetnia warunkéw
okreslonych w zezwoleniu na wykonywanie dziatadnbprzez towarzystwo lub zgodzie udzielonej przemfsie, prze-
kracza zakres tego zezwolenia lub narusza interesstnikow funduszu inwestycyjnego otwartego, urde$wv funduszu
zagranicznego lub uczestnikéw zbiorczego portfelsigrow wartéciowych, Komisja mee, w drodze decyzji:

1) cofra¢ zezwolenie albo

2) nalay¢ kare pienizna w wysokdci do 20 949 500 zt lub kwoty stanawej rownowarté¢ 10% catkowitego roczne-
go przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprdavoa finansowym za rok obrotowy, a w przypadkukbra
takiego sprawozdania — kapieniczna w wysokaci do 10% prognozowanego catkowitego rocznego fvagla okre-
slonego w przedizonej Komisji analizie ekonomiczno-finansowej, orejomowa w art. 58 ust. 1 pkt 3, albo

3) zastosowatacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 2.

1aZYW przypadku gdy jest mitiwe ustalenie kwoty korZgi osagnictej przez towarzystwo w wyniku narusze
o ktérych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktorej raomwust. 1 pkt 2, Komisja e natay¢ kar pienizna do wysokdci
dwukrotnej kwoty ogignictej korzyéci, nawet jeeli kwota ta przekracza maksymalne kwoty ékaee w ust. 1 pkt 2.

1b2*9W przypadku gdy towarzystwo jest jednastklominujca lub jednostl zalena jednostki dominujcej
w rozumieniu ustawy o rachunko¥m, ktéra sporzdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catyawitzny przy-
chdd, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, stanowi kwaiikowitego skonsolidowanego rocznego przychodugstka dominu-
jacej najwyzszego szczebla ujawniona w ostatnim zbadanym spdamiu finansowym za rok obrotowy.

1cZ9W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawgulupce dziatalnéé towarzystwa wycznie
w zakresie dotyeym alternatywnych funduszy inwestycyjnych, nie elya warunkéw okrdonych w zezwoleniu na
zarzdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi legpodzie udzielonej przez Komgsjprzekracza zakres tego

229 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 91 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
230 Dodany przez art. 1 pkt 91 lit. b ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.
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zezwolenia lub narusza interes uczestnikdw spstjalinego funduszu inwestycyjnego otwartego, uodest funduszu
inwestycyjnego zamkegiego lub inwestorow unijnego AFI, Komisja oey w drodze decyzji:

1) ograniczy zakres wykonywanej dzialalbc zarzdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymizakresie
strategii inwestycyjnych, ktére megtosowd alternatywne fundusze inwestycyjne, ktérymi zdea lub mae za-
rzadzat towarzystwo, albo

2) cofm¢ zezwolenie, albo
3) nalay¢ kar pienkzng do wysokdci 5 000 000 zi, albo
4) zastosowatacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 i 3 albo w k3.

1d W przypadku gdy naruszenie, o ktérym mowa w ustjdst raace, Komisja wydajc decyz¢, o ktérej mowa
w ust. 1c pkt 2, mge réwniez cofraé towarzystwu zezwolenie na wykonywanie dziatdtnakreslonej w art. 45 ust. 1.

2.2Y Komisja mae nalayé na towarzystwo sankcje, o ktérych mowa w:

1) ust. 1i1la, jeeli stwierdzi,ze fundusz inwestycyjny otwarty narusza przepisymaraz wyhczeniem naruszenia prze-
piséw art. 69—-69b ustawy o ofercie publicznej, pnstvienia statutu, prospektu informacyjnego lubumér okrelo-
ne w zezwoleniu lub zgodzie Komisji, a t&kw przypadku, gdy statut funduszu lub prospeldrmfcyjny funduszu
zawiera postanowienia niezgodne z przepisami ustabpieuwzgtdniajace naleéycie interesu uczestnikow fundu-
szu;

2) ust. 1c, jeeli stwierdzi,ze specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty fuhdusz inwestycyjny zamkgty narusza
przepisy prawa, z wytzeniem naruszenia przepiséw art. 69—69b ustavfgraie publicznej, postanowienia statutu,
prospektu informacyjnego lub warunki okiene w zezwoleniu lub zgodzie Komisji, a takw przypadku, gdy statut
funduszu lub prospekt informacyjny funduszu zawjgoatanowienia niezgodne z przepisami ustawy lebwigbd-
niajgce naleéycie interesu uczestnikow funduszu.

2a. Komisja mée nakazé funduszowi zmiag statutu w terminie okéonym przez Komisj, jezeli statut zawiera po-
stanowienia niezgodne z przepisami ustawy lub nzgleginiajgce naleycie interesu uczestnikéw funduszu.

2b2*? W przypadku gdy dziatalsé funduszu inwestycyjnego otwartego, co do ktdreyearzystwo zawarto umayy
o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a, w zakresie s@dgm zgodnie z art. 272c ust. 1 do kompetencji Sgakzydzagcej, naru-
Sza przepisy prawa, z vagizeniem naruszenia przepisow art. 69—69b ustawieraie publicznej, postanowienia statutu
lub warunki okrélone w zezwoleniu lub zgodzie Komisji lub jest rgedna z postanowieniami prospektu informacyjnego,
lub narusza interes uczestnikéw funduszu inwestygyp, Komisja meze, w drodze decyzji:

1) zakazé wykonywania przez spGkzarzdzapca lub jej oddziat dzialalnéei na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w cataici lub w czsci, w szczegolnéei zakazéa wykonywania dziatalnéei w zakresie zagdzania funduszami inwe-
stycyjnymi i prowadzenia ich spraw, albo

2) nalay¢ na spoétk zaradzapca kare pienizna w wysokdci do 20 949 500 zt lub kwoty stanawej rownowartéé
10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego watogh zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok abrot
wy, albo

3) zastosowatacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 2.

2¢ 23 W przypadku gdy jest mitiwe ustalenie kwoty korZgi osagnictej przez spotk zaradzajca w wyniku naru-
szeh, 0 ktdérych mowa w ust. 2b, zamiast kary, o ktdrejwa w ust. 2b pkt 2, Komisja m® natay¢ kar pienizng do
wysokasci dwukrotnej kwoty osgignictej korzyéci, nawet jeeli kwota ta przekracza maksymalne kwoty glaee w ust. 2b
pkt 2.

2d >3 W przypadku gdy spotka zadzajca jest jednostkdominujca lub jednostl zalezna jednostki dominujcej
w rozumieniu ustawy o rachunko¥m, ktéra sporzdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catyawitzny przy-
chdd, o ktorym mowa w ust. 2b pkt 2, stanowi kwoditkowitego skonsolidowanego rocznego przychoduagstki domi-
nujacej najwy:szego szczebla ujawniona w ostatnim zbadanym spadamiu finansowym za rok obrotowy.

2eZ3W przypadku gdy dziatalsé specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartedy funduszu inwestycyj-
nego zamkritego, co do ktérego towarzystwo zawarto urapw ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, w zakresie #ggm
zgodnie z art. 276e ust. 1 do kompetencji #dzapcego z UE, narusza przepisy prawa, zgageniem naruszenia przepi-
sOw art. 69—-69b ustawy o ofercie publicznej, pastaenia statutu lub warunki olkilene w zezwoleniu lub zgodzie Ko-

23D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 91 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
232 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 91 lit.stawy, o ktérej mowa w odniku 1.
233 Dodany przez art. 1 pkt 91 lit. e ustawy, o ktdnejwa w odnéniku 1.
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misji lub jest niezgodna z postanowieniami prospekformacyjnego, lub narusza interes uczestnikdmdfiszu inwesty-
cyjnego, Komisja mze, w drodze decyzji:

1) zakazé wykonywania przez zagdzapcego z UE lub jego oddziat dziatakud na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej w caldci lub w czéci, w szczegdIngri zakazé wykonywania dziatalnéei w zakresie zagdzania funduszami
inwestycyjnymi i prowadzenia ich spraw, albo

2) nalay¢ na zarzdzagcego z UE kay pienizna w wysokaci do 5 000 000 zt, albo
3) zastosowatacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 2.

3. W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisyvaraiie wypetnia warunkéw oldlenych w zezwoleniu na za-
rzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jedeh igksza liczba instrumentéw finansowych, w zezwolemaudo-
radztwo inwestycyjne albo w zezwoleniu na przyjmbiga przekazywanie zledenabycia lub zbycia instrumentéw finan-
sowych, przekracza zakres zezwolenia, nie przegirzasad uczciwego obrotu lub narusza interesatedavcy, Komi-
sja mae, w drodze decyzft”

1y**)cofmé zezwolenie na zagrzanie portfelami, w sktad ktérych wehodzi jedeb Wigksza liczba instrumentéw finan-
sowych, zezwolenie na doradztwo inwestycyjne albewolenie na przyjmowanie i przekazywanie zieoabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych;

2) nalay¢ kare pienizna do wysokdci 500 000 zt;
3) zastosowatacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 2.

3aZ®)W przypadku raacego naruszenia oboygkéw, o ktdérych mowa w ust. 1, ust. 2 pkt 1 orakz b, Komisja
moze natay¢ na osob, ktora w tym okresie petnita funkgj

1) czionka zargdu towarzystwa lub spotki zagdzapcej lub
2) czionka rady nadzorczej lub cztonka innego ougaadzorujcego towarzystwa lub spotki zadzapcej
— kar pienizna w wysokaci do 20 949 500 zt.

4. W przypadku gdy umowa lub umowy, o ktérych mawart. 185 ust. 6, nie zostamawarte w terminie 3 miegly
od dnia zarejestrowania funduszu, Komisjazennatay¢ na towarzystwo karpienizna w wysokaci do 500 000 zi.

4a. W przypadku wykonania przez fundusz inwestycyjtwarty prawa gtosu z papieréw wait@wych z narusze-
niem art. 104 ust. 7 Komisja m®, w drodze decyzji, natg¢ na towarzystwo zagrzapce tym funduszem keapieniezna
do wysokdci 500 000 zt.

4b?" Przy wymierzaniu kary za naruszenia, o ktérych mawust. 1, 1c, 2, 2b, 2e, 3 oraz 3a, Komisja kierz
w szczegolnéci pod uwag:

1) wag naruszenia oraz czas jego trwania;
2) stopié odpowiedzialnéci podmiotu odpowiedzialnego za naruszenie;
3) sytuac finansove podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;

4) skat korzysci uzyskanych lub strat unilkgtych przez podmiot, ktéry dogeit sie naruszenia, rozmiar szkody wy¥z
dzonej uczestnikom funduszu inwestycyjnego, oalaet korzyici, straty lub szkody mima ustal;

5) gotowa¢ podmiotu dopuszczggego st naruszenia do wspotpracy z Komigiodczas wyjgniania okolicznéci tego
naruszenia;

6) uprzednie naruszenia niniejszej ustawy popetmzez podmiot, na ktdry nakltadana jest kara;
7) srodki podite po naruszeniu przez podmiot, ktory déplsic naruszenia, aby zapobiec powtdrzengunsiruszenia.

5. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy. Komisjazmmada decyzji rygor natychmiastowej
wykonalngci.

234 Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonymreg art. 1 pkt 91 lit. f tiret pierwsze ustawyktérej mowa w odnéniku 1.
235 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 91 liirét drugie ustawy, o ktérej mowa w odniku 1.

230 Dodany przez art. 1 pkt 91 lit. g ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.

237 Dodany przez art. 1 pkt 91 lit. h ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.
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6. Decyzja podlega ogtoszeniu w Dzienniku ¢flawym Komisji Nadzoru Finansowego. Komisja 7amakazé jej
ogtoszenie w dwoch dziennikach ogodlnopolskich nazkdowarzystwa, jeli jest to szczegdlnie istotne ze wah na
ochrorg intereséw uczestnikow.

7. Wydane przez Komisjdecyzje dotyczce funduszu inwestycyjnego, ktérego jednostki utriesva lub certyfikaty
inwestycyjne s zbywane na terytorium patw cztionkowskich Unii Europejskiej, a poza terywon Rzeczypospolitej Pol-
skiej, Komisja niezwlocznie przekazuje organomgpaa wigciwym dla nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi,
w ktérym te jednostki lub certyfikatyszbywane.

828 Przed podjciem decyzji 0 ograniczeniu zakresu wykonywanepi@naici zaradzania alternatywnymi fundu-
szami inwestycyjnymi albo cofgtiu zezwolenia towarzystwu, ktére zaglza funduszem zagranicznym albo unijnymi AFI,
Komisja zasjga opinii wi&ciwego organu pestwa macierzystego funduszu zagranicznego alboeguj AFI.

9.29 Komisja przekazuje do publicznej wiadosob

1) informacg o treici rozstrzygngcia oraz o rodzaju i charakterze naruszenia,cfiraiedzilg i adres towarzystwa lub
spoitki zaradzapcej lub ime i nazwisko osoby, na ktére natma zostata sankcja, o ktérej mowa w ust. 1, 1ia2us
pkt 1, ust. 2b, 2c lub 3a;

2) w przypadku zigenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy — infmjgno jego zt@eniu, o ile Komisja przekaza-
ta do publicznej wiadomgi informacg o decyzji, ktérej ten wniosek dotyczy;

3) informacg o treici rozstrzygngcia ostatecznej decyzji.

102*) przekazanie do publicznej wiadofobinformacji okrélonych w ust. 9 pkt 1 lub 3 wymaga pedp przez
Komisje uchwaty.

112*9 Komisja mae w drodze uchwaly opai¢ przekazanie do publicznej wiadogsbinformacii, o ktérych mowa
w ust. 9, lub przekazae informacje bez wskazywania towarzystwa, sppgkimdzapcej lub osoby, na ktére zostata nato-
zona sankcja w przypadku stwierdzeriia,podanie tych informacji do publicznej wiadaitio

1) w przypadku danych osobowych — jest niepropowjoe wzgidem wagi stwierdzonego naruszenia,;

2) stanowitoby powzne zagraenia dla stabilngi systemu finansowego lulzdacego w toku pogpowania administra-
cyjnego, wyjdniajacego lub karnego;

3) wyrzzdzitoby niewspotmierai znaczaca szkod uczestnikom rynku finansowego.

122%9 Informacije, o ktérych mowa w ust. & dostpne na stronie internetowej Komisji przez 5 latzdc od dnia
ich udosgpnienia, z tynze informacje dotycxe imienia i nazwiska osoby, na ki@ostata natoona sankcja,ssdostpne
na tej stronie przez rok.

Art. 228a.2%% Jezeli fundusz inwestycyjny w okresie, w ktérym jesprezentowany przez depozytariusza funduszu,
zgodnie z art. 68 ust. 1 lub 1c, narusza przepisyv@, postanowienia statutu lub warunki dloae w zezwoleniu lub
zgodzie lub dziatalné funduszu nie jest zgodna z postanowieniami praspiekormacyjnego, a tede w przypadku, gdy
statut funduszu lub prospekt informacyjny fundusgawiera postanowienia niezgodne z przepisami ustaNvynie-
uwzgkdniajace naleycie interesu uczestnikow funduszu, na depozytaaifisnduszu Komisja nie natay¢ kar pieniz-
na w wysokaci do 500 000 zt.

Art. 229. 1. Informacje dotycce funduszu inwestycyjnego albo zbiorczego portbelpierow wartéciowych publi-
kowane przez towarzystwo, w tym informacje reklarapywowinny rzetelnie przedstawiaytuacg finansows funduszu
albo zbiorczego portfela papieréw waximwych oraz ryzyko zvgzane z uczestnictwem w funduszu albo zbiorczym-port
felu papieréw wartéciowych, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 100. Bs take wskazywé emitenta, parczyciela
lub gwaranta papieréw wagmiowych. Publikowane informacje nie mpgprowadzé w biad.

2. Kazda informacja reklamowa odnasa s¢ do nabywania jednostek uczestnictwa lub certyfikainwestycyjnych
musi wskazywé na istnienie odpowiednio prospektu informacyjneidaczowych informacji dla inwestoréw, prospektu
emisyjnego, memorandum informacyjnego albo waruniedmisji i wskazywa miejsce, w ktérym dany dokument jest
publicznie dosipny.

238) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 91 litstawy, o ktérej mowa w odeniku 1.
239 Dodany przez art. 1 pkt 91 lit. j ustawy, o ktémewa w odnéniku 1.
240) Dodany przez art. 1 pkt 92 ustawy, o ktérej mowadndiniku 1.
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3. Jeeli wartas¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego cechugelsb bedzie sé cechowad duza zmienndcia ze
wzgledu na skfad portfela inwestycyjnego funduszu lutstesowane techniki zagdzania tym portfelem, w informacjach
o funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, rigleamidgci¢ wyeksponowane stwierdzenie wskaogj na ¢ cecle.

4. Jeeli fundusz inwestycyjny otwarty lokuje gkisza¢ aktywdw w inne kategorie lokatznpapiery wartéciowe lub
instrumenty rynku pieginego albo odzwierciedla sklad indeksu papierow aveidwych, zgodnie z art. 99 ust. 1,
w informacjach o funduszu, o ktérych mowa w ustnalery zamigci¢ wyeksponowane stwierdzenie wskazna na ¢
ceche.

4a. Jeeli fundusz inwestycyjny otwarty prowadzi dziatadtigako fundusz powvgizany, w informacjach o funduszu,
o ktérych mowa w ust. 1, nate zamigci¢ wyeksponowane stwierdzenie wskaogj na ¢ cecle.

5. Jeeli Komisja stwierdzize publikacje, o ktérych mowa w ust. 1, wprowaddap mog, wprowadz¢ w blad, mo-
ze zakazéaich ogtaszania i nakagagtoszenie odpowiednich sprostawa wyznaczonym terminie.

6. Jeeli zakaz lub nakaz, o ktérych mowa w ust. 5, rosetanie wykonany, Komisja nakltada na towarzystw ka
pieniezna w wysokaci do 500 000 zt. W takim wypadku Komisja dokondosgenia odpowiednich sprostofivaa koszt
towarzystwa.

7. Fundusze inwestycyjne innezrfundusze inwestycyjne otwarte nie mog swoich statutach, w prospektach lub
w innych publikowanych i dogbnych w spos6b publiczny informacjach, w tym reldawich, wskazywé ze spetniaj
wymagania okrdone w przepisach prawa wspolnotowego regualego zasady zbiorowego inwestowania w papiery war-
tosciowe lub sugerowg ze ich dziatalné¢ jest zgodna z tymi przepisami.

Art. 229a2*Y 1. W przypadku gdy zasdzajcy ASI prowadzcy dziatalnéé na podstawie zezwolenia narusza prze-
pisy prawa lub regulacje wewtnzne, nie wypetnia warunkéw oktenych w zezwoleniu na wykonywanie dziatadob
przez zargdzapcego ASI, przekracza zakres zezwolenia lub narirgeees inwestoréw alternatywnej spotki inwestycyj-
nej lub unijnego AFI, Komisja mi®, w drodze decyzji:

1) ograniczy zakres wykonywanej dziataléd zarzdzania alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi w eedie strate-
gii inwestycyjnych, ktére magstosowa alternatywne spoétki inwestycyjne, ktérymi zagiza lub mae zaradza ten
zaradzapcy ASI, albo

2) cofm¢ zezwolenie, albo
3) nalay¢ kar pienkzng w wysokdci do 5 000 000 zi, albo
4) zastosowatacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 i 3 albo wpk 3.

2. W przypadku gdy zagdzapcy AS| prowadzcy dziatalndé na podstawie wpisu do rejestru zalzapcych ASI
narusza przepisy prawa lub uzyskat wpis do rejestrmdzapcych ASI na podstawie falszywycBwiadcze lub doku-
mentow zawiadczagcych nieprawd, Komisja mae, w drodze decyzji:

1) wykresli¢ zaradzapcego ASI z rejestru zagdzapcych ASI albo
2) nalay¢ kare pieniezna w wysokaci do 5 000 000 zi, albo
3) zastosowatacznie sankcje, o ktorych mowa w pkt 1 2.

3. W odniesieniu do wewtrznie zaradzapcych ASI nie stosuje sisankciji okrélonej w ust. 1 pkt 3 i ust. 2 pkt 2.
W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, Komisjeze, w drodze decyzji, natg¢ kar pienizna w wysokdci do
500 000 zt na cztonka zaidu zaradzapcego ASI odpowiedzialnego za zaistniate narusz&aekcja ta mee by zasto-
sowanagcznie z sankgj, o ktérej mowa odpowiednio w ust. 1 pkt 1 albdisbawr ust. 2 pkt 1.

4. Przepisy art. 228 ust. 5 i 6 stosujeaipowiednio.

5. Przed podjiciem decyzji o ograniczeniu zakresu wykonywanepi@ngici zarzdzania alternatywnymi fundusza-
mi inwestycyjnymi albo cofriciu zezwolenia zagrdzagcemu ASI prowadcemu dziatalné na podstawie zezwolenia,
ktory zaradza unijnym AFI, Komisja zaggja opinii wigciwego organu pastwa macierzystego unijnego AFI.

Art. 229b.2*Y 1. W przypadku gdy zagdzajcy ASI prowadzcy dziatalnéé na podstawie wpisu do rejestru zarz
dzapcych ASI wpisany do rejestru zadzapcych EUVECA narusza przepisy prawa regidsj dziatalné¢ zarzdzapce-
go ASI wyhcznie w zakresie dotygeym alternatywnych spotek inwestycyjnych uprawnicimglo postugiwania ginazvg
LEUVECA”", narusza regulacje wewtzne lub narusza interes inwestorow alternatyvepéjki inwestycyjnej uprawnione;

241 Dodany przez art. 1 pkt 93 ustawy, o ktérej mowadndniku 1.
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do postugiwania sinazwy ,EUVECA”, lub uzyskat wpis do rejestru zadzapcych EUVECA na podstawie fatszywych
oswiadczeé lub dokumentow Zaviadczagcych nieprawd, Komisja mae, w drodze decyzji:

1) ograniczy zakres wykonywanej dziataléa zarzdzania alternatywnymi sp6tkami inwestycyjnymi uprésnymi do
postugiwania si nazvg ,EUVECA” w zakresie strategii inwestycyjnych alatywnych spoétek inwestycyjnych, ktére
mog stosowa alternatywne spotki inwestycyjne uprawnione dotpgisvania s¢ nazvg ,EuVECA”, ktérymi zarz-
dza lub mae zaradza ten zargdzapcy ASI, albo

2) wykresli¢ zaradzapcego ASI z rejestru zagdzapcych EUVECA albo wykrdi¢ zaradzapcego ASI z rejestru za-
rzadzapcych ASI oraz rejestru zegdzapcych EUVECA, albo

3) nalay¢ kar pienizna w wysokdci do 500 000 zt, albo
4) zastosowatacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 i 3 albo w k3.

2. W przypadku gdy zagdzapcy ASI prowadzcy dziatalndé na podstawie wpisu do rejestru zalzapcych ASI
wpisany do rejestru zagdzagcych EUSEF narusza przepisy prawa regohkijdziatalné¢ zaradzapcego ASI wyhcznie
w zakresie dotyeym alternatywnych spotek inwestycyjnych uprawnicmgo postugiwania sinazvg ,EuSEF”, narusza
regulacje wewgirzne lub narusza interes inwestoréw alternatyvepéjki inwestycyjnej uprawnionej do postugiwania si
nazwy ,EUSEF”, lub uzyskat wpis do rejestru zadzapcych EUSEF na podstawie fatszywyciw@adczé lub dokumen-
tow zawiadczajcych nieprawd, Komisja mae, w drodze decyzji:

1) ograniczy zakres wykonywanej dziataléa zarzdzania alternatywnymi sp6tkami inwestycyjnymi uprésnymi do
postugiwania s nazveg ,EUSEF” w zakresie strategii inwestycyjnych alywnych spoétek inwestycyjnych, ktére
mog stosowa alternatywne spotki inwestycyjne uprawnione dotpgisvania s¢ nazva ,EuSEF”, ktorymi zarzdza
lub maze zaradza ten zargdzapcy ASI, albo

2) wykresli¢ zaradzapcego ASI z rejestru zagdzapcych EUSEF albo wyksé¢ zaradzapcego ASI z rejestru zagz
dzapcych ASI oraz rejestru zaydzapcych EUSEF, albo

3) nalay¢ kar pienkzng w wysokdaci do 5 000 000 zi, albo
4) zastosowatacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 i 3 albo w k3.

3. W odniesieniu do wewtrznie zaradzapcych ASI nie stosuje sisankciji okrélonej w ust. 1 pkt 3 i ust. 2 pkt 3.
W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, Komisjeze, w drodze decyzji, natg¢ kar pienizna w wysokdci do
500 000 zt na cztonka zaidu zaradzapcego ASI odpowiedzialnego za zaistniate narusz&aekcja ta mee by zasto-
sowanagcznie z sankgj, o ktérej mowa odpowiednio w ust. 1 pkt 1 albdi®aw ust. 2 pkt 1 albo 2.

4. Przepisy art. 228 ust. 5 i 6 stosujeaipowiednio.

Art. 229¢2*Y 1. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 228 uati 1c—2b, art. 229a ust. 1 oraz art. 229b us2,1 i
jezeli naruszenie dotyczy przepiséw regabyich dziatalné¢ w zakresie dotyeym alternatywnych funduszy inwestycyj-
nych uprawnionych do postugiwania siazwg ,EuVECA” albo ,EuSEF”, Komisja mge, niezalenie od zastosowania
sankgcji okrélonych w tych przepisach, zak@zadpowiednio towarzystwu, funduszowi inwestycyjnernaradzapcemu
ASI lub alternatywnej spétce inwestycyjnej postugiva s¢ nazwg ,EUVECA” albo ,EUSEF".

2. Przepisy art. 228 ust. 6 stosujge@ipowiednio.

Art. 229d.2*Y 1. Informacje dotycre alternatywnej spétki inwestycyjnej publikowaneqr zargdzapcego ASI,
w tym informacje reklamowe, powinny rzetelnie prgedvid€ sytuacg finansows tej spotki oraz ryzyko zwzane
Z uczestnictwem w niej.

2. Jeeli publikacje, o ktérych mowa w ust. 1, wprowadzab mog wprowadzé w blad, Komisja mae zakazé ich
ogtaszania i nakazagtoszenie odpowiednich sprostowwa wyznaczonym terminie.

3. Jeeli zakaz lub nakaz, o ktérych mowa w ust. 2, mstanie wykonany, Komisja dokonuje ogtoszenia odpdw
nich sprostowé na koszt zagdzapcego ASI oraz naklada:

1) na zewntrznie zaradzapcego ASI kag pieniizng w wysokaci do 500 000 zt;

2) w przypadku wewgtrznie zarzdzapcego ASI — na czionka zajdu zaradzagcego ASI odpowiedzialnego za zaist-
niate naruszenie kapieniezna w wysokaci do 100 000 zt.

Art. 230.2*? 1. W uzasadnionych przypadkach Komisjazeo

1) nakazétowarzystwu zagpienie albo odwotanie oso6b, o ktérych mowa w a2tugt. 1 pkt 6, art. 58 ust. 1 pkt 4 oraz
art. 58a ust. 3 pkt 1 lit. d i pkt 2,

242 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 94 ustawitérej mowa w odnaniku 1.
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2) nakaza zarzdzapcemu ASI prowadzemu dzialalné na podstawie zezwolenia zgsienie albo odwotanie 0s6b,
o ktérych mowa w art. 70s ust. 3 pkt 3 10,

3) nakazé zarzdzapcemu ASI prowadgcemu dziatalné na podstawie wpisu do rejestru zaizapcych ASI wpisa-
nemu do rejestru zagdzapgcych EUVECA zagpienie albo odwotanie osob, o ktérych mowa w adc7ust. 2 pkt 3,
oraz 0s0b, o ktérych mowa w art. 14 ust. 1 litozporzdzenia 345/2013,

4) nakazéa zarzdzapcemu ASI| prowadgemu dziatalnéé na podstawie wpisu do rejestru zatzagcych ASI wpisa-
nemu do rejestru zagdzapcych EUSEF zagpienie albo odwotanie osob, o ktdrych mowa w abizcrust. 2 pkt 3,
oraz 0s0b, o ktérych mowa w art. 15 ust. 1 litozporadzenia 346/2013

— wyznaczajc termin na dokonanie tej zmiany, nie krotszy T dni.

2. Jeeli zmiana, o ktorej mowa w ust. 1, nie zostanikat@na w okrdonym terminie, Komisja me, w drodze de-
cyzji, odpowiednio:

1) naley¢ na towarzystwo albo na zegirenie zaradzapcego ASI kag pienigzna w wysokaci do 500 000 zt;

2) w przypadku wewgtrznie zaradzapcego ASI — naliyé na czionka zaegu zaradzapcego ASI odpowiedzialnego
za naruszenie, ktére spowodowalo wydanie nakazktorgm mowa w ust. 1, karpienizna w wysokdci do
100 000 zt.

3. Jeeli pomimo natgenia kary pieriznej zmiana nie zostanie dokonana, Komisjaenav drodze decyzji, odpo-
wiednio:

1) cofra¢ zezwolenie na wykonywanie dziatalitdprzez towarzystwo;

2) cofm¢ zezwolenie na wykonywanie dziatakooprzez zargdzapcego ASI.

Art. 230a.2*9 1. Jeeli towarzystwo, w przypadku wydania decyzji o defiu zezwolenia na wykonywanie dziatal-
nosci przez towarzystwo lub wygaiccia takiego zezwolenia, lub cofgia zezwolenia na zagdzanie alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi lub wyg@aiccia takiego zezwolenia, nie wydaje niezwtocznie alspariuszowi uprawnione-
mu do reprezentacji funduszu inwestycyjnego zgodraet. 68 ust. 1 lub 1c dokumentéw oraz innyctnil@w informacji
dotyczcych funduszu inwestycyjnego, ktdrym zgdzato towarzystwo, utrudnia wydanie tych dokumenbdiwnginikow
informacji, odmawia potwierdzenia kopii tych dokum@w lub na@nikéw informacji za zgodri& z oryginatem lub,
w przypadku gdy takie dokumenty lub éniki informacji znajduj si¢ w posiadaniu osoby trzeciej, nie podejmuje nie-
zwlocznie czynnéci mapgcych na celu odebranie tych dokumentéw i informagjrzekazanie ich depozytariuszowi
uprawnionemu do reprezentacji funduszu inwestyggneKomisja mae, w drodze decyzji, natgé¢ kare pieniezna
w wysokaci do 100 000 zt na czionka zadu odpowiedzialnego za zaistniate naruszenie wroystwie.

2. Jeeli naruszé, o ktérych mowa w ust. 1, dopuszcza podmiot, ktbremu towarzystwo zgodnie z art. 458,46
ust. 1-3a lub art. 46b powierzyto wykonywanie cayun dotyczcych funduszu inwestycyjnego, spotka zaizagca lub
zarzdzapcy z UE, w ktérych posiadaniu znajdiugie dokumenty lub inne rimiki informacji dotycace funduszu inwesty-
cyjnego, Komisja mze, w drodze decyzji, natg¢ kare pienizna w wysokaci do 100 000 zt na czionka zadu odpo-
wiedzialnego za zaistniate naruszenie lub na @sampowiedzialg za zaistniate naruszenie uprawniaio prowadzenia
spraw tego podmiotu.

Art. 231. 1%*¥ Depozytariusz jest obowgdany niezwlocznie zawiadotKomisje, jezeli przy wykonywaniu swoich
obowiazkéw stwierdzi,ze fundusz albo alternatywna spoétka inwestycyjnatdzz naruszeniem prawa, statutu funduszu
inwestycyjnego, regulacjami wewnznymi ASI lub nienalgycie uwzgtdnia interes uczestnikéw funduszu albo inwesto-
réw tej spotki.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, depozytsziprzekazuje Komisji w trybie oldlenym przepisami wydanymi
na podstawie art. 55 ust. 1 ustawy o nadzorze yrddem kapitatowym.

Art. 232. 129 Jezeli depozytariusz funduszu inwestycyjnego otwartegnusza przepisy prawa lub nie wypetnia ob-
owigzkéw okrélonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariasunduszu inwestycyjnego otwartego, Komisja
moze nakazé funduszowi zmiag depozytariusza lub natg¢ na depozytariusza karpienizna w wysokaci do
20 949 500 zt lub kwoty stanoygej rownowarté¢ 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym symaaniu
finansowym. Przepisy art. 228 ust. 1a, 1b, 4b iZstbsuje si odpowiednio.

243 Dodany przez art. 1 pkt 95 ustawy, o ktérej mowadndniku 1.
249 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 96 ustawitérej mowa w odnaiku 1.
249 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 97 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
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1a?*® Jereli depozytariusz alternatywnego funduszu inwesheyo narusza przepisy prawa lub nie wypetnia obo-
wigzkow okreélonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariaspecjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwar-
tego lub funduszu inwestycyjnego zamgago albo umowie o wykonywanie funkcji depozytazmslternatywnej spotki
inwestycyjnej, Komisja mege nakazé odpowiednio funduszowi albo zadzapcemu ASI zmiag depozytariusza lub nato-
zy¢ na depozytariusza kapieniezna w wysokaci do 5 000 000 zt.

2. Jeeli depozytariusz nie wypetnia okfenych w ustawie obowrzkéw przekazywania informacji Komisji, Komisja
moze natay¢ kare pienizna w wysokdaci do 500 000 zi.

32W razie powzicia watpliwosci co do prawidtowsci lub rzetelnéci sprawozda finansowych towarzystwa lub
funduszu inwestycyjnego albo zadzapcego ASI prowadgego dziatalng na podstawie zezwolenia lub zgdzanej
przez niego alternatywnej spoétki inwestycyjnej afirawidtowdci lub rzetelnéci innych informacji finansowych, ktérych
obowiazek sporzdzenia przez te podmioty wynika z ednych przepiséw, lub co do prawidtosed prowadzenia ksg
rachunkowych, Komisja nmi@ zlecé kontrok tych sprawozda informacji i ksag rachunkowych podmiotowi uprawnio-
nemu do badania sprawozdiinansowych. W przypadku gdy kontrola wykaze watpliwosci byly uzasadnione, odpo-
wiednio towarzystwo albo zagdzapcy ASI zwraca Komisji koszty przeprowadzenia kohtro

Art. 233. 1. W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa w ag&.8st. 2, narusza przepisy ustawy, nie wypetnia wa-
runkéw okrdlonych w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwalelib wykonuje dziatalné z naruszeniem intereséw
uczestnikow funduszy lub zasad uczciwego obrotumisa mae, w drodze decyzji:

1) cofra¢ zezwolenie;
2) nalay¢ kare pienizna do wysokdci 500 000 zt;
3) zastosowatacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 2.

229 W przypadku gdy podmiot, ktéremu towarzystwo pawj#o w odniesieniu do funduszu inwestycyjnego atwa
tego wykonywanie czynioi na podstawie umowy, o ktdrej mowa w art. 45a Lisalbo podmiot, ktbremu wykonywanie
takich czynnéci zostato przekazane, narusza przepisy ustawywghonuje dziatalné¢ w zakresie wykonywania obo-
wigzkéw wynikagcych z zawartej umowy niezgodnie z przepisami prazwamovy lub ze statutem otwartego funduszu
inwestycyjnego, Komisja ni@, w drodze decyzji, natg¢ na ten podmiot karpienigzna do wysokdci 20 949 500 zt lub
kwoty stanowicej rownowarté¢ 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sydaniu finansowym lub naka-
za odpowiednio towarzystwu albo podmiotowi, ktéry gkazat wykonywanie czyntoi, odsgpienie od umowy. Przepisy
art. 228 ust. 1a, 1b, 4b i 9-12 stosugecglpowiednio.

2a?*9 W przypadku gdy podmiot, ktéremu towarzystwo powjto w odniesieniu do specjalistycznego funduseu i
westycyjnego lub funduszu inwestycyjnego zargtego wykonywanie czynroi na podstawie umowy, o ktérej mowa
w art. 45a ust. 1, albo podmiot, ktéremu wykonywataikich czynnéci zostalo przekazane, narusza przepisy ustawy lub
wykonuje dzialaln& w zakresie wykonywania oboazkéw wynikapcych z zawartej umowy niezgodnie z przepisami
prawa, z umow lub ze statutem funduszu inwestycyjnego, Komisfgenw drodze decyzji, natg¢ na ten podmiot kar
pieniezna do wysokdéci 500 000 zt lub nakazabdpowiednio towarzystwu albo podmiotowi, ktory gkazat wykonywanie
czynnaci, odsgpienie od umowy.

2b2*9W przypadku gdy podmiot, ktéremu zaizapcy ASI prowadacy dziatalnéé na podstawie zezwolenia po-
wierzyt wykonywanie czynniei na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g Lisalbo podmiot, ktéremu wykonywa-
nie takich czynn¢ci zostato przekazane, narusza przepisy ustawyiilonuje dziatalné¢ w zakresie wykonywania obo-
wigzkéw wynikapcych z zawartej umowy niezgodnie z przepisami praavamowvy lub ze statutem albo umawspoiki
bedacej alternatywn spotle inwestycyjra, Komisja mae, w drodze decyzji, natg¢ na ten podmiot karpienizna do
wysokaci 500 000 zt lub nakazaodpowiednio zarmlzagcemu ASI albo podmiotowi, ktory przekazat wykonywean
czynndci, odsgpienie od umowy.

2¢ )W przypadku gdy podmiot, ktéremu zaaizajcy ASI prowadzcy dziatalnéé na podstawie wpisu do rejestru
zarzdzapcych ASI wpisany do rejestru zadzapcych EuUVECA lub wpisany do rejestru zgdzapcych EuUSEF powie-
rzyt wykonywanie czynnéei na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g lisalbo podmiot, ktéremu wykonywanie
takich czynnéci zostato przekazane, narusza przepisy ustawywghonuje dziatalné w zakresie wykonywania obo-
wigzkéw wynikapcych z zawartej umowy niezgodnie z przepisami praavamove lub ze statutem albo umavspoiki
bedacej alternatywn spotle inwestycyjra, Komisja mae, w drodze decyzji, natg¢ na ten podmiot karpienizna do

248) Dodany przez art. 1 pkt 97 lit. b ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.
247 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 97 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
248) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 98 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
249 Dodany przez art. 1 pkt 98 lit. b ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 1.
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wysokaci 500 000 zt lub nakazaodpowiednio zarmlzagcemu ASI albo podmiotowi, ktory przekazat wykonywean
czynndaci, odsgpienie od umowy.

3. W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa w art62&t. 1 pkt 5, wykonuje dziatalfbw zakresie wykonywania
obowigzkow wynikapcych z umowy zawartej z funduszem niezgodnig anow oraz statutem funduszu inwestycyjnego,
Komisja mae nalayé na ten podmiot karpienizna do wysokdci 500 000 zt lub nakazafunduszowi odgpienie od
umowy.

4. W przypadku gdy podmiot prowant® dziatalné¢ maklersly, o ktbrym mowa w art. 32 ust. 1, narusza przepisy
ustawy lub wykonuje dziatal§é z naruszeniem przepisow statutu funduszu inweptggp, intereséw uczestnikdéw fundu-
szu lub zasad uczciwego obrotu, Komisjazmoatay¢ kar pienizna do wysokdéci 500 000 zi.

Art. 234. W przypadku gdy podmiot, o ktorym mowa w art. 182. 1, narusza przepisy prawa lub statutu funduszu
sekurytyzacyjnego, nie wypetnia warunkéw clwaych w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwalehib wykonuje
dziatalng¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub z namiesmeintereséw uczestnikow funduszu sekurytyzaggne
Komisja mae, w drodze decyzji:

1) cofra¢ zezwolenie;
2) nalay¢ kare pienizna do wysokdci 500 000 zt;
3) zastosowatacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 2.

Art. 234a. 1. W przypadku gdy podmiot obayzany do ztégenia zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 54 ushid,
dokonuje tego zawiadomienia, Komisjazamatay¢ na ten podmiot karpieniczng do wysokdéci 500 000 zt.

2. Komisja mae natay¢ kare, o ktdrej mowa w ust. 1, rowriena podmiot, ktory nabywa albo obejmuje akcje lub
prawa z akcji lub staje ipodmiotem dominacym towarzystwa, pomimo zgtoszenia sprzeciwu, oyktd mowa
w art. 54h ust. 1.

2a. Komisja mee natay¢ karg, o ktorej mowa w ust. 1, rbwriena podmiot, ktory:

1) nabywa albo obejmuje akcje lub prawa z akcji $tifje s} podmiotem dominacym towarzystwa przed uptywem
terminu do zgtoszenia sprzeciwu lub przed wydanierez organ nadzoru decyzji o stwierdzeniu brakidspaw do
zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 54h 1ist.

2)*% nabywa albo obejmuje akcje lub prawa z akcji litlyskuje uprawnienia podmiotu domigeggo towarzystwa po
wyznaczonym przez Komisgerminie, o ktorym mowa w art. 54h ust. 5.

3. W przypadku gdy podmiot oboyziany do ztaenia zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 57 ushié&,dokonuje
tego zawiadomienia, Komisja m® natay¢ na ten podmiot karpienizna do wysokdéci 100 000 zi.

Art. 235. (uchylony)

Art. 236. 1%V Udzielenie przez Komisjzezwolenia albo zgody, o ktérych mowa w art. 46 8a, art. 46b ust. 2,
art. 70g ust. 6, art. 80 ust. 1, art. 93 ust. 2ar8 208a ust. 1, art. 208i ust. 1 pkt 2 oraz208zc ust. 2, podlega optacie
w wysokaci nie wickszej niz rownowartd¢ w ztotych 4500 euro.

1a®? W przypadku gdy zezwolenie na zgizanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymt jedzielane:

1) towarzystwu — wysokd opfaty, o ktorej mowa wust. 1, nie o® by wigksza nk rownowartéé w ztotych
2000 euro;

2) spotce wraz z zezwoleniem na wykonywanie dziakali przez towarzystwo — udzielenie obu tych zezwgledlega
jednej optacie w wysokai nie wickszej nz rownowartd¢ w ztotych 4500 euro.

1b2%? Udzielenie przez Komisjzezwolenia na wykonywanie dziatakiod przez zargdzapcego ASI podlega optacie
w wysokaci nie wickszej niz rownowartd¢ w ztotych 4500 euro.

1c®? Wpis zaradzapcego ASI do rejestru zapdzapcych ASI podlega optacie w wysala nie wickszej niz row-
nowarta¢ w ztotych 2000 euro.

250) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 99 ustawitérej mowa w odniiku 1.
25 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 100 liustawy, o ktérej mowa w odgiku 1.
252 Dodany przez art. 1 pkt 100 lit. b ustawy, o kifnewa w odnéniku 1.
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229 Wpis do rejestru, o ktérym mowa w art. 263, odpemimio funduszu zagranicznego lub funduszu inwegtgey
go otwartego z siedzibw paistwie naléacym do EEA, podlega optacie w wysdko nie wickszej niz rownowartdé
w ztotych 4500 euro.

2a? Towarzystwo funduszy inwestycyjnych jest obgmeine do wnoszenia rocznej optaty ustalanej na posst
$redniej rocznej sumy wartoi aktywow funduszy inwestycyjnych, waétd aktywdw zbiorczych portfeli papieréw warto-
sciowych oraz wartéci portfeli, w sklad ktérych wchodzi jeden lub gksza liczba instrumentéw finansowych, zwanej
dalej ,sredni roczry sumy aktywow”, zaradzanych przez dane towarzystwo, w wys@kaie wyzszej ni iloczyn sred-
niej rocznej sumy wartoi aktywOw zaradzanych przez dane towarzystwo oraz stawki nieparziajcej 0,008%, jednak
nie mniej nk rownowartéé w ztotych 750 euroSredni roczry sune aktywow wylicza si na podstawie sumy wasici
aktywow funduszy inwestycyjnych, wasto aktywoéw zbiorczych portfeli papieréw waétdowych oraz wartéci portfeli,
w skiad ktérych wchodzi jeden lub ¢lisza liczba instrumentéw finansowych, ustalanepstatni dzié kazdego miesgjca
danego roku kalendarzowego, na podstawie danyclazyykanych w sprawozdaniach przekazywanych Komajpad-
stawie art. 225 ust. 1.

2b ¥ podmiot prowadgy rejestr uczestnikéw funduszu inwestycyjnegoyinit bank i dom maklerski, jest obo-
wigzany do wnoszenia optaty rocznej w wys@kadéwnowartdci w ztotych 1500 euro.

2¢ % Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, jest ola@any do wnoszenia oplaty rocznej w wysiaéwno-
wartasci w ztotych 500 euro.

2d2*¥ Podmiot, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1, jestwigaany do wnoszenia oplaty rocznej w wysehaéwno-
wartasci w ztotych 1000 euro.

2e 2% Wewnretrznie zaradzajcy ASI prowadzcy dziatalnéé na podstawie zezwolenia jest obgmény do wnosze-
nia rocznej optaty ustalanej na podstasvedniej rocznej wartei aktywow, w wysokéci nie wyzszej nk iloczyn éredniej
rocznej wartéci aktywow oraz stawki nieprzekraczegj 0,008%, jednak nie mniejznidwnowarté¢ w ztotych 750 euro.
Sredniy roczry wartas¢ aktywow wylicza sj na podstawie warfai aktywow ustalanej na ostatni diikazdego miesica
danego roku kalendarzowego, na podstawie danyclazyykanych w sprawozdaniach przekazywanych Komajpad-
stawie art. 225 ust. 2a.

2f.2%) Zewnretrznie zaradzapcy ASI prowadzcy dziatalngé na podstawie zezwolenia jest obgrény do wnoszenia
rocznej optaty ustalanej na podstadiedniej rocznej sumy wartoi aktywow alternatywnych spétek inwestycyjnychora
unijnych AFI, zargdzanych przez danego zatlzapcego ASI, w wysokéci nie wyzszej ni iloczyn §redniej rocznej sumy
wartasci tych aktywow oraz stawki nieprzekracazgj 0,008%, jednak nie mniejmnréwnowarté¢ w ztotych 750 euro.
Sredniy roczry sune wartdici aktywow alternatywnych spotek inwestycyjnych oumijnych AFI wylicza si na podstawie
sumy wartéci aktywow alternatywnych spétek inwestycyjnych ormijnych AFI ustalanej na ostatni dizikazdego mie-
sigca danego roku kalendarzowego, na podstawie damnykhzywanych w sprawozdaniach przekazywanych Komisj
podstawie art. 225 ust. 2a.

292%® zaradzapcy ASI prowadzcy dziatalnéé na podstawie wpisu do rejestru zatzapcych ASI jest obowizany
do wnoszenia optaty rocznej w wysdkorownowartgci w ztotych 750 euro.

3.9 Przeznaczenie i rozdysponowanie wplywéw z oplattéoych mowa w ust. 1-2g, oraz ustalenie wysokma-
liczanie i uiszczanie tych opfat ngstije na zasadach, w trybie i na warunkach &&ngch w art. 17 ustawy o nadzorze
nad rynkiem kapitatowym.

4. (uchylony)
Art. 237. (uchylony)

DZIAL XI

Przejecie zarmdzania funduszem inwestycyjnym i alternatywm spoétka inwestycyjng oraz przeksztalcenie,
rozwigzanie i likwidacja funduszu inwestycyjneg

Art. 238. (uchylonyy°®

259 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 100 liustawy, o ktérej mowa w odsiku 1.

259 Dodany przez art. 5 pkt 3 lit. b ustawy wymienipja&o pierwsza w odrimiku 53.

2% Dodany przez art. 1 pkt 100 lit. d ustawy, o kifnewa w odnéniku 1.

2%6) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 100 liustawy, o ktérej mowa w odsiku 1.

257 Tytut dziatu w brzmieniu ustalonym przez art. * pR1 ustawy, o ktérej mowa w odimiku 1.
2%8) Przez art. 1 pkt 102 ustawy, o ktérej mowa w Gditai 1.
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Art. 238a. 1% Towarzystwo mee, na podstawie zawartej z innym towarzystwemkbym organem funduszu in-
westycyjnego umowy o0 przgjie zaradzania funduszem inwestycyjnym, prowadzenia jegavgpraz reprezentowania
funduszu w stosunkach z osobami trzecimi, p&zearzdzanie tym funduszem.

229 przegcie zaradzania wymaga:

1) zgody odpowiednio zgromadzenia uczestnikéw fgmdunwestycyjnego otwartego, zgromadzenia ucA€stnspe-
cjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartege; @zypadku funduszu inwestycyjnego zamgkejo — zgroma-
dzenia inwestorow, na przeje zaradzania przez inne towarzystwo, z wgiifiem przegcia zaradzania w trybie
i terminie okrélonych w art. 68 ust. 2 3;

2) zezwolenia Komisji, z wyikiem przegcia zaradzania funduszem inwestycyjnym zangtgm, o ktébrym mowa
w art. 15 ust. 1a, oraz przeja zaradzania w trybie i terminie okéonych w art. 68 ust. 2 i 3;

3) zmiany statutu funduszu w zakresie, o ktorym mewart. 18 ust. 2 pkt 2.

2a2%9 Jeeli statut funduszu inwestycyjnego zamgtago nie przewiduje dziatania zgromadzenia inwéstotowa-
rzystwo jest obowsizane do dokonania zmiany statutu funduszu w zakidestiycacym wprowadzenia zgromadzenia inwe-
storéw w celu wyrzenia zgody na przegie zaradzania funduszem inwestycyjnym zamggm.

3. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktorym mowasik 2, towarzystwo, ktére zamierza pstejaradzanie fun-

duszem inwestycyjnym, zaiza®®V

1) dane osobowe 0s6b zatrudnionych w towarzystkiiire kpda miec istotny wplyw na dziatalnig funduszu, w tym
w szczegOlnéci na decyzje inwestycyjne funduszu, wraz z opiselmkwalifikacji i doswiadczeér zawodowych oraz
informacjami z Krajowego Rejestru Karnego;

2) informacg o planowanym, w zwizku z przejciem zaradzania, powierzeniu innym podmiotom wykonywaniarezy
nosci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 45a List

3) umowe o przegcie zaradzania funduszem inwestycyjnym, prowadzenia jegavgmraz reprezentowania funduszu
w stosunkach z osobami trzecimi;

4y oswiadczenie biegtego rewidenta o prawidtdaioi zgodndci z profilem ryzyka inwestycyjnego i politgkinwesty-
cyjna funduszu inwestycyjnego systemu zglzania ryzykiem w towarzystwie, przyych metod pomiaru
i monitorowania ryzyka, wyznaczania catkowitej edaycji albo ekspozycji AFI oraz systemu limitéw wextrznych
przyjetego dla funduszu inwestycyjnego, w przypadku gowatrzystwo nie zagdza funduszem inwestycyjnym
o takim profilu ryzyka inwestycyjnego i polityceviestycyjnej jak fundusz, ktérego dotyczy wnioselkboaoswiad-
czenie towarzystwaze towarzystwo zagdza funduszem inwestycyjnym o takim profilu ryzykavestycyjnego
i polityce inwestycyjnej;

5)?2uchwat zgromadzenia uczestnikéw funduszu inwestycyjnem@rego, zgromadzenia uczestnikéw specjalistyczne-
go funduszu inwestycyjnego otwartego, a w przypafdkauszu inwestycyjnego zamktego — zgromadzenia inwe-
storéw o wyraeniu zgody na przegie zaradzania funduszem przez inne towarzystwo.

4. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktérym raawust. 2, jeeli:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nige agodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2)*towarzystwo, ktére zamierza przéjzaradzanie funduszem inwestycyjnym, nie zapewnia gtimania w sposob
nalezyty funduszem inwestycyjnym o takich celach inwegjyych, polityce inwestycyjnej lub strategii invigsyjnej
jak fundusz inwestycyjny, ktérego dotyczy wniosek.

5. Towarzystwo przejmuage zargdzanie wsipuje w prawa i obowgzki towarzystwa bdacego dotychczas organem
funduszu, z dniem wéjia wzycie zmiany statutu, o ktérej mowa w ust. 2. Post@aania umowy wyczapce przegcie
okreslonych obowszkéw s bezskuteczne wobec oséb trzecich.

6.259W zwigzku z przejciem zarzdzania funduszem inwestycyjnym otwartym albo spistj@znym funduszem in-
westycyjnym otwartym uczestnicy takiego funduszyanpaawo, w terminie od dnia ogtoszenia zmiany stafunduszu,

259 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 103 liustawy, o ktérej mowa w odsiku 1.

260) Dodany przez art. 1 pkt 103 lit. b ustawy, o kifnewa w odnéniku 1.

261 Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonymreg art. 1 pkt 103 lit. ¢ tiret pierwsze ustawktérej mowa w odnéniku 1.
262 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 103 litiret drugie ustawy, o ktérej mowa w odmiku 1.

263 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 103 liustawy, o ktérej mowa w odéoiku 1.

264 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 103 liustawy, o ktérej mowa w odsiku 1.
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o ktérej mowa w ust. 2, do dnia jej Weija wzycie, za&adat odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu beogzenia
optat manipulacyjnych.

6a2%® W zwiazku z przejciem zaradzania funduszem inwestycyjnym zamitgin uczestnicy funduszu inwestycyj-
nego zamknitego maj prawo zaadat wykupu certyfikatow inwestycyjnych funduszu w piszym dniu wykupu po dniu
ogtoszenia zmiany statutu funduszu, o ktérej mowastv2, bez ponoszenia optat manipulacyjnyche athtut funduszu
przewiduje wykup certyfikatow inwestycyjnych. W ppadku gdyby pierwszy dziewykupu przypadat w terminie 30 dni
od dnia ogloszenia zmiany statutu, uczestnikzenpazadac wykupu certyfikatow inwestycyjnych bez ponoszeaofsat
manipulacyjnych réwniew pierwszym dniu wykupu po uptywie tego terminu.

7. Towarzystwo przejmage zarzdzanie funduszem inwestycyjnym jest obgmeine przekazauczestnikom tego
funduszu na papierze lub innym trwatymsnikku informacji, przynajmniej na 45 dni przed plavaoy dab przegcia za-
rzadzania funduszem inwestycyjnym, ngsijace informacje:

1y**®ogwiadczenie ze towarzystwo uzyskato zezwolenie Komisji, o ktérgmowa w ust. 2, a w przypadku funduszu inwe-
stycyjnego zamkgiego, o ktdrym mowa w art. 15 ust. 1la $wiadczenieze zezwolenie Komisji, o ktdrym mowa
w ust. 2, nie jest wymagane;

2) dat ogtoszenia zmiany statutu funduszu inwestycyjneddprej mowa w ust. 2;

3)*informac o treici uprawnie okreslonych w ust. 6 i 6a.

Art. 2380.%9 1. Zewntrznie zaradzajcy ASI prowadzcy dziatalnéé na podstawie zezwolenia albo na podstawie
wpisu do rejestru zagdzapcych ASI mae przej¢ zaradzanie alternatywnspotle inwestycyjry od dotychczasowego
komplementariusza tej spotki.

2. W przypadku gdy dotychczasowy komplementariuszrraatywnej spotki inwestycyjnej prowadzi dzialadd na
podstawie zezwolenia na wykonywanie dziatdtn@arzdzapcego ASI, przejcie zaradzania alternatywnspotly inwe-

stycyjm wymaga:

1) posiadania przez zadzapcego ASI, ktory zamierza przg€jzaradzanie alternatywnspotly inwestycyjry, zezwo-
lenia na wykonywanie dziatalda zarzdzapcego ASI;

2) zmiany umowy albo statutu alternatywnej spotkwvestycyjnej w zakresie wskazania jedynego kompiganeisza
spoiki;

3) zezwolenia Komis;ji.

3. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktérym mowask 2 pkt 3, zagglzapcy ASI, ktéry zamierza przgj za-
rzadzanie alternatywnspotlg inwestycyjn, zahcza:

1) zgod wspolnikow na zmiagumowy spotki komandytowej albo uchwakalnego zgromadzenia w sprawie zmiany
statutu spotki komandytowo-akeyjnej w zakresie wskaa komplementariusza,;

2) umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywsepiki inwestycyjnej zawagtprzez zaradzapcego ASl,
ktory zamierza przef zarzdzanie;

3) informacg o planowanych zmianach dotycych alternatywnej spétki inwestycyjnej i zadzania i w zakresie,
o ktérym mowa w art. 70s ust. 3 pkt 11-13, orazowdpdnio projektowane regulacje weytrzne ASI lub odpisy,
o ktérych mowa w art. 70s ust. 3 pkt 14, aldwiadczenieze zmiany w tym zakresie ni@ planowane.

4. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktorym rmawust. 2 pkt 3, jeli:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig agodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2) zaradzapcy ASI, ktory zamierza przgj zaradzanie alternatywnspotky inwestycyjra, nie zapewnia zagdzania
w sposob nalety spotlg o takich celach inwestycyjnych, polityce inwestygy lub strategii inwestycyjnej jak spot-
ka, ktérej dotyczy wniosek;

3) w przypadku gdy o zezwolenie ubiega zmrzdzapcy z pastwa trzeciego — alternatywna spoétka inwestycyibd;
rej dotyczy wniosek, nie spetnia warunkéw ckoeych w art. 70zh ust. 1.

269 Dodany przez art. 1 pkt 103 lit. f ustawy, o kjérewa w odnéniku 1.

266) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 103 litirgt pierwsze ustawy, o ktérej mowa w odnitu 1.
267 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 103 litirgt drugie ustawy, o ktérej mowa w odniku 1.
268) Dodany przez art. 1 pkt 104 ustawy, o ktérej mewadnaniku 1.
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5. Zaradzapcy ASI przejmujcy zaradzanie wsfpuje w prawa i obowizki zarzzdzapcego ASI lgdacego dotych-
czas komplementariuszem alternatywnej spotki inyesgtej, z dniem wegia wzycie zmiany umowy albo statutu,
o ktérej mowa w ust. 2 pkt 2. Postanowienia umowjaezapce przegcie okrélonych obowizkéw s bezskuteczne wo-
bec os6b trzecich.

Art. 239. 1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zmozosta przeksztatcony w fundusz inwestycyjny
otwarty.

2. Przeksztatcenia funduszu dokonuje towarzystwddiszy inwestycyjnych przez zmigstatutu funduszu.

Art. 240. 1. Za zezwoleniem Komisji:

1)**?fundusze inwestycyjne otwarte albo specjalistyczmelusze inwestycyjne otwarte, zaizane przez to samo towa-
rzystwo, nielpdace funduszami inwestycyjnymi o szczego6lnej kongtjiukreslonej w dziale VI rozdziale 2 lub roz-
dziale 3 mog by¢ przeksztatlcone w jeden fundusz inwestycyjny z wsldnymi subfunduszami, o ile funkcfepo-
zytariusza tych funduszy petni ten sam podmiot;

2) fundusz inwestycyjny otwarty nietlacy funduszem inwestycyjnym o szczegodlnej konstiukjeslonej w dziale VI
rozdziale 2 lub rozdziale 3 me by przeksztalcony w nowy subfundusz istgéggo funduszu inwestycyjnego
otwartego z wydzielonymi subfunduszami zglzanego przez to samo towarzystwo;

3) specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwartyhgigacy funduszem inwestycyjnym o szczegdlnej konstriukyjes-
lonej w dziale VI rozdziale 2 lub rozdziale 3 meoby¢ przeksztalcony w nowy subfundusz istaggjgo specjalistycz-
nego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydziehirgubfunduszami zagdzanego przez to samo towarzystwo.

la. Wydajc zezwolenie na przeksztalcenie, o ktorym mowa twlugkt 1, Komisja zatwierdza statut funduszu oraz
wybor depozytariusza.

2. Przeksztalcenie me polega wytacznie na:

1) przeksztalceniu funduszy inwestycyjnych otwantycjeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielomysubfundu-
szami;

2) przeksztalceniu specjalistycznych funduszy inyegnych otwartych w jeden specjalistyczny fundirs&estycyjny
otwarty z wydzielonymi subfunduszami;

3) przeksztatceniu funduszu inwestycyjnego otwartegiowy subfundusz istnigiego funduszu inwestycyjnego otwar-
tego z wydzielonymi subfunduszami;

4) przeksztatceniu specjalistycznego funduszu itweggego otwartego w nowy subfundusz istgpéeigo specjalistycz-
nego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzietoirgubfunduszami.

3. Fundusze inwestycyjne podlegg przeksztalceniu, o ktorym mowa w ust. 2 pkt2] staj sie subfunduszami
funduszu inwestycyjnego powstatego w wyniku przéddsenia.

4. Fundusz inwestycyjny podlegay przeksztalceniu, o ktorym mowa w ust. 2 pkt3 staje si nowym subfundu-
szem istnigjcego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfigzhmi.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1 $tatut funduszu inwestycyjnego z wydzielonymifanduszami
powinien wskazywé nazwy funduszy inwestycyjnych, ktére zostaty psztcone w fundusz z wydzielonymi subfundu-
szami, oraz nazwy subfunduszy, ktére odpowipgeajeksztalconym funduszom inwestycyjnym.

6. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3 statut istnigjcego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami powinien wskazyévaazvwe funduszu inwestycyjnego, ktory zostat przeksztajcwr subfundusz oraz na-
zwe tego subfunduszu, ktéra odpowiada przeksztatcorfamiuszowi inwestycyjnemu.

Art. 240a. 1. Komisja odmawia wydania zezwolenia na przeksetaee, o ktérym mowa w art. 240 ust. 1 pkt 1,
w przypadku gdy:

1) wniosek lub zakczone do niego dokumenty nig Zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktyczajpm

2) osoby, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 5mpg wykonywa swoje obowizki z naruszeniem zasad uczciwego
obrotu lub w sposéb niendlgcie zabezpieczagy interesy uczestnikéw funduszu, albo

3) statut funduszu inwestycyjnego z wydzielonynbfsmduszami lub umowa z depozytariuszem nie uydzrahja nale-
zycie interesOw uczestnikéw funduszu lub statut figzdl zawiera postanowienia unietiwiajgce zbywanie jedno-
stek uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitésike;.

269 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 105 ustasvigtérej mowa w odnimiku 1.
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2. Komisja odmawia wydania zezwolenia na przeksetag, o ktbrym mowa w art. 240 ust. 1 pkt 2 i 3pnaypadku
gdy:
1) wniosek lub zakczone do niego dokumenty nig Zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktyczaiipm

2) statut funduszu inwestycyjnego z wydzielonyntifsmduszami lub umowa z depozytariuszem nie uydzgaja nale-
zycie interesOw uczestnikdw przeksztatcanego fundusz

Art. 241. 1. Przeksztalcenie funduszy inwestycyjnych w jed@mdusz z wydzielonymi subfunduszami, o ktorym
mowa w art. 240 ust. 2 pkt 1 i 2, wymaga:

1) nadania przez towarzystwo statutu funduszowydzmrelonymi subfunduszami;

2)*%zawarcia przez towarzystwo umowy z depozytariuszemvykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
z wydzielonymi subfunduszami;

3) wydania przez Komigjzezwolenia, o ktérym mowa w art. 240 ust. 1;
4) wpisania funduszu z wydzielonymi subfunduszamiejestru funduszy inwestycyjnych.

2. Przeksztatlcenie funduszu inwestycyjnego w nowubfisdusz istnigicego funduszu inwestycyjnego
z wydzielonymi subfunduszami, o ktérym mowa w a0 ust. 2 pkt 3 i 4, wymaga:

1) zmiany statutu funduszu z wydzielonymi subfurzéunsi w zakresie niezdnym do utworzenia nowego subfunduszu;

2) wydania przez Komigjzezwolenia, o ktérym mowa w art. 240 ust. 1.

Art. 242. 1. Do wniosku o wydanie zezwolenia na przeksztaecefunduszy inwestycyjnych w jeden fundusz
z wydzielonymi subfunduszami, o ktérym mowa w 340 ust. 2 pkt 1 i2, towarzystwo zeta dokumenty okéone
w art. 22 ust. 1.

2. Do wniosku o wydanie zezwolenia na przeksztaécimduszu inwestycyjnego w nowy subfundusz iggnego fun-
duszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszamwairzystwo zajcza dokumenty oké®one w art. 22 ust. 1 pkt 1 i 10.

Art. 243. 1. Niezwtocznie po uzyskaniu zezwolenia, o ktémrowa w art. 240 ust. 1, towarzystwo dokonuje ogto-
szenia 0 zamiarze przeksztatcenia funduszy inwgsiych w fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subflwszami albo
0 zamiarze przeksztalcenia funduszu inwestycyjnegmowy subfundusz istnigjego funduszu inwestycyjnego
z wydzielonymi subfunduszami.

2. W ogtoszeniu naky zamigcic¢ informacg o tym,ze z chwib przeksztaicenia:
1) funduszy inwestycyjnych w fundusz inwestycyjmyydzielonymi subfunduszami:

a) fundusze inwestycyjne podlegeg przeksztatceniu stagic subfunduszami funduszu inwestycyjnego powstatego
w wyniku przeksztalcenia,

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnyddlegajcych przeksztatceniu stapic jednostkami uczestnic-
twa poszczegolnych subfunduszy odpowiadgih, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztatcooymmuszom
inwestycyjnym;

2) funduszu inwestycyjnego w nowy subfundusz igsieiego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfigzhmi:

a) fundusz inwestycyjny podlegaly przeksztalceniu stajecshowym subfunduszem istnigiego funduszu inwesty-
cyjnego z wydzielonymi subfunduszami,

b) jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnegdlpgajcego przeksztatceniu siagic jednostkami uczestnic-
twa subfunduszu odpowiadaggo, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztatcorianduszowi inwestycyjne-
mu.

3. Po uptywie miegca od dnia dokonania ogloszenia, a w przypadkuzgalyeksztalceniem funduszu inwestycyjne-
go zwizana jest zmiana statutu tego funduszu w zakredigrym mowa w art. 24 ust. 1 i 2 oraz ust. 8 hkpo uptywie
3 mieskcy od dnia ogtoszenia, towarzystwo:

1) w przypadku, o ktérym mowa w art. 240 ust. 2 bkt2, sklada dosslu rejestrowego wniosek o wpis funduszu
z wydzielonymi subfunduszami do rejestru fundusmyestycyjnych; przepisy art. 29 ust. 7-9 stosujeosipowied-
nio;

279 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 106 ustasvigtérej mowa w odnimiku 1.
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2) w przypadku, o ktdrym mowa w art. 240 ust. 2 pk#, sktada dogslu rejestrowego wniosek o wyktenie funduszu
inwestycyjnego podleggiego przeksztatceniu i wpisanie do rejestru zmiatugl funduszu inwestycyjnego z wy-
dzielonymi subfunduszami; do wniosku towarzystwlyeza zezwolenie, o ktorym mowa w art. 240 ust. Ipisnak-
tu notarialnego zawiergjy zmiany statutu funduszu inwestycyjnego z wydwmghmi subfunduszami w zakresie utwo-
rzenia nowego subfunduszu wraz z tekstem jednoliggo statutu; przepis art. 29 ust. 8 stosuj@dpowiednio.

4. Od dnia ogtoszenia zamiaru przeksztatceniagoyit mowa w art. 240 ust. 2 pkt 1-4, do fundusayestycyjnych
podlegagcych przeksztatceniu nie stosuje przepiséw art. 246.

5. Od dnia uzyskania zezwolenia, o ktdrym mowa w20 ust. 1, statuty przeksztatcanych fundusmesiycyjnych
nie podlegaj zmianom.

Art. 244. 1. Z chwib wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych fundugamydzielonymi subfunduszami powstate-
go w wyniku przeksztatcenia:

1) fundusz nabywa osobowoprawry;
2) fundusz wstpuje w prawa i obowizki funduszy inwestycyjnych podlegajch przeksztalceniu;

3) aktywa funduszy inwestycyjnych podlegmjch przeksztalceniu stapic aktywami funduszu wchodeymi w skiad
aktywow poszczegoélnych subfunduszy odpowigciajh, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztatcdoyehuszom
inwestycyjnym;

4) zobowjzania funduszy inwestycyjnych podleg@jch przeksztalceniu stagic zobowhzaniami funduszu obgiajs-
cymi poszczegolne subfundusze odpowigeckj zgodnie ze statutem funduszu, przeksztatlcomytiuszom inwesty-

cyjnym;

5) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnyaddlegajcych przeksztalceniu stapic jednostkami uczestnictwa
poszczegoélnych subfunduszy odpowiadggh, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztatcdoyigiuszom inwesty-
cyjnym;

6) rejestry uczestnikdw funduszy inwestycyjnych lpgdpcych przeksztatceniu stagie subrejestrami funduszu;

7) fundusze inwestycyjne podlegeg przeksztatceniu wyk§k sk z rejestru funduszy inwestycyjnych;

8) rejestry aktywdéw funduszy inwestycyjnych podlegsch przeksztatceniu stagic subrejestrami aktywéw subfundu-
szy odpowiadajcych, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztatcdopauszom inwestycyjnym.

2. Z chwib wykreslenia funduszu inwestycyjnego podlegaggo przeksztalceniu w nowy subfundusz isgiciego
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszamejestru funduszy inwestycyjnych oraz wpisadi rejestru
zmian statutu funduszu inwestycyjnego z wydzielonsubfunduszami:

1) fundusz z wydzielonymi subfunduszami gpatje w prawa i obowizki funduszu inwestycyjnego podlegeggo prze-
ksztatceniu;

2) aktywa funduszu inwestycyjnego podlegaigo przeksztalceniu siagic aktywami funduszu z wydzielonymi subfun-
duszami wchodgcymi w sktad aktywéw subfunduszu odpowiagi@igo, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztatco-
nemu funduszowi inwestycyjnemu;

3) zobowjzania funduszu inwestycyjnego podleg&go przeksztalceniu siajsie zobowhzaniami funduszu
z wydzielonymi subfunduszami olggajacymi subfundusz odpowiadgjy, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztal-
conemu funduszowi inwestycyjnemu;

4) jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnegallpgajcego przeksztalceniu sfagie jednostkami uczestnictwa
subfunduszu odpowiadgiego, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztalcofiemduszowi inwestycyjnemu;

5) rejestr uczestnikébw funduszu inwestycyjnego pgdhcego przeksztatceniu staje¢ ssubrejestrem funduszu
z wydzielonymi subfunduszami;

6) rejestr aktywOw funduszu inwestycyjnego podlegego przeksztatceniu staje subrejestrem aktywdw subfunduszu
odpowiadajcego, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztatlcofiemduszowi inwestycyjnemu.

3. Depozytariusz funduszu inwestycyjnego podiggggo przeksztatceniu, o ktorym mowa w art. 240 21kt 3 i 4,
wydaje depozytariuszowi funduszu inwestycyjnego ydzielonymi subfunduszami rejestr aktywow i przesjwane
aktywa funduszu inwestycyjnego podlegago przeksztatceniu oraz dokumentygaaine z wykonywaniem obogzkow
okreslonych w art. 72 niezwlocznie po wykieniu funduszu inwestycyjnego podlegm@égo przeksztalceniu z rejestru
funduszy inwestycyjnych.
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42™ Przepis ust. 3 stosuje;gdpowiednio do innych podmiotéw przechowayjch, zgodnie z art. 81i ust. 1, aktywa
funduszu inwestycyjnego podlegeggo przeksztatceniu.

Art. 245. 1. Powstanie skutkow, o ktérych mowa w art. 244 Lipkt 5, nie stanowi ani nie jest ngmtwem:

1) odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy ityegfnych podlegajcych przeksztatceniu w fundusz inwestycyjny
z wydzielonymi subfunduszami;

2) nabycia jednostek uczestnictwa funduszu inwggtego <z wydzielonymi subfunduszami powstatego
z przeksztaicenia funduszy inwestycyjnych;

3) zmiany jednostek uczestnictwa funduszy inweghyoh podlegajcych przeksztalceniu na jednostki uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszam

2. Powstanie skutkdw, o ktorych mowa w art. 244 Ristkt 4, nie stanowi ani nie jest ngsttwem:

1) odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu ityeggego podlegacego przeksztatceniu w subfundusz funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami;

2) nabycia jednostek uczestnictwa subfunduszu @degd z przeksztatcenia funduszu inwestycyjnego;

3) zmiany jednostek uczestnictwa funduszu inwe$tymo podlegajcego przeksztatceniu na jednostki uczestnictwa
subfunduszu powstatego z przeksztatcenia fundumszestycyjnego.

Art. 246. 1. Rozwizanie funduszu powoduje:
1) uplyw okresu, na ktory, zgodnie ze statutemdéisz zostat utworzony;
2)*"?nieprzegcie zaradzania funduszem w trybie i terminie oanych w art. 68;

3)?"?zaprzestanie wykonywania przez depozytariusza ofzidiv, jezeli nie zawarto umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza z innym depozytariuszem, najp) do kaica dnia roboczego napujacego po dniu zaprzestania
wykonywania przez depozytariusza obgekiow;

3afPuplyw okresu wypowiedzenia umowy o wykonywanie Ktjh depozytariusza, j@li do dnia uptywu tego okresu
fundusz nie zawart umowy o wykonywanie funkcji deytariusza z innym depozytariuszem;

4) spadek wartei aktywow netto funduszu inwestycyjnego otwartpgaizej wartgci okreslonej w art. 92 ust. 1;
5) podgcie przez raglinwestoréw albo zgromadzenie inwestoréw uchwatgawigzaniu funduszu;
6) wystpienie innych przyczyn okénych w statucie funduszu inwestycyjnego;

7) uplyw 6-miesicznego okresu, przez ktory towarzystweddre organem funduszu lub spétka zaizapca, ktdra
zaradza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadziojeprawy, pozostawaty jedynym uczestnikiem tegoe fun
duszu;

8) wydanie przez Komigjdecyzji, o ktérej mowa w art. 50a ust. 5;
9) w przypadku funduszu poyzianego — rozwzanie funduszu podstawowego;

10) w przypadku funduszu bigrego udziat w palczeniu transgranicznym dokonywanym zgodnie z &3zR — przenie-
sienie aktywow netto tego funduszu na zagranicangdisz przejmagy zgodnie z art. 208zk ust. 1 pkt 2.

2. Fundusz nie ulega rozyganiu, jeeli na wniosek towarzystwa, ziony w terminie 7 dni od dnia wygiienia zda-
rzenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, Komisja utizgody na pajczenie funduszu inwestycyjnego z innym funduszem
inwestycyjnym w trybie i na warunkach okienych w przepisach dziatu VIII.

2a. Fundusz inwestycyjny otwartgdacy funduszem powkzanym nie ulega rozgzaniu z przyczyn, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 9, w przypadku wydania przez Kogsgzwolenia, o ktorym mowa w art. 169p ust. 1 alto169s ust. 1, na
wniosek ztaony przez fundusz powzany przed dniem rozezania funduszu podstawowego.

3. Rozwizanie funduszu inwestycyjnego ngmije po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgua likwidacji
fundusz inwestycyjny nie nie zbywa jednostek uczestnictwa albo emit@weertyfikatow inwestycyjnych, a tak odku-
pywa jednostek uczestnictwa albo wykupyiweertyfikatow inwestycyjnych oraz wyptacalochodéw lub przychodéw
funduszu.

2") W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 107 ustasvigtérej mowa w odnimiku 1.
272 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 108 liustawy, o ktérej mowa w odsiku 1.
273 Dodany przez art. 1 pkt 108 lit. b ustawy, o kifnewa w odnéniku 1.
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4. W przypadku zizenia wniosku, o ktorym mowa w ust. 2, otwarcie i#facji funduszu inwestycyjnego nagtije
z dniem, w ktérym decyzja Komisji 0 odmowie zgodypohczenie funduszy inwestycyjnych stala estateczna.

Art. 247. 1. Informacja o wygpieniu przyczyn rozvgzania funduszu powinna &yiezwtocznie opublikowana przez
towarzystwo lub depozytariusza, w sposéb &gy w statucie funduszu, oraz przekazana Komisji.

la. W przypadku wyspienia przyczyny rozwzania funduszu inwestycyjnego otwartegaoldzego funduszem pod-
stawowym, jeeli prowadacym dziatalné¢ polegajca na lokowaniu co najmniej 85% aktywéw funduszu dnestki
uczestnictwa tego funduszu podstawowego jest fundagraniczny, informacja o wygieniu przyczyny rozwizania
funduszu podstawowego jest przekazywanaeakasciwym organom piastwa macierzystego funduszu zagranicznego.

2. Jeeli publikacja informacji, o ktérej mowa w ust. die zostanie dokonana przez podmiot wskazany wiugto-
misja dokonuje publikacji na koszt towarzystwa.

3. W zakresie ok&onym w ust. 1 i 2 w przypadku funduszy inwestyggh zamkngtych stosuje sirowniez przepi-
sy ustawy o ofercie publicznej.

Art. 248. 1. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego jest deftarusz.

1a%™¥ Jereli depozytariuszowi zostato cofbé zezwolenie na wykonywanie dziatadnbprzez ten podmiot lub takie
zezwolenie wygasto, likwidatorem funduszu jest tmyatwo zarzdzapce tym funduszem przed dniem wystnia prze-
stanki rozwjzania funduszu.

2. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego, ktory adsitworzony na czas oldleny, maze by towarzystwo zarg
dzapce tym funduszem, pod warunkiete na dzié wydania zezwolenia na utworzenie tego fundusztutstanduszu
inwestycyjnego bdzie wskazywat towarzystwo jako likwidatora fundusawestycyjnego.

2a. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego zamgkego, ktory nie jest publicznym funduszem inwesjygsn za-
mknigtym, maze by¢ towarzystwo zargzapce tym funduszem, pod warunkiem statut funduszu inwestycyjnegedaie
wskazywat towarzystwo jako likwidatora funduszu @stycyjnego.

2b2™ Jereli towarzystwu, o ktérym mowa w ust. 2 i 2a, zésteofnicte zezwolenie na wykonywanie dziatadob
przez towarzystwo lub takie zezwolenie wygastoyidatorem funduszu jest depozytariusz.

3. Komisja mae wyznaczy innego likwidatora.

4. Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru fusely otwarcie likwidacji funduszu i dane likwidagor

Art. 248a. Zakaiczenie likwidacji funduszu inwestycyjnego otwartdgolacego funduszem podstawowym nie z@o
naspi¢ przed uplywem 3 miesty od dnia opublikowania informacji, o ktérej mowaart. 247 ust. 1.

Art. 249. 1. Likwidacja funduszu inwestycyjnego polega ngcab jego aktywow $ciagnigciu naleznosci funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli funduszu i umorzeniu jestet uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnycizge wyptag
uzyskanychsrodkéw piengznych uczestnikom funduszu, proporcjonalnie do §cpwsiadanych przez nich jednostek
uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych.

la. W przypadku gdy rozwzanie funduszu nagiuje z przyczyny, o ktérej mowa w art. 246 ustki 30, za zaspo-
kojenie wszystkich zobowzah funduszu przejmowanego, ktére pozasfap przeniesieniu jego aktywow netto na zagra-
niczny fundusz przejmaggy, w toku likwidacji funduszu odpowiadgjsolidarnie towarzystwo zagdzapce funduszem
przejmowanym oraz fundusz przejmey lub jego spoétka zagdzapca.

2. Zbywanie aktywow funduszu powinnodsgiokonywane z nalytym uwzgkdnieniem intereséw uczestnikéw fun-
duszu inwestycyjnego.

329 §rodki, ktére pozostaly po zakozeniu likwidacji, ktérych nie mma zlaryé do depozytu slowego ani nie
mozna, ze wzgidu na ich warté¢, rozdzielt pomigdzy wszystkich uczestnikdw funduszu, likwidator giazuje na rzecz
wybranej przez siebie organizacjiytku publicznego.

Art. 250. Srodki pienkzne, ktorych wyptacenie nie byto rdave, likwidator przekazuje do depozytadewego.

Art. 251. O dokonaniu czynrigi okreslonych w art. 249 ust. 1 i art. 250 likwidator niacznie zawiadamia Komi-
sj¢. Po dokonaniu tych czyniéd likwidator sktada wniosek daydu rejestrowego o wykékenie funduszu z rejestru fundu-
szy inwestycyjnych.

"% Dodany przez art. 1 pkt 109 lit. a ustawy, o kténewa w odnéniku 1.
29 Dodany przez art. 1 pkt 109 lit. b ustawy, o kifnewa w odnéniku 1.
29 Dodany przez art. 1 pkt 110 ustawy, o ktérej mewadnaniku 1.
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Art. 252. Rada Ministréw okréi, w drodze rozporgzenia, tryb likwidacji funduszy inwestycyjnychuwzgkdnie-
niem sposobu i terminéw dokonywania poszczegdlmaymndci w ramach pogpowania likwidacyjnego, w celu spraw-
nego przeprowadzenia pgsbwania likwidacyjnego oraz zapewnienia ochronyestzikéw funduszu inwestycyjnego oraz
jego wierzycieli.

DZIAL XII
Dziatalnos¢ transgraniczna’””

Rozdziat 1

Zbywanie tytutéw uczestnictwa emitowanych przefundusze zagraniczne na terytorium Rzeczypospolitépolskiej
oraz zbywanie jednostek uczestnictwa funduszy inwggyjnych otwartych na terytorium panstw cztonkowskich

Art. 253. 1. Fundusz zagraniczny a@zbywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej emitowg@neez siebie tytu-
ty uczestnictwa, jeeli Komisja otrzyma od wkziwego organu pestwa macierzystego funduszu zagranicznego zawiado-
mienie o0 zamiarze zbywania tytutdw uczestnictwadfiszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospdtivdgkiej, ktore
spetnia warunki okridone w ust. 3 i 4.

2. Zbywanie tytutdw uczestnictwa funduszu zagramégd mae rozpocié sie na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej po uzyskaniu przez fundusz zagraniczny odcilego organu jego patwa macierzystego informacji o przekazaniu
Komisji zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Wzér zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, éler@ozporadzenie 584/2010. W egci B zawiadomienie po-
winno zawiera:

1) szczegotowy opis sposobéw zbywania na terytorRmaczypospolitej Polskiej tytutéw uczestnictwa &mianych
przez fundusz zagraniczny, wtym zasad i warunkgWaeania i wyptacania kwot zgdanych z ich nabywaniem
i odkupywaniem, oraz sposobu udgstiania informacji o funduszu;

2) wskazanie imienia i nazwiska lub firmy (nazwyap miejsca zamieszkania lub siedziby oraz adreRze&czypospo-
litej Polskiej przedstawiciela funduszu zagraniggnea terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

3) wskazanie firmy oraz siedziby i adresu agenddnpici funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypdsp®ol-
skiej;

4) tres¢ dodatkowej informacji dla inwestoréw nabyyajch tytuty uczestnictwa na terytorium RzeczypoippPol-
skiej.
4. Do zawiadomienia, 0 ktérym mowa w ust. 1geah s¢:

1) regulamin funduszu zagranicznego;

2) prospekt informacyjny funduszu zagranicznego;

3) kluczowe informacje dla inwestoréw funduszu zaigznego;

4) ostatnie roczne i potroczne sprawozdanie finamsiinduszu zagranicznegozédi zostaty sporgdzone;

5) zawiadczenie sporgizone przez wkziwe organy pastwa macierzystego funduszu zagranicznego stwigitizae
fundusz zagraniczny dziala zgodnie z prawem wspomgm regulugcym zasady zbiorowego inwestowania
w papiery wartéciowe.

5. Przez regulamin funduszu zagranicznego, o ktdngwa w ust. 4 pkt 1, rozumiegsidwniez statut tego funduszu
lub statut albo regulamin spétkizgi fundusz utworzony jest w formie spétki.

6. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, orazadpbne do niego dokumenty powinnycbsporadzone w ¢zyku
polskim lub angielskim albo przettumaczone egyk polski lub angielski, z tynme tr&¢ dodatkowej informacji dla inwe-
storow oraz kluczowe informacje dla inwestoréw pawi zosté sporadzone w ¢zyku polskim lub przettumaczone na
jezyk polski.

7. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, orazadpbne do niego dokumenty przesytane do Komisji w formie
elektronicznej przez wigiwe organy pastwa macierzystego funduszu zagranicznego na aodezty elektronicznej usta-
nowiony przez Komisgj dla celéw otrzymywania zawiadomig&otyczcych funduszy zagranicznych od wdavych orga-
néw pastwa macierzystego funduszu zagranicznego oraz gutpewnia korespondenciji z ét&awvymi organami pastw

20 Tytut dziatu w brzmieniu ustalonym przez art. 1 fik1 ustawy, o ktérej mowa w odimiku 1.
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cztonkowskich w zakresie zawiadomi®unduszy zagranicznych oraz prowadzonej przezuspel zagraniczne dziatalno-
§ci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

8. Przepisy ust. 1-7 stosuje; sidpowiednio, w przypadku gdy fundusz zagraniczngwadzacy dziatalng¢ jako
fundusz z wydzielonymi subfunduszami zamierza zigywa terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuty asinictwa
zwigzane z subfunduszem, ktory nie byt wskazany w zdovidgeniu, o ktbrym mowa w ust. 1, oraz gic#onych do niego
dokumentach.

Art. 254. 1. Fundusz zagraniczny jest obgrany do:

1) publikowania na terytorium Rzeczypospolitej Rasregulaminu, prospektu informacyjnego, kluczetwynformac;ji
dla inwestoréw, dodatkowej informacji dla inwester@mian dokonanych w prospekcie informacyjnymcklwych
informacjach dla inwestoréw i dodatkowej informadja inwestoréw, a tale rocznego i pétrocznego sprawozdania
finansowego;

2) udostpniania przy zbywaniu tytutow uczestnictwa kluczaWwynformaciji dla inwestoréw, dodatkowej informadja
inwestorow oraz innych informacji i dokumentéw, kidrych udosfpniania jest zobowzany zgodnie z przepisami
prawa obowjzujagcymi w paistwie macierzystym — umbwiajgc zapoznanie siz nimi przed nabyciem tytutow
uczestnictwa.

la. Dodatkowa informacja dla inwestoréw zawieragtadiowe informacje na temat zbywania i odkupywaytiatow
uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej PojsKiste podmiotdéw, ktére piaednicz w zbywaniu i odkupywaniu
tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego ¢ztei informacje na temat oboyzkow podatkowych uczestnikow fundu-
szu, wskazanie przedstawiciela funduszu zagranitznagenta ptatrici funduszu zagranicznego wraz z krétkim opisem
wykonywanej przez nich funkcji oraz wskazanie sgramternetowej funduszu zagranicznego prowadzonpgjzyku pol-
skim, na ktorej bda udostpniane informacje i dokumenty dla uczestnikdw fusmluzagranicznego na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej.

1b. Termin publikowania na terytorium RzeczypogeplPolskiej zmian w prospekcie informacyjnym, kioaych
informacjach dla inwestoréw i regulaminie fundusagranicznego oraz termin ich d@&p wzycie wobec uczestnikéw
funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospdtiviskiej ustala siwediug prawa pestwa macierzystego funduszu.
Terminy te § tozsame odpowiednio z terminem publikowania tych znmarterytorium pastwa macierzystego funduszu
i terminem ich wejcia wzycie wobec uczestnikow funduszu na terytorium tegstwa.

1c. Publikowanie przez fundusz zagraniczny na ¢eiyin Rzeczypospolitej Polskiej dokumentéw i infaryi,
o ktorych mowa w ust. 1, odbywa sia stronie internetowej funduszu zagranicznegaadaonej w¢zyku polskim.

2. Publikowane i udogpniane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

1) kluczowe informacje dla inwestoréw oraz dodatkdnformacja dla inwestorow powinny dgporazdzone w ¢zyku
polskim lub przettumaczone ngzyk polski;

2) pozostale dokumenty iinformacje efgj obowizkiem publikowania lub udogtniania powinny b§ sporadzone
w jezyku polskim lub angielskim albo przettumaczonggzyk polski lub angielski.

3. Do informacji reklamowych, ogltosz@raz innych informacji udogbnianych przez fundusz zagraniczny na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej stosuje przepis art. 229.

4. Nazadanie uczestnika fundusz zagraniczny lub spétka zanmdzapca mag obowiazek udziel, w jgzyku pol-
skim, dodatkowych informacji o limitach inwestycyph funduszu, sposobie zadzania ryzykiem inwestycyjnym fundu-
szu, a take o aktualnych zmianach i przyrostach waatev zakresie gtéwnych lokat funduszu.

5. Czstotliwos¢ publikowania ceny zbycia i odkupienia tytutow ustzectwa funduszu zagranicznego ustataves-
diug prawa pastwa macierzystego funduszu zagranicznego.

Art. 255. Fundusz zagraniczny me wywa¢ w nazwie oznaczew rodzaju fundusz inwestycyjny” lub ,spoétka in-
westycyjna”, ktérych sywa w pastwie macierzystym, z tyree oznaczenie to powinno dyzyte w jezyku polskim oraz
uzupetnione o okienie odpowiednio ,zagraniczny” albo ,zagraniczna”.

Art. 256. 1. Fundusz zagraniczny jest oberany zapewni uczestnikom funduszu:

1) prawidiowe zbywanie i odkupywanie tytutdw uczestwa funduszu na terytorium Rzeczypospolitej Riefszgodnie
z zasadami przedstawionymi w zawiadomieniu, o ktidrymowa w art. 253 ust. 3, wtym sprawne wptacanie
i wyptacanie kwot zwgzanych z nabywaniem i odkupywaniem tytutéw uczesiva;

2) dostp do kluczowych informaciji dla inwestorow wzyku polskim;

3) dostp do informacji i dokumentéw o funduszu;
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4) co najmniej taki sam poziom ochrony jak wigtavie macierzystym;

5) przekazywanie potwierdaezbycia lub odkupienia tytutéw uczestnictwaemjku polskim, z cgstotliwoscia obowi-
zujaca fundusz zagraniczny zgodnie z przepisami prawigtpa macierzystego.

la. Fundusz zagraniczny jest obgxeiny do prowadzenia dziatakw na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgod-
nie z zasadami uczciwego obrotu. Fundusz zagrayigest obowazany zapewwi aby tlumaczenie informaciji
i dokumentéw, wymienionych w art. 254 ust. 1, ddkie odpowiadato teei oryginalnych informacji.

1b. Fundusz zagraniczny powinien mmazliwos¢ ustalenia kadego uczestnika funduszu, ktéry nabyt tytuty uczest
nictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bh@mieczndci korzystania przez fundusz zagraniczny grednictwa
innego podmiotu, w szczegdékw zapewnt, aby z wyjtkiem tytutéw uczestnictwa dopuszczonych do obnodurynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskieawa uczestnika funduszu wynikag z tytutbw uczestnictwa zby-
wanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lzdépisywane w rejestrze uczestnikow funduszu zagmego indywi-
dualnie na rzecz kaego uczestnika.

1c. Fundusz zagraniczny jest obgrény informowé Komisje o zmianach informacji zawartych w zawiadomieniu,
o0 ktorym mowa w art. 253 ust. 1, oraz gtdonych do niego dokumentach, wskazujiejsce udogpnienia Komisji tych
zmian w formie elektronicznej. Zmiany mopdpy¢ udosgpnione na prowadzonej wzyku polskim stronie internetowej
funduszu zagranicznego lub na stronie internet@péjki zaradzapcej funduszu zagranicznegadia na innej stronie
internetowej wskazanej przez fundusz zagraniczmpwiadomieniu.

1d. Informacja o zmianach m® mi& posté nowej wersji dokumentu albo opisu dokonanej zmidnjormacja
0 zmianach mze by przestana na wyznaczony w tym celu przez Kagrasires poczty elektronicznej. Dokumenty prze-
kazywane i udogpniane w formie elektronicznej powinnybgporzdzone w formacie dalagcym w powszechnymayciu.

le. O planowanej zmianie w informacji, o ktérej naow art. 253 ust. 3 pkt 1, lub zmianie kategoriulyw uczest-
nictwa funduszu zbywanych na terytorium Rzeczypbgjd?olskiej, fundusz informuje Komisjprzed wprowadzeniem
Zmiany.

1f. Fundusz zagraniczny jest obgmany ustanowi przedstawiciela na terytorium RzeczypospolitesRiej.

1g. Fundusz zagraniczny v przekazywé informacje, o ktérych mowa w ust. 1c i 1e, za@rpdnictwem swojego
przedstawiciela na terytorium Rzeczypospolitej Kiejs

2. Przedstawiciel funduszu zagranicznego, na pwaitstaimowy z funduszem zagranicznym, jest olaamy
w szczegolnéci do:

1) reprezentowania funduszu zagranicznego wepostaniu przed Komigj
2) reprezentowania funduszu zagranicznego wobegstrtikéw funduszu zagranicznego;

3) wykonywania czynniei koniecznych do obstugi uczestnikdw funduszu aagznego, w tym przyjmowania rekla-
macji uczestnikow;

4) zapewnienia uczestnikom funduszu zagraniczneggeml do informacji o funduszu na zasadach é&hkrgch
w ustawie;

5) (uchylony)

6) informowania Komisji o zamiarze zaprzestaniazotazaprzestaniu przez fundusz zagraniczny zbywsidow
uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Pojskie

2a. Dokonane przez fundusz zagraniczny zmiany $gmsozbywania tytutdbw uczestnictwa przedstawionych
w informaciji, o ktérej mowa w art. 253 ust. 3 pktdowinny by zgodne z przepisami prawa obemujacymi na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej.

3. Zlozenie dwiadczenia woli, dokumentu wdowego lub pisma procesowego przedstawicielowi jezsia za zto-
zenie go funduszowi zagranicznemu.

3a. Fundusz zagraniczny, ktéry zamierza zapreestavania emitowanych przez siebie tytutdw uczesiva na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej, jest obamény umaliwi ¢ uczestnikom dogp do informacji i dokumentéw zgodnie
z art. 254, umdiwi ¢ odkupienie tytutdw uczestnictwa oraz wykonywabowinzek, o ktérym mowa w ust. 1f i w art. 257
ust. 1, do chwili odkupienia wszystkich tytutdbw esmictwa zbytych w ramach zbywania tytutow uczestra funduszu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

3b. Komisja ustanawia adres poczty elektronicziejalow otrzymywania informacji od funduszu zagcanego
i jego przedstawiciela.

4. (uchylony)
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Art. 257. 1. Fundusz zagraniczny jest obgrany ustanowi agenta pfatrizi na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej. Agentem ptatni@i moze by wytacznie bank krajowy lub krajowy oddziat instytucjeklytowe;.

2. Agent ptatnéci, na podstawie umowy z funduszem zagranicznysh,geowizany w szczegélrigi do:
1) przyjmowania wptat na nabycie tytutdw uczestnafunduszu zagranicznego;
2) dokonywania wyptatrodkéw z tytutu umorzenia tytutéw uczestnictwa fusdu zagranicznego;
3) dokonywania wyptat dochodoéw lub innyéliiadczeé naleznych uczestnikom funduszu zagranicznego.

3. (uchylony)

Art. 258. Fundusz zagraniczny me zbywd tytuly uczestnictwa na terytorium RzeczypospolRejskiej bezpéred-
nio lub za pérednictwem:

1) spoiki zaradzapcej lub oddzialu tej spotki po spetnieniu warunkéireslonych w rozdziale 2 niniejszego dziatu,
firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonoggo dziatalné, o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obronie i
strumentami finansowymi, lub krajowego oddziatuyhscji kredytowej, uprawnionych do wykonywania alalngci
w zakresie przyjmowania i przekazywania zfeoabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

2) towarzystwa oraz podmiotu, o ktérym mowa w agtust. 2.

Art. 259. 1. Nadzér nad funduszami zagranicznymi wykgmuipsciwe organy pastwa macierzystego tych funduszy,
z zastrzgeniem ust. 4.

2. Wylgcznie wigciwymi do podejmowanidrodkéw nadzorczych wobec funduszu zagranicznegazyppdku naru-
szenia przez ten fundusz przepisOw prawisivea macierzystego, regulaminu tego funduszu ldadaiczciwego obrotu
S3 whasciwe organy pastwa macierzystego tego funduszu zagranicznedo.

3. Komisja informuje wiéciwe organy pastwa macierzystego funduszu zagranicznego o nanuspezez ten fun-
dusz, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, prgéw prawa, regulaminu lub zasad uczciwego obrotu.

3a. Jeeli pomimo przekazania informacji, o ktérej mowaust. 3, wiaciwe organy pastwa macierzystego funduszu
zagranicznego nie pagdy odpowiednich dziata nadzorczych lub pomimo pagjia tych dziata fundusz zagraniczny
dziata niezgodnie z interesem uczestnikow tegoudend, Komisja mze:

1) w drodze decyzji, po poinformowaniu éavego organu pestwa macierzystego funduszu zagranicznego, za-
stosowa srodki, o ktorych mowa w ust. 5, albo

2) w uzasadnionym przypadku, poinform@uropejski Urzd Nadzoru Gield i Papierow Waskmowych.

3b. O kadym przypadku zastosowania, zgodnie z ust. 3a pkbilkow, o ktérych mowa w ust. 5, Komisja informu-
je Komisg Europejsk oraz Europejski Urgd Nadzoru Gietd i Papieréw Wakmowych.

4. Komisja wykonuje nadzor nad zbywaniem na teiytorRzeczypospolitej Polskiej tytutow uczestnictamitowa-
nych przez fundusze zagraniczne zgodnie z przepiz@wa i zasadami uczciwego obrotu.

4a. W przypadku uzasadnionego podejrzerggyrzygte przez fundusz zagraniczny zasady zbywania tytulczest-
nictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskigj riezgodne z przepisami prawa polskiego lub inresiczestnikow
funduszu, Komisja ma, w drodze decyzji, nakazaawieszenie zbywania tytutdw uczestnictwa funduszgranicznego
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4b. Na wniosek funduszu zagranicznego lub zduz Komisja uchyla decygj o zawieszeniu, o ktérej mowa
w ust. 4a, jeeli ustaty przestanki jej wydania.

5. W przypadku naruszenia przy zbywaniu na terytorRzeczypospolitej Polskiej tytutdw uczestnictwaitewa-
nych przez fundusz zagraniczny przepisow prawaadzagzciwego obrotu lub zasad zbywania tytutdw sitEetwa
przedstawionych w zawiadomieniu, o ktérym mowa tw2853 ust. 1, lub okéonych w dokumentach zgizanych do
zawiadomienia, Komisja nie, w drodze decyzji:

1) zakazédalszego ich zbywania albo
2) natay¢ na fundusz zagraniczny kapienkezng w wysokaci do 500 000 zt, albo

3) zastosowatacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 2.

Art. 259a.2® 1. W przypadku gdy przedstawiciel funduszu zagmmego lub przedstawiciel funduszu inwestycyjne-
go otwartego z siedzibw paistwach nalggcych do EEA wykonuje obowzki wynikajace z umowy zawartej z takim fun-

278) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 112 ustasvigtérej mowa w odnimiku 1.
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duszem niezgodnie Z umowy oraz przepisami ustawy, Komisja seonatay¢ na przedstawiciela takiego funduszugkar
pieniezna do wysokdci 100 000 zt.

2. W przypadku gdy agent ptatmd wykonuje obowizki wynikajace z umowy zawartej z funduszem zagranicznym
lub funduszem inwestycyjnym otwartym z siedzib paistwach nalggcych do EEA niezgodnie z umowg oraz przepi-
sami ustawy, Komisja nie natay¢ na agenta pfatisoi kar pienizna do wysokdéci 100 000 zi.

Art. 260. Do zbywania tytutdw uczestnictwa emitowanych pragzdusze zagraniczne, z wikiem zbywania tytu-
léw uczestnictwa ¢dacych papierami warteiowymi, ktére zgodnie z zawiadomieniem, o ktéryrawa w art. 253 ust. 1,
oraz dokumentami, o ktérych mowa w art. 253 ustk4l-3, podlegajdopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nie stosujemzepiséw ustawy o ofercie publicznej.

Art. 261. 1. Jeeli fundusz inwestycyjny otwarty zamierza zbywadkupywa jednostki uczestnictwa na terytorium
panstwa cztonkowskiego, jest obazany zawiadond, w formie pisemnej, Komigjo tym zamiarze. W przypadku zamia-
ru zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwadfiszu na terytorium patwa cztonkowskiego za pednictwem
zarzdzapcego funduszem towarzystwa albo spotki zdrapcej, ktora zarzdza tym funduszem i prowadzi jego sprawy,
okolicznai¢ t¢ nalery wskaza w zawiadomieniu.

2. Wz6r zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, élaeozporadzenie 584/2010.
3. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1azah s¢:
1) statut funduszu;
2) prospekt informacyjny funduszu;
3) ostatnie roczne i potroczne sprawozdanie finarsioinduszu, jeeli zostaly sporadzone;
4)  kluczowe informacje dla inwestoréw.

4. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, wraz &dronymi do niego dokumentami przekazujeksomisji row-
niez w formie elektronicznej, na adres poczty elekttangj wskazany przez Komgsj

5. Zawiadomienie, o ktbrym mowa w ust. 1, oraz do&nty, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1-3, powinny bywniez
sporadzone w ¢zyku angielskim albo przettumaczone gayk angielski. Kluczowe informacje dla inwestoréavpnny
by¢ réwniez sporadzone w ¢zyku urzdowym pastwa cztonkowskiego, na terytorium ktdrego fundeamierza zbywa
jednostki uczestnictwa, albo przettumaczone na¢zeyk.

6. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obgrany informowa wiasciwy organ goszeego pastwa cztonkowskiego
0 zmianach informacji zawartych w zawiadomienikt@ym mowa w ust. 1, oraz zmianach waba@onych do niego do-
kumentach, wskazag miejsce ich udogpnienia temu organowi w formie elektronicznej. Znyianogy by¢ udosgpnione
na stronie internetowej funduszu, na stronie irgwej zarzgdzagcego funduszem towarzystwa lub spotki zdezapce;,
ktora zarzdza tym funduszem iprowadzi jego sprawy, lub naejnstronie internetowej wskazanej przez fundusz
w zawiadomieniu.

7. Informacja o zmianach me mie postd nowej wersji dokumentu lub opisu dokonanej zmiamformacja
0 zmianach mze by przestana na adres poczty elektronicznej wyznacporez whaciwy organ goszeredo pastwa
cztonkowskiego. Dokumenty przekazywane i udpsiane w formie elektronicznej powinny dgporadzone w formacie
bedacym w powszechnymayciu.

8. Do informacji o zmianach stosuje sist. 5, z tynze informacji nie sportiza s¢ w jezyku polskim.

9. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obarany zapewrdi wkasciwemu organowi goszgzego pastwa cztonkow-
skiego dostp do dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 3, w foreligktroniczne;j.

10. Przed wprowadzeniem zmiany zasad zbywaniaumgkania jednostek uczestnictwa na terytorium gogago
panstwa cztonkowskiego, zawartych weézi B zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, fundustormuje pisemnie
0 tych zmianach wkgiwy organ goszeego pastwa czionkowskiego.

Art. 261a. 1. W terminie 10 dni roboczych od dnia otrzymargaviadomienia funduszu inwestycyjnego otwartego,
o ktorym mowa w art. 261 ust. 1, Komisja:

1) przekazuje zawiadomienie wraz zazabnymi do niego dokumentami W&awemu organowi goszgzego pastwa
cztonkowskiego albo

2) wdrodze decyzji, odmawia przekazania zawiadomietaciwemu organowi goszgzego pastwa cztonkowskiego.

2. W przypadku gdy zawiadomienie lub sz#one do niego dokumenty nie spelpiayymogoéw okrélonych
w ustawie lub s niekompletne, Komisja nie zada® uzupetnienia lub zmiany informacji lub dokumentdezonych przez
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fundusz. Termin, o ktérym mowa w ust. 1, biegnie dmla nasfpujagcego po otrzymaniu przez Komgsjnformaciji
i dokumentéw zgodnie zzdaniem.

3. W przypadku okrdonym w ust. 1 pkt 1 Komisja przekazuje wdavemu organowi goszgzego pastwa czion-
kowskiego, w formie elektronicznej, na wskazanyegrzen organ adres poczty elektronicznej, otrzymahdunduszu
inwestycyjnego otwartego:

1) zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 261 ust.dgkumenty, o ktérych mowa w art. 261 ust. 3 pkB1sporzdzo-
ne w gzyku angielskim albo przettumaczone na tgyk;

2) kluczowe informacje dla inwestoréw spgiizone w¢zyku urzdowym goszcgcego pastwa cztonkowskiego albo
przettumaczone na tegzjyk.

4. Do przekazywanych wéeiwemu organowi goszezego pastwa czionkowskiego dokumentéw Komisja axala
sporadzone wé¢zyku angielskim zawiadczenie potwierdzage, ze fundusz prowadzi dziataléd zgodnie z prawem
wspolnotowym regulacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery viaitove.

5. Po otrzymaniu od wdaiwego organu goszgzego pastwa cztonkowskiego potwierdzenia wplycia zawiado-
mienia wraz z wymaganymi dokumentami oraz w formieazliwiajacej ich odczytanie i wydrukowanie, Komisja nie-
zwtocznie powiadamia fundusz o otrzymaniu potwierda. Fundusz nie rozpoca¢ zbywanie i odkupywanie jednostek
uczestnictwa na terytorium goszacego pastwa cztonkowskiego od dnia otrzymania takiego polemienia.

6. Komisja odmawia przekazania zawiadomieniaseWgemu organowi goszgzego pastwa cztonkowskiego, jeli
zawiadomienie lub zatzone do niego dokumenty pod wadgm tréci lub formy nie § zgodne z przepisami prawa.

Art. 261b. 1. Jeeli fundusz inwestycyjny otwarty zbywa jednostkzastnictwa na terytorium goszczego pastwa
cztonkowskiego, wypetnia obogaki informacyjne wobec uczestnikdw na terytoriurgdgpaistwa zgodnie z przepisami
prawa polskiego, z tyrre udostpnia te informacje w sposob okleny przepisami pastwa goszczego.

2. Kluczowe informacje dla inwestorow oraz ich znyiaudos¢pniane uczestnikom na terytorium gosmemo pa-
stwa czlonkowskiegogssporadzane w¢zyku urzdowym tego pastwa lub ttumaczone na tegzyk, a inne informacje
i dokumenty oraz ich zmiany — wzyku angielskim lub wezyku urzdowym tego pastwa lub ttumaczone na tegrjk.

3. Ustalanie i publikowanie na terytorium gosgzEyo pastwa czionkowskiego ceny zbycia i odkupienia jedalos
uczestnictwa odbywagsizgodnie z cgstotliwoscia wynikajaca z art. 224.

Art. 261c. Fundusz inwestycyjny otwarty jest ob@wany zapewrw aby ttumaczenie informacji i dokumentow,
o ktérych mowa w art. 261b ust. 2, doktadnie odpalato tréci oryginalnych informaciji.

Art. 262291, Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytulgzestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
z siedzila w paistwach nalggcych do EEA mog by¢ zbywane, pod warunkietre fundusze te dziatpggodnie z prawem
wspolnotowym regulaicym zasady zbiorowego inwestowania w papiery viarbove. Do zbywania na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej tytutow uczestnictwa tycmfluszy stosuje siodpowiednio przepisy art. 253-260, z tymprzez
panstwo macierzyste tych funduszy rozumie [gstwo ich siedziby.

2. Do zbywania jednostek uczestnictwa funduszy styayjnych otwartych, ktérych organem jest towateys na te-
rytorium pastw naleacych do EEA stosuje gbdpowiednio przepisy art. 261—-261c.

Art. 263. 1. Komisja prowadzi rejestr funduszy zagraniczngchiz funduszy, o ktérych mowa w art. 262, ktérg-zb
waja tytuly uczestnictwa na terytorium RzeczypospolRejskiej.

2. Rejestr, o ktdrym mowa w ust. 1, zawiera:
1) firme (nazve) oraz siedzibi adres funduszu oraz spotki zagzapcej tym funduszem;

2) imig i nazwisko albo firm (nazw) oraz miejsce zamieszkania lub siedzilvaz adres w Rzeczypospolitej Polskiej
przedstawiciela funduszu;

3) firme oraz siedzipi adres agenta platéi;

4) w przypadku gdy fundusz prowadzi dziatdifigako fundusz skiadagy sk z subfunduszy — nazwy wszystkich
subfunduszy, z ktérymiaszwigzane tytuly uczestnictwa, ktére mply¢ zbywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

219 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 113 ustasvigtérej mowa w odnimiku 1.
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Rozdziat 187
Wprowadzanie do obrotu unijnych AFI

Art. 263a. 1. Unijny AFI maze by wprowadzany do obrotu na terytorium Rzeczyposgioitblskie;:
1) wérdd klientéw profesjonalnych;

2) wérod klientdw detalicznych — wytznie jezeli prawa uczestnictwa tego unijnego ARl gapierami warteciowymi
i informacje o nich oraz warunkach ich nabycianetsiace wystarczajca podstaw do podgcia decyzji o nabyciu
tych papieréw warticiowych, udostpniane s, w dowolnej formie i w dowolny spos6b, co najmni&0 osobom na
terytorium jednego pstwa czionkowskiego lub nieoznaczonemu adresatowi.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, wpad@anie tego unijnego AFI do obrotu rpsije na zasadach
okreslonych w ustawie o ofercie publiczne;.

3. Jeeli unijny AFI dziala jako AFI powizany, mae by wprowadzany do obrotu na terytorium Rzeczyposgolit
Polskiej, pod warunkieme AFI podstawowym jest unijny AFI albo alternatywsmotka inwestycyjna, ktore zarzdzane
przez zargdzapcego z UE, towarzystwo albo zadzapcego ASI prowadzcego dziatalnét na podstawie zezwolenia.

Art. 263b. 1. Zaradzapcy z UE mae wprowadzé unijny AFI, ktérym zarzdza, do obrotu na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, jeeli Komisja otrzyma od wixiwego organu nadzoru fistwa macierzystego zadzapcego z UE
zawiadomienie o zamiarze wprowadzenia takiego egipnAF| do obrotu na terytorium RzeczypospolitejsRiej, ktére
spetnia warunki okrdone w ust. 2 i 3.

2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera:

1) list notyfikacyjny wskazujcy zaradzapcego z UE oraz firgn(nazwe) unijnego AFI, ktéry ma byywprowadzany do
obrotu, ze wskazaniem jego siedziby;

2) firme, siedzilg oraz adres depozytariusza unijnego AFI;

3) opis unijnego AFI lub informacje na jego tenidfire zostaty udogpnione inwestorom;
4) wskazanie siedziby AFI podstawowegagjeunijny AFI jest AFI powjzanym;

5) wskazanie p@stwa, na terytorium ktérego unijny AFl madowprowadzany do obrotu;
6) opis zasad wprowadzania do obrotu unijnego AFlI;

7) w przypadku gdy prawa uczestnictwa unijnego Akl g papierami warteciowymi, o ktérych informacje oraz in-
formacje o warunkach ich nabycia, stargnei wystarczajca podstaw do podgcia decyzji o nabyciu tych papieréw
wartasciowych, udosipniane g, w dowolnej formie i w dowolny sposéb, co najmri&0 osobom na terytorium jed-
nego pastwa cztonkowskiego lub nieoznaczonemu adresatoapis procedur ustanowionych w celu zapobiegania
jego wprowadzaniu przez zadzajcego z UE lub podmioty dziatgje na jego zlecenie do obrotérad klientéw
detalicznych;

8) informacje, o ktérych mowa w art. 222a ust. 2zakresie, w jakim niegsobjete informacjami, o ktérych mowa
w pkt 1-7 i w ust. 3 pkt 1.

3. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1azah s¢:
1) regulacje wewgtrzne unijnego AFlI;

2) zawiadczenie wystawione przez tdwy organ nadzoru gatwa macierzystego zaidzapcego z UE stwierdzage,
ze zaradzapcy z UE jest uprawniony do zadzania unijnymi AFI o okrdonej strategii inwestycyjne;.

4. Zawiadomienie, o ktbrym mowa w ust. 1, orazadpane do niego dokumenty powinnyctsporadzone w ¢zyku
polskim lub angielskim albo przettumaczone ¢gmyk polski lub angielski.

5. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, orazadpane do niego dokumenty przesytane do Komisji w formie
elektronicznej przez wigiwe organy nadzoru patwa macierzystego zaidzapcego z UE na adres poczty elektronicznej
ustanowiony przez Komigjdla celéw otrzymywania zawiadomielotyczicych zaradzapcych z UE od wiciwych orga-
néw nadzoru pastwa macierzystego zadzapcego z UE oraz prowadzenia korespondencji z tymawami w zakresie
zawiadomi#é zaradzapcych z UE oraz prowadzonej przez zalzapcych z UE dzialalngci na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej.

280 Rozdziat dodany przez art. 1 pkt 114 ustawy, ogftérowa w odnéniku 1.
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Art. 263c. 1. Jeeli towarzystwo albo zasrzapcy AS| zamierzaj wprowadza unijny AFI, ktérym zaradzap, do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskigjobowizani zawiadond, w formie pisemnej, Komigjo tym zamiarze.

2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, jest gpdrane odibnie dla kadego unijnego AFI, ktdéry ma by
wprowadzany do obrotu, i zawiera:

1) list notyfikacyjny wskazujcy towarzystwo albo zagdzapcego ASI oraz firm (nazve) unijnego AFI, ktéry ma by
wprowadzany do obrotu, ze wskazaniem jego siedziby;

2) firme, siedzilg oraz adres depozytariusza unijnego AFI;
3) opis unijnego AFI lub informacje na jego tenidfire zostaty udogpnione inwestorom;
4) wskazanie siedziby AFI podstawowegagjeunijny AFI dziata jako AFI powgzany;

5) w przypadku gdy prawa uczestnictwa unijnego Al s papierami wartéciowymi, o ktérych informacje oraz in-
formacje o warunkach ich nabycia, stargnei wystarczajca podstaw do podgcia decyzji o nabyciu tych papieréw
wartasciowych, udosipniane g, w dowolnej formie i w dowolny sposéb, co najmri&0 osobom na terytorium jed-
nego pastwa cztonkowskiego lub nieoznaczonemu adresatoapis procedur ustanowionych w celu zapobiegania
jego wprowadzaniu przez towarzystwo albo zdragcego ASI lub podmioty dzialage na ich zlecenie do obrotu
wérod klientow detalicznych;

6) informacje, o ktérych mowa w art. 222a ust. 2zakresie, w jakim niegsobjete informacjami, o ktérych mowa
w pkt 1-5 i w ust. 3.

3. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1aezah s¢ regulacje wewgtrzne unijnego AFI.

4. Komisja mae zgtosé, w drodze decyzji, sprzeciw wobec zamierzonegoowpdzania unijnego AFI do obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiejzgi:

1) zaradzanie unijnym AFI przez towarzystwo albo zgizagcego ASI nie jest zgodne z przepisami prawa lutha@ac
dzi uzasadnione podejrzeni®, nie lzdzie zgodne z przepisami prawa, lub

2) towarzystwo albo zagdzapcy ASI narusza okétone w przepisach prawa warunki dotyce podgcia i prowadzenia
swojej dziatalnéci lub dziatalndci unijnego AFI lub zachodzi uzasadnione podejrzéakiego naruszenia.

5. W terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymaniszystkich dokumentéw i informacji, o ktérych mowaust. 2
i 3, Komisja wydaje decygj o ktérej mowa w ust. 4, albo przekazuje towamaystub zaradzapcemu ASI informagj
o mazliwoséci wprowadzenia unijnego AFI do obrotu na terytoriRzeczypospolitej Polskie;.

6. Informacg, o ktérej mowa w ust. 5, Komisja niezwlocznie fkaeuje widciwemu organowi nadzoru unijnego
AFIL.

7. Towarzystwo albo zagdzapcy ASI mog rozpoca¢ wprowadzanie unijnego AFI wskazanego w zawiadomien
o ktérym mowa w ust. 1, do obrotu na terytorium €zgospolitej Polskiej nie wcgeiej niz z dniem dogczenia im in-
formacji, o ktérej mowa w ust. 5.

Art. 263d. 1. Towarzystwo oraz zagdzagcy ASI g obowizani informowé Komisje o istotnych zmianach danych
zawartych w zawiadomieniu, o ktdrym mowa w art. 68t. 1, i dadczonych do niego dokumentach:

1) w przypadku zmian planowanych — co najmniej f@sic przed dokonaniem zmian;

2) w przypadku zmian nieplanowanych — niezwtocznie,p&niej jednak ni w terminie 2 dni roboczych po poweiu
wiadomdaci o ich wysgpieniu.

2. Komisja niezwlocznie informuje towarzystwo albaxzzdzapcego ASI, jeeli wskutek wprowadzenia planowanej
zmiany zarzdzanie unijnym AFI przez towarzystwo albo zgtzapcego ASI nie bdzie zgodne z przepisami prawa lub
towarzystwo albo zagrlzapcy ASI narusz przepisy prawa w pozostatym zakresie.

3. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany,doditmowa w ust. 1, bez wymaganego zawiadomieniaikjo
lub w przypadku gdy wskutek wprowadzonej zmianyzdzanie unijnym AFI nie jest zgodne z przepisaminaraKomi-
sja, bez wzgldu na zastosowanie sankcji oftoaych w art. 228 ust. 1a i art. 229a ust. 1zenpakazé dalszego wprowa-
dzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeaswlitej Polskiej.

Art. 263e.Jezeli alternatywna spoétka inwestycyjna lub unijny Aditiatap jako AFI powhzany, mog by¢ wprowa-
dzane do obrotu na terytoriumfsiw czlonkowskich, pod warunkiepe AFI podstawowym jest alternatywna spétka in-
westycyjna albo unijny AFI, ktéreaszarzdzane przez towarzystwo, zadzapcego ASI prowadzego dziatalné na
podstawie zezwolenia albo zadzapcego z UE.
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Art. 263f. 1. W przypadku gdy specjalistyczny fundusz inwegtyg otwarty zamierza zbywajednostki uczestnic-
twa, zamknity fundusz inwestycyjny zamierza oferaeertyfikaty inwestycyjne albo zaydzapcy ASI prowadzcy dzia-
lalnos¢ na podstawie zezwolenia zamierza wprowdédgternatywn spotle inwestycyjr lub unijny AFI, ktérym zaradza,
do obrotu na terytorium patwa czionkowskiego, towarzystwo albo zmzapcy AS|I 3 obowhzani zawiadond,
w formie pisemnej, Komigjo tym zamiarze.

2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera:

1) list notyfikacyjny wskazujcy towarzystwo albo zagdzapcego ASI oraz firma (nazwe) funduszu, alternatywnej
spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI, afiych zawiadomieniem, ze wskazaniem ich siedziby;

2) firme, siedzilg oraz adres depozytariusza funduszu, alternatyspélki inwestycyjnej lub unijnego AFI ofdych
zawiadomieniem;

3) opis funduszu, alternatywnej spétki inwestycyjlubd unijnego AFI objtych zawiadomieniem lub informacje na ich
temat, ktore zostaty udegmnione ich uczestnikom lub inwestorom;

4) wskazanie siedziby funduszu podstawowego albb pdeistawowego, jeeli fundusz inwestycyjny jest funduszem
powigzanym albo alternatywna spotka inwestycyjna lujrnynAF| dziatap jako AFI powizany;

5) wskazanie psstwa czlonkowskiego, w ktérym zamierza gibywa jednostki uczestnictwa, oferowaertyfikaty
inwestycyjne lub wprowadZado obrotu alternatywnspétie inwestycyjm lub unijny AFI;

6) opis zasad zbywania jednostek uczestnictwapofemia certyfikatow inwestycyjnych lub wprowadzaxdia obrotu
alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI

7) opis procedur ustanowionych w celu zapobiegahiavaniu jednostek uczestnictwa, oferowania cdagiw inwe-
stycyjnych lub wprowadzaniu do obrotu alternatywsggtki inwestycyjnej lub unijnego AFI przez towgsawo, za-
rzadzapcego ASI lub podmioty dzialege na ich zlecenie 4ndd klientdw detalicznych, albo $wiadczenie
o dopuszczaln@i ich zbywania, oferowania albo wprowadzania dorotlb wsréd klientdw detalicznych —
w przypadku gdy prawo patwa cztonkowskiego przewiduje takie dopuszczenie;

8) informacje, o ktérych mowa w art. 222a ust. 2zakresie, w jakim niegsobjete informacjami, o ktérych mowa
w pkt 1-7 i w ust. 3.

3. Do zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1,3eaa s¢ statut i prospekt funduszu inwestycyjnego lub tege
wewretrzne ASI lub unijnego AFI.

4. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, orazzdpbne do niego dokumenty:
1) przekazuje siKomisji réwniez w formie elektronicznej, na adres poczty elekitangj wskazany przez Komgsj
2) powinny by réwniez sporadzone w ¢zyku angielskim lub przettumaczone gayk angielski.

5. W terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymaramiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, spelgago wymaga-
nia okrglone w ust. 2—4 Komisja:

1) przekazuje zawiadomienie wraz zazalonymi do niego dokumentami We&wemu organowi nadzoru fistwa gosz-
czacego albo

2) wdrodze decyzji, odmawia przekazania zawiadoiaie#asciwemu organowi nadzoru pstwa goszczedo.

6. W przypadku okridonym w ust. 5 pkt 1 Komisja przekazuje w formielgtonicznej otrzymane zawiadomienie,
o ktérym mowa w ust. 1, wraz z dokonymi do niego dokumentami, organowi nadzonspea goszczego, wskazane-
mu w tym zawiadomieniu, na wskazany przez ten oeghns poczty elektroniczne;.

7. Do przekazywanych wdeiwemu organowi nadzoru fistwa goszczego dokumentow Komisja zaka sporz-
dzone w¢zyku angielskim zéawiadczenie stwierdzage, ze towarzystwo albo zagdzapcy ASI s uprawnieni do zaeg
dzania funduszem inwestycyjnym, alternatgvepota inwestycyjra lub unijnym AFI o okrélonej strategii inwestycyjnej.

8. Komisja niezwlocznie powiadamia towarzystwo aifaszdzapcego ASI o przekazaniu zawiadomienia, o ktorym
mowa w ust. 1, wikeiwemu organowi nadzoru fistwa goszczrego. Towarzystwo albo zadzapcy ASI maze rozpoczé
odpowiednio zbywanie jednostek uczestnictwa, prop@mie obgcia certyfikatow inwestycyjnych lub wprowadzanie do
obrotu alternatywnej spoitki inwestycyjnej lub ugo AFI nie wczéniej niz z dniem otrzymania takiego powiadomienia.

9. Informacg o powiadomieniu, o ktdrym mowa w ust. 8, Komisjazwtocznie przekazuje organowi nadzoru nad
unijnym AFI obgtym zawiadomieniem, o ktérym mowa w ust. 1.
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10. Komisja odmawia przekazania zawiadomienia,6oykh mowa w ust. 1, wigiwemu organowi nadzoru fistwa
goszczaceqo, jeeli:

1) zaradzanie funduszem, alternatygvepotlg inwestycyjr lub unijnym AFI obgtymi zawiadomieniem przez towarzy-
stwo albo zargdzapcego ASI nie jest zgodne z przepisami prawa lutha@dzi uzasadnione podejrzenig, nie lg-
dzie zgodne z przepisami prawa, lub

2) towarzystwo albo zagdzapcy ASI narusza okétone w przepisach prawa warunki dotyce podgcia i prowadzenia
swojej dziatalnéci lub dziatalngci funduszu, alternatywnej spotki inwestycyjnej luhijnego AFI obgtych zawia-
domieniem.

Art. 263g. 1. Towarzystwo i zagdzapcy ASI @ obowhzani informowé Komisje o istotnych zmianach danych za-
wartych w zawiadomieniu, o ktérym mowa w art. 268t. 1, i dodczonych do niego dokumentach:

1) w przypadku zmian planowanych — co najmniej f@sic przed dokonaniem zmian;

2) w przypadku zmian nieplanowanych — niezwtocznie,p&niej jednak ni w terminie 2 dni roboczych po poweiu
wiadomdaci o ich wysgpieniu.

2. Do przekazywania informacji, o ktérych mowa w. ds przepis art. 263f ust. 4 stosuje ailpowiednio.

3. Komisja niezwlocznie informuje towarzystwo albaxzzdzapcego ASI, jeeli wskutek wprowadzenia planowanej
zmiany zarzdzanie funduszem inwestycyjnym, alternatyvepotly inwestycyjr lub unijnym AFI przez towarzystwo albo
zarzdzapcego ASI nie bdzie zgodne z przepisami prawa.

4. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany,éogitmowa w ust. 1, bez wymaganego zawiadomieniaikjo
lub w przypadku gdy wskutek wprowadzonej zmianyadzanie funduszem inwestycyjnym, alternatyvepot inwesty-
cyjna lub unijnym AFI nie jest zgodne z przepisami praWamisja mae, bez wzgidu na zastosowanie sankcji odtoe
nych w art. 228 ust. 1a iart. 229a ust. 1 i 3,azak dalszego zbywania jednostek uczestnictwa, propan@wvobgcia
certyfikatéw inwestycyjnych lub wprowadzania do otor alternatywnej spotki inwestycyjnej albo unijeegFI| na teryto-
rium pastw cztonkowskich.

5. W przypadku gdy wprowadzenie zmian, o ktérychuamav ust. 1, nie wptywa na zgoditodziatalndgci towarzy-
stwa albo zarmdzapcego ASI, w tym zarmgzania przez nich funduszem inwestycyjnym, altgamag spotlg inwestycyjr
lub unijnym AFI, z przepisami prawa, Komisja przelige niezwtocznie, w formie elektronicznej, otrzymainformacije,
o ktorych mowa w ust. 1, organowi nadzoru vigiwie cztonkowskim wskazanemu w zawiadomieniu, Gryjkh mowa
w art. 263f ust. 1, na wskazany przez ten orgaasaploczty elektronicznej.

Art. 263h. 1. Do wprowadzania do obrotu na terytorium Rzeospplitej Polskiej unijnego AFI i alternatywnego
funduszu inwestycyjnego z siedzity paistwie naleéagcym do EEA, ktorych portfelem inwestycyjnym i ryzgin zaradza
osoba prawna z siedailw paistwie naleacym do EEA, stosuje siodpowiednio przepisy art. 263a i art. 263b, z tyam
mog by¢ one wprowadzane do obrotu, pod warunkigna osoba prawna dziata zgodnie z prawem wspaliyotaoregu-
lujacym dziatalné¢ zarzdzapcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

2. Do wprowadzania do obrotu na terytorium Rzecspptitej Polskiej alternatywnego funduszu inwesjyego
Z siedzily w paistwie naleacym do EEA zargdzanego przez:

1) zaradzajcego z UE — stosujegsodpowiednio przepisy art. 263a i art. 263b;

2) towarzystwo albo zagdzapcego ASI prowadgego dziatalné na podstawie zezwolenia — stosuje @ilpowiednio
przepisy art. 263a, art. 263c i art. 263d.

Art. 263i. Przepisy art. 263e—263g stosuje@ilpowiednio do:

1) wprowadzania do obrotu na terytoriumhgiava cztonkowskiego lub patwa naleéacego do EEA alternatywnych
funduszy inwestycyjnych z siedailv paistwie naleacym do EEA zarzdzanych przez towarzystwo albo zgizap-
cego ASI;

2) zbywania albo proponowania ebja na terytorium pastw naleacych do EEA jednostek uczestnictwa specjalistycz-
nych funduszy inwestycyjnych otwartych i certyfikat inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamgpch zara-
dzanych przez towarzystwo;

3) wprowadzania do obrotu na terytoriumgiav nalegcych do EEA alternatywnych spoétek inwestycyjnych lnij-
nych AFI zaradzanych przez towarzystwo albo zgtzapcego ASI.

Art. 263j. Jezeli wprowadzane do obrotu: alternatywna spotka sBiyeyjna, unijny AFI lub alternatywny fundusz
inwestycyjny z siedzipw paistwie naleéacym do EEA dziatagj jako AFI powazany, mog by¢ wprowadzane do obrotu,
rowniez jezeli AFl podstawowym jest alternatywna spotka inwegjna, unijny AFI albo alternatywny fundusz inwest
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cyjny z siedzily w paistwie naleéacym do EEA, ktére $zaradzane przez ose@lprawry spetniagca warunki okrélone
w art. 263h ust. 1, albo alternatywny fundusz irtw@gny z siedzih w paistwie nalegcym do EEA, ktory jest zagdzany
przez towarzystwo, zagdzagcego ASI prowadicego dziatalngét na podstawie zezwolenia lub zadzapcego z UE.

Rozdziat 2

Tworzenie oddziatéw i wykonywanie dziatalnéci przez towarzystwo i zaradzajacego ASI na terytorium paistw

cztonkowskich, tworzenie oddziatéw i wykonywanie datalnosci przez spotki zaradzajace i zaradzajacych z UE

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tworzeie oddziatdw i wykonywanie dziatalndci przez towarzystwa
na terytorium panstw nalezacych do EEAY

Oddziat 1
Tworzenie oddziatléw i wykonywanie dziatalnéci przez towarzystwo na terytorium paistw cztonkowskich
Art. 264. 1. (uchylony§®?

2. Jeeli towarzystwo zamierza ustan@wddziat na terytorium gistwa cztonkowskiego, jest obayzane do pisem-
nego zawiadomienia Komisji o tym zamiarze.

3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 2, powinawera:
1) nazwe paistwa cztonkowskiego, na ktérego terytorium towatagsplanuje utworzenie oddziatu;
2) siedzilg i adres oddziatu.

4. Do zawiadomienia, 0 ktérym mowa w ust. 2geah s¢:
1) struktue organizacyja oddziatu;

2)®®3plan prowadzenia dziatalét okreslajacy zakres ustugwiadczonych przez oddziat, opis systemu gdzania ryzy-
kiem oraz opis proceduriodkéw stosowanych w zakresie udgstiania informacji naadanie uczestnikéw lub in-
westoréw w pastwie goszcgcym lub wiaciwych organdw pastwa goszcgego, a take:

a) opis procedurdrodkéw stosowanych w zakresie rozpatrywania rek@imeczestnikéw — w przypadku gdy od-
dzial lzdzie prowadz dziatalng¢ w zakresie zagdzania funduszami zagranicznymi,

b) wskazanie unijnego AFI, ktorym towarzystwo zaméezarzdza, oraz adres oddziatu, w ktérym dliave be-
dzie uzyskanie dokumentéw dotycych jego dziatalnixi — w przypadku gdy oddziakbzie prowadzi dziatal-
nos¢ w zakresie zarglzania unijnymi AFI;

3)*®3dane osobowe i kontaktowe 0s6b odpowiedzialnycreradzanie oddziatem.
4)  (uchylony)
5. W terminie 2 miegty od otrzymania zawiadomienia speta@go wymagania, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, Ko-
misja:
1) przekazuje zawiadomienie \étawemu organowi p@stwa goszcgeego albo
2) wdrodze decyzji, odmawia przekazania zawiadoiaietasciwemu organowi pestwa goszczrego.

5a. W przypadku ok&onym w ust. 5 pkt 1 Komisja przekazuje wdavemu organowi péstwa goszcgego zawia-
domienie spetniage wymagania, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, wraafarimacj o obowizujagcym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej systemie rekompensat oraz mfge o tym towarzystwo. Informacji o systemie rel@msat nie prze-
kazuje s, jezeli zgodnie z planem, o ktérym mowa w ust. 4 pkbddziat towarzystwa dulzie prowadz dziatalng¢
wytacznie w zakresie zagdzania unijnymi AFF39

5b2% Do zawiadomienia przekazywanego $eiavyym organom nadzoru pstwa goszczxego Komisja zakza,
w przypadku gdy zgodnie z planem, o ktérym mowasw 4 pkt 2, oddziat towarzystweadrie prowadz dziatalngé
w zakresie:

1) zaradzania funduszami zagranicznymi $wedczenieze towarzystwo jest uprawnione do wykonywania dhiata
$ci w zakresie zaggzania funduszami prowagtzymi dzialalné¢ zgodnie z prawem wspélnotowym regglym za-

28D Tytut rozdziatu w brzmieniu ustalonym przez arpkt 115 ustawy, o ktérej mowa w odmiku 1.
282) przez art. 1 pkt 116 lit. a ustawy, o ktérej mowadndiniku 1.

283 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 116 liuidiawy, o ktérej mowa w odéoiku 1.

284 7danie drugie dodane przez art. 1 pkt 116 litstawy, o ktérej mowa w odeniku 1.

285 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 116 liustawy, o ktérej mowa w odéoiku 1.



Dziennik Ustaw - 203 - Poz. 1896

sady zbiorowego inwestowania w papiery wégiowe, oraz wskazuje zakres dziatalcip do jakiej uprawnione jest
towarzystwo, oraz charakterystykel6w inwestycyjnych i polityki inwestycyjnej fundzy inwestycyjnych otwartych,
do ktérych zargdzania uprawnione jest towarzystwo;

2) zargdzania unijnymi AFl — zawiadczenieze towarzystwo jest uprawnione do wykonywania dhakai w zakresie
zargdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymiaomskazuje charakterystykelow inwestycyjnych, poli-
tyki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej spistycznych funduszy inwestycyjnych otwartychb ltunduszy
inwestycyjnych zamkigtych, do ktorych zaggzania uprawnione jest towarzystwo.

5c. Komisja informuje wisciwe organy pastwa goszczego o wszelkich zmianach wsmaadczeniu i informacjach
przekazanych zgodnie z ust. 5b.

6. Komisja mae odméwé przekazania wkziwym organom pastwa goszcgego zawiadomienia, o ktérym mowa
w ust. 2, jeeli stwierdzi,ze:

1) sytuacja finansowa towarzystwa nie pozwala mavpdzenie dzialalrici w zakresie wynikajcym z planu, o ktérym
mowa w ust. 4 pkt 2;

2)?®ze sposobu organizacji oddziatu wynika,maze on prowadzi dziatalngé¢ z naruszeniem przepiséw prawa lub zasad
uczciwego obrotu;

3) osoby, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3, niegdakojmi prowadzenia przez towarzystwo dziatdlriov sposob nalsty.

7287 Oddziat mae by utworzony po otrzymaniu przez towarzystwo inforinacprzekazaniu zawiadomienia wia-
sciwemu organowi nadzoru pstwa goszcgego, o ktérej mowa w ust. 5a, z tyet

1) rozpoczcie przez oddziat dziataldoi w zakresie zaggdzania funduszami zagranicznymi reanasipi¢ najwczéniej
po otrzymaniu przez towarzystwo od wdavych organéw nadzoru pstwa goszczego informaciji o warunkach
i zasadach prowadzenia dziatalooobowizujacych w tym pastwie albo bez otrzymania takich informacji — po
uptywie 2 miesjcy od dnia otrzymania informacji, o ktérych mowaust. 3, 4, 5a i 5b, przez vitawe organy nadzo-
ru pastwa goszcgego, przy czym zbywanie jednostek uczestnictwadsmy inwestycyjnych otwartych na teryto-
rium tego pastwa wymaga uprzedniego spetnienia warunkéw, o/ktbmowa w art. 261 i art. 261a;

2) zbywanie jednostek uczestnictwa specjalistycanfymduszy inwestycyjnych otwartych lub proponoveanibgcia
certyfikatdw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnyeamknétych na terytorium tego patwa lub wprowadzanie
unijnego AFI, ktérym zargza towarzystwo, do obrotu na terytorium tegaspaa wymaga uprzedniego spetnienia
warunkéw, o ktérych mowa w art. 263f.

8. (uchylony)

9. W przypadku planowanej zmiany w zakresie élkreym w ust. 3 pkt 2 i ust. 4 towarzystwo ma obgmek zawia-
domi¢ o tym, w formie pisemnej:

1) Komisg — na co najmniej 2 miegie przed jej wprowadzeniem;

2) wiasciwe organy pastwa goszcgrego — ha co najmniej migsiprzed jej wprowadzeniem.
10. Komisja, w terminie 2 tygodni od dnia otrzyn@miszystkich informacji o planowanych zmianach:

1) przekazuje te informacje viteiwym organom péstwa goszcgeego albo

2) odmawia, w formie decyzji administracyjnej, graeania tych informacji wiziwym organom péstwa goszcgego,
jezeli stwierdzi,ze:
a) sytuacja finansowa towarzystwa nie pozwala n&vadzenie dziatalrigi w zakresie wynikajcym ze zmienione-

go planu, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 2,

b)?®z planowanych zmian w sposobie organizacji oddziainika,ze maze on prowadzi dziatalnGé z naruszeniem
przepisOw prawa lub zasad uczciwego obrotu,

c) osoby, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3, nieagdajkojmi prowadzenia przez towarzystwo dziatdlcion sposob
nalezyty.

10a%% O kazdym przypadku odmowy, o ktérej mowa w ust. 6, wyperlku gdy oddziat miat prowadziziatalngé
w zakresie zamzania funduszami zagranicznymi, oraz odmowy, oektidhowa w ust. 10 pkt 2, Komisja informuje Euro-
pejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wakmowych.

286) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 116 liustawy, o ktérej mowa w odsiku 1.
287 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 116 lisstawy, o ktérej mowa w odéoiku 1.
288) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 116 liusgawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
289 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 116 liuidtawy, o ktérej mowa w odéoiku 1.
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10b%? Przepiséw ust. 9 i 10 nie stosuje wi przypadku gdy zmiany w zakresie afomym w ust. 3 pkt 2 i ust. 4 do-
tycza dziatalngci zarzdzania unijnymi AFI. W takim przypadku towarzystyest obowizane informowa o istotnych
zmianach Komisj:

1) w przypadku zmian planowanych — co najmniej f@sic przed dokonaniem zmian;

2) w przypadku zmian nieplanowanych — niezwtocznie,p&niej jednak ni w terminie 2 dni roboczych po poweiu
wiadomdaci o ich wysgpieniu.

10c2°? Komisja przekazuje niezwiocznie otrzymane inforjeao ktérych mowa w ust. 10b, wiiwemu organowi
nadzoru pastwa goszczrego, chybae:

1) sytuacja finansowa towarzystwa nie pozwala rawpdzenie dziatalrigi w zakresie wynikaicym ze zmienionego
planu, o ktébrym mowa w ust. 4 pkt 2;

2) z planowanych zmian w sposobie organizacji caldzivynika,ze mae on prowadzi dziatalnd¢ z naruszeniem
przepiséw prawa lub zasad uczciwego obrotu;

3) osoby, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3, nieadakojmi prowadzenia przez towarzystwo dziatdlciov sposéb naley-

ty.

10d*” W odniesieniu do planowanej zmiany, o ktérej mawast. 10b, Komisja niezwtocznie informuje towarzy-
stwo o stwierdzeniu okoliczgoi okreslonych w ust. 10c pkt 1-3.

11. Komisja informuje whciwe organy pastwa goszczego o zmianach dotygaych systemu rekompensat.

Art. 265. 12V Jereli towarzystwo zamierza prowadzilziatalngé na terytorium pastwa cztonkowskiego w formie
innej niz oddzial, jest obowizane do pisemnego zawiadomienia Komisji o tym zersia

2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, powinawera:
1) nazw paistwa goszczego;

2)*?plan prowadzenia dziatalé okreslajacy zakresswiadczonych ustug, opis systemu zgtzania ryzykiem oraz opis
procedur Krodkéw stosowanych w zakresie udgstiania informacji nazadanie uczestnikéw lub inwestorow
w paistwie goszcacym lub widciwych organdw nadzoru pstwa goszczedo, a take:

a) opis procedur drodkdw stosowanych w zakresie rozpatrywania rek@imezestnikow — w przypadku gdy to-
warzystwo ledzie prowadzi dziataIng¢ w zakresie zagglzania funduszami zagranicznymi,

b) wskazanie unijnego AFI, ktérym towarzystwo zaméezaradzat, oraz adres oddziatu, w ktérym ahive be-
dzie uzyskanie dokumentéw dotycych jego dziatalnéei — w przypadku gdy towarzystweedzie prowad4
dzialalng¢ w zakresie zagglzania unijnymi AFI.

3. W terminie miegica od otrzymania zawiadomienia spekpajgo wymagania, o ktdrych mowa w ust. 2, Komisja
przesyta zawiadomienie wieiwym organom péstwa goszczego wraz z:

1) informach o obowhzujacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej systenekompensat;

2) zawiadczeniemze towarzystwo jest uprawnione do wykonywania dhkei w zakresie zagrizania funduszami
prowadacymi dziatalng¢ zgodnie z prawem wspélnotowym regalym zasady zbiorowego inwestowania
w papiery wartéciowe, a take wskazaniem zakresu dziatadnip do jakiej uprawnione jest towarzystwo, oraz-cha
rakterystyki celéw inwestycyjnych i polityki inwsgtyjnej funduszy inwestycyjnych otwartych, do ktdnyzaradza-
nia uprawnione jest towarzystwo — w przypadku gdgdnie z planem, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2, t@awstwo
be¢dzie na terytorium psstwa goszczrego prowadzito w formie innej nioddziat dziatalnét w zakresie zagtzania
funduszami zagranicznymi;

3)**)zawiadczeniemze towarzystwo jest uprawnione do wykonywania dhiakxi w zakresie zarglzania alternatyw-
nymi funduszami inwestycyjnymi — w przypadku gdydgie z planem, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2, t@ystwo
bedzie na terytorium psstwa goszczrego prowadzito w formie innej nioddziat dziatalnét w zakresie zagtlzania
unijnymi AFI, z zastrzeeniem ust. 3b.

29) Dodany przez art. 1 pkt 116 lit. i ustawy, o kigrewa w odnéniku 1.
29D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 117 liustawy, o ktérej mowa w odsiku 1.
292 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 117 liudiawy, o ktérej mowa w odéoiku 1.
299) Dodany przez art. 1 pkt 117 lit. ¢ ustawy, o kidnewa w odnéniku 1.
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3a2® Komisja informuje wiciwe organy nadzoru patwa goszczego o wszelkich zmianach wimdadczeniu
i informacjach przekazanych zgodnie z ust. 3 pk82

3b2°* Komisja, w drodze decyzji, w terminie oklenym w ust. 3, odmawia przekazania zawiadomieailtérym
mowa w ust. 1, wkeiwemu organowi nadzoru fistwa goszcrego, jeeli zarzdzanie unijnym AFI przez towarzystwo
nie jest zgodne z przepisami prawa lub zachodzsathgione podejrzeniee nie kydzie zgodne z przepisami prawa, lub
towarzystwo narusza ol§lene w przepisach prawa warunki dotyce podgcia i prowadzenia swojej dziataléw lub
dziatalngci unijnego AFI.

4. Komisja informuje towarzystwo o dacie wystamérmacji, o ktérych mowa w ust. 3.

5.2%) Towarzystwo mee rozpoczé dziatalngé na terytorium pastwa goszczego po otrzymaniu informaci,
o ktorej mowa w ust. 4, przy czym:

1) zbywanie jednostek uczestnictwa funduszy invesgtych otwartych na terytorium tegorstwa wymaga uprzednie-
go spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w art. 2aiti 261a;

2) zbywanie jednostek uczestnictwa specjalistycanfymduszy inwestycyjnych otwartych lub proponoveanigcia
certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnyeamkngtych na terytorium tego patwa lub wprowadzanie
unijnego AFI, ktérym zarmlza towarzystwo, do obrotu na terytorium tegaspaa wymaga uprzedniego spehienia
warunkéw, o ktérych mowa w art. 263f.

6. O planowanej zmianie w zakresie, o ktérym mowasw 2 pkt 2, towarzystwo zawiadamia, w formieepisej,
Komisj¢ oraz wigciwe organy pastwa goszczrego przed jej wprowadzeniem.

7. Komisja niezwtocznie przekazuje informacje, oristh mowa w ust. 6, wiaiwym organom pastwa goszczego.

7a?") Przepis6w ust. 6 i 7 nie stosuje,siv przypadku gdy zmiany w zakresie, o ktérym mawast. 2 pkt 2, doty-
cza dzialalngci zarzdzania unijnymi AFl. W takim przypadku towarzystjest obowizane informowa o istotnych
zmianach Komisj:

1) w przypadku zmian planowanych — co najmniej f@sic przed dokonaniem zmian;

2) w przypadku zmian nieplanowanych — niezwtocznie,p&niej jednak ni w terminie 2 dni roboczych po poweiu
wiadomdaci o ich wysgpieniu.

7b?*’Komisja przekazuje niezwlocznie otrzymane inforreadp ktérych mowa w ust. 7a, éwemu organowi
nadzoru pastwa goszczego, w przypadku gdy wprowadzenie zmian nie wphpaazgodnéé dziatalndgci towarzystwa,
w tym zaradzania przez nie specjalistycznym funduszem inveggty otwartym, funduszem inwestycyjnym zangtgim
lub unijnym AFI, z przepisami prawa. Przepis afi4 2i1st. 10d stosujeesodpowiednio.

8.2%) powierzenie osobie trzeciej zbywania jednostelesirictwa lub proponowania @bja certyfikatéw inwesty-
cyjnych w pastwie goszcgcym lub wprowadzania unijnego AFI do obrotu wigtavie goszcgzcym nie zwalnia towarzy-
stwa z obowjzku zastosowania trybu, o ktérym mowa w ust. 1.

Art. 265a.2°) Towarzystwo mee prowadzi na terytorium péastwa czionkowskiego dziatalééd w formie oddziatu
lub w formie innej ni oddziat:

1) w zakresie zagdzania funduszami zagranicznymi zgé zaradza co najmniej jednym funduszem inwestycyjnym
otwartym;

2) w zakresie zagdzania unijnymi AFI — jeeli posiada zezwolenie na zatizanie alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi;

3) w zakresie zagdlzania portfelami, w sklad ktérych wchodzi jedeb licksza liczba instrumentéw finansowych,
doradztwa inwestycyjnego oraz przyjmowania i przgkania zlec# nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
— jezeli posiada zezwolenie na zadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeh Wigksza liczba instrumen-
tow finansowych, zezwolenie na doradztwo inwestyeypraz zezwolenie na przyjmowanie i przekazywateee
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

299 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 117 liustawy, o ktérej mowa w odsoiku 1.
29) Dodany przez art. 1 pkt 117 lit. e ustawy, o kténewa w odnéniku 1.

29) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 117 lisstawy, o ktérej mowa w odéoiku 1.
297 Dodany przez art. 1 pkt 117 lit. g ustawy, o kidnewa w odnéniku 1.

29) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 117 liudtawy, o ktérej mowa w odéoiku 1.
299 Dodany przez art. 1 pkt 118 ustawy, o ktérej mewadnaniku 1.
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Art. 265b.%9 Przepisy art. 264—265a stosuje sdpowiednio, w przypadku gdy towarzystwo, ktéreteeytorium
danego pastwa czionkowskiego prowadzi dziatafidon formie oddziatu lub w formie innej hioddziat, zamierza prowa-
dzi¢ na terytorium tego gstwa dziatalné¢ wymieniory w art. 265a, ktdra nie byla altp zawiadomieniem przekazanym
wiasciwym organom nadzoru tegorswa.

Art. 266. Towarzystwa, ktére utworzyly oddziat lub prowaddzialalndg¢ na terytorium péstwa goszcrego
w formie innej nk oddzial, mag obowhzek dostarczawlasciwym organom tego matwa informacje wymagane przez
przepisy pastwa goszczego.

Art. 266a.1.3°) Do towarzystwa, ktére prowadzi dziataldana terytorium pastwa goszczego w formie oddziatu
lub w formie innej ni oddzial, stosuje siprzepisy prawa polskiego, z tyne oddziat towarzystwa obogzany jest do
przestrzegania przepisowiswa goszcgego w zakresie dzialania w najlepiej g@pin interesie uczestnikéw funduszu
inwestycyjnego lub inwestoréw unijnego AFI oraz alania w sposob rzetelny i profesjonalny; w tymreale oddziat
podlega nadzorowi wégiwych organéw nadzoru pstwa goszczego.

23 Do towarzystwa prowadzego na terytorium gistwa goszczego dziatalng: w zakresie zarglzania fundu-
szami zagranicznymi lub zadzania unijnymi AFIl, w formie oddziatu lub w formignej niz oddziat, w zakresie
w szczegOlngci struktury organizacyjnej towarzystwa, rozman technicznych i organizacyjnych, oséb zatrudniongioh
wykonywania dziatalngi, systemu kontroli wewgtrznej, powierzania na podstawie umowy wykonywaokynnaci
z zakresu dziafalrégi towarzystwa innym podmiotom, rachunkadwbtowarzystwa, transakcji osobistych, ewidencjono-
wania transakcji, strategii wykonywania prawa gtasostrumentéw wchodzych w sktad portfela inwestycyjnego fundu-
szu zagranicznego lub unijnego AFI, opracowaniarokenia procedur dziatania w najlepiej gigim interesie uczestni-
kow funduszu zagranicznego lub inwestoréw unijn&gs, opracowania i wdrizenia polityki wynagrodzae ustanawiajcej
zasady wynagradzania osob, do ktorych aaudera czynndci istotnie wptywagce na profil ryzyka zaggzanych fundu-
szy zagranicznych i unijnych AFI, przeprowadzarédetytej analizy przy doborze lokat do portfela inwesipego fun-
duszu zagranicznego lub unijnego AFI, dokumentowarddet kedacych podstaw decyzji inwestycyjnych, zagdzania
konfliktami intereséw, systemu rekompensat oraawprzdawczéci stosuje si przepisy prawa polskiego, a towarzystwo
podlega w tym zakresie nadzorowi Komisji. Przepisgwa polskiego dotygee catkowitej ekspozycji albo ekspozycji
AFIl, poziomu kapitatu wiasnego towarzystwa, systeratgdzania ryzykiem stosuje¢sz uwzgkdnieniem zargdzanych
przez towarzystwo funduszy zagranicznych i unijnydfl. W zakresie dziatalrici funduszu zagranicznego i unijnego
AFI, ktérymi zarzdza towarzystwo, stosujeesprzepisy prawa pestwa macierzystego odpowiednio tego funduszu
i unijnego AFI.

2a"" Do towarzystwa prowadzego na terytorium patwa goszcezego dziatalng: w zakresie zaggizania portfe-
lem, w sktad ktérego wchodzi jeden lubghsza liczba instrumentow finansowych, doradztwaeisiycyjnego lub przyj-
mowania i przekazywania zletenabycia lub zbycia instrumentoéw finansowych stessi przepisy prawa polskiego,
a towarzystwo podlega w tym zakresie nadzorowi Kgjimni

3.3%) Towarzystwo prowadge na terytorium pestwa goszcgego dziatalng: w formie oddziatu lub w formie innej
niz oddziat jest obowgzane do udzielania informacji radanie uczestnikow, inwestoréw lub Wéavych organéw nadzo-
ru paistwa goszczego, a w zakresie dziatabw zarzdzania funduszami zagranicznymi — rownao zapewnienia na
terytorium tego pastwa maliwosci sktadania reklamacji wzyku urzdowym lub w jednym zgzykéw urzdowych pa-
stwa goszczego.

4. W przypadku gdy towarzystwedizie prowadzito na terytorium pstwa goszczrego dziatalng w zakresie za-
rzadzania funduszami zagranicznymi i zftp wniosek o utworzenie funduszu zagranicznegodyiyzegcie zaradzania
funduszem zagranicznym wiswie goszczcym, Komisja na wniosek wdaiwych organdw péstwa goszczedo,
w terminie 10 dni roboczych od jego otrzymania, iaBzwyjssnien i informacji, czy towarzystwo jest uprawnione o z
rzadzania funduszem inwestycyjnym o takiej politycevastycyjnej i celach inwestycyjnych jak fundusz rzamczny,
ktérego dotyczy wniosek ziony przez towarzystwo.

53%W przypadku gdy towarzystwoetizie prowadzito na terytorium pstwa goszegego dziatalng: w zakresie
zarzdzania unijnymi AFI, Komisja, na wniosek &wych organéw nadzoru pstwa goszczego, w terminie 10 dni
roboczych od dnia jego otrzymania, udziela \yjen i informacji, czy towarzystwo jest uprawnione dirzadzania unij-
nym AFI o takiej polityce inwestycyjnej i strateghainwestycyjnych jak unijny AFI, ktorym ma zadza® towarzystwo.

%90 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 119 liustawy, o ktérej mowa w odsiku 1.
%D Dodany przez art. 1 pkt 119 lit. b ustawy, o kifnewa w odnéniku 1.
%92 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 119 liustawy, o ktérej mowa w odgiku 1.
%93 Dodany przez art. 1 pkt 119 lit. d ustawy, o kifnewa w odnéniku 1.
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Art. 267. W przypadku powiadomienia Komisji przez wdave organy pastwa goszcredo,ze towarzystwo, ktore
prowadzi na terytorium tego fistwa dziatalné¢ w formie oddziatu lub w formie innej hioddziat, narusza przepisy prawa
obowizujace w tym pastwie i nie usuglo nieprawidtowdci w terminie wyznaczonym przez te organy, Komisjae:

1) wezwa towarzystwo do zaprzestania naruszania przepiséwepna terytorium pgistwa cztonkowskiego;
2) nalay¢ na towarzystwo karpienizng w wysokaci do 500 000 z#;

3)**“)zakaza wykonywania przez towarzystwo dziatatgbna terytorium pastwa cztonkowskiego w cafoi lub w czsci,
w zakresie ktorej stwierdzono naruszenie;

4) zastosowatacznie sankcje, o ktorych mowa w pkt 2 i 3;

5)*%)zakazéa zbywania na terytorium patwa goszczego jednostek uczestnictwa zatzanych przez towarzystwo fun-
duszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycamyanduszy inwestycyjnych otwartych, proponowartigecia na
terytorium pastwa goszczrego certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwesfpygh zamkngtych zaradzanych
przez towarzystwo lub wprowadzania do obrotu ngtdeium pastwa goszczego unijnych AFI zargdzanych przez
towarzystwo.

Art. 268. 1. Jeeli towarzystwo prowadzi dziatalééd na terytorium pastwa goszczego w formie oddziatu, upo-
waznieni przedstawiciele Komisji mgjprawo, po uprzednim poinformowaniu é¢avych organéw tego giagtwa, wsgpu
do pomieszczetego oddziatu w celu sprawdzenia, czy jego dziakgl jest zgodna z przepisami prawa.

2. Komisja mae zwrdéct sie do wiaciwych organdéw pastwa goszczeego o przeprowadzenie kontroli, o ktérej mo-
wa w ust. 1.

Art. 269. 1. Cofnicie przez Komigj zezwolenia na wykonywanie dziatakwdprzez towarzystwo jest rownoznaczne
z utrat przez towarzystwo prawa do wykonywania dziatébnev innym pastwie czionkowskim.

2. W przypadku cofgcia zezwolenia na wykonywanie dziatadnbprzez towarzystwo, Komisja informuje o tym
wiasciwe organy pastwa goszcxeedo.

3.3%) Cofniccie przez Komisj zezwolenia na zagdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymit jeswno-
znaczne z utratprzez towarzystwo prawa do wykonywania na terytorpaistwa cztonkowskiego dziataléa w zakresie
zarzdzania unijnymi AFI. Przepis ust. 2 stosuje @ilpowiednio.

4% Cofniccie przez Komisj zezwolenia na zasdzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeb higksza
liczba instrumentéw finansowych, zezwolenia na detao inwestycyjne lub zezwolenia na przyjmowanmzekazywa-
nie zlecé nabycia lub zbycia instrumentow finansowych jéstmoznaczne z utraprzez towarzystwo prawa do wykony-
wania na terytorium gstwa cztonkowskiego dziataléc w tym zakresie. Przepis ust. 2 stosugeaslpowiednio.

Art. 269a.2°") Przepisy niniejszego oddziatu stosuje silpowiednio do tworzenia oddziatéw i prowadzeniiatl-
nosci przez towarzystwa w formie innejznbddziat na terytorium petw naleacych do EEA.

Oddziat 18°®

Tworzenie oddzialdw i wykonywanie dziatalnéci przez zarzdzajacych ASI na terytorium panstw cztonkowskich
oraz na terytorium panstw nalezacych do EEA

Art. 269b. 1. Dzialalnd¢ na terytorium pastwa cztonkowskiego nie prowadz zarzdzapcy ASI, ktéry prowadzi
dziatalng¢ na podstawie zezwolenia na wykonywanie dziakadnparzdzapcego ASI.

2. Zarzgdzapcy ASI jest obowjzany do pisemnego zawiadomienia Komisji 0 zamigroevadzenia dziataldoi na
terytorium pastwa cztonkowskiego.

3. Zawiadomienie, o ktbrym mowa w ust. 2, powinawerg:
1) nazwe paastwa cztonkowskiego, na ktérego terytorium adeapcy ASI zamierza prowadzdziatalnge;

2) plan prowadzenia dziatalém okreslajagcy zakresswiadczonych ustug lub unijny AFI, ktérym zadzapcy ASI za-
mierza zarzdza’.

304 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 120 liustawy, o ktérej mowa w odsiku 1.
%99 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 120 liuidiawy, o ktérej mowa w odéoiku 1.
%) Dodany przez art. 1 pkt 121 ustawy, o ktérej mewadnaniku 1.

%07 Dodany przez art. 1 pkt 122 ustawy, o ktérej mewadnaniku 1.

%98) Oddziat dodany przez art. 1 pkt 123 ustawy, odjtdrowa w odnéniku 1.
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4. Jeeli zarpdzapcy ASI zamierza ustanowioddziat na terytorium pmetwa czionkowskiego, zawiadomienie,
o ktérym mowa w ust. 2, powinno dodatkowo zawdera

1) opis struktury organizacyjnej oddziatu;

2) adres miejsca w patwie macierzystym unijnego AFI, ktérym zadzapcy ASI zamierza zasdzas, w ktérym g
dostpne dokumenty dotygee tego unijnego AFI;

3) dane osobowe i kontaktowe os6b odpowiedzialagcharadzanie oddziatem.

5. W terminie miesica, a w przypadku gdy zadzapcy ASI| zamierza ustanowioddziat na terytorium petwa
cztonkowskiego — 2 miegty, od otrzymania zawiadomienia spetat@go wymagania, o ktorych mowa w ust. 3 i 4, Ko-
misja:

1) przekazuje zawiadomienie \tdwemu organowi nadzoru fistwa goszczrego albo
2) wdrodze decyzji, odmawia przekazania zawiadoiaietasciwemu organowi pestwa goszczego.

6. W przypadku okrdonym w ust. 5 pkt 1 Komisja przekazuje wdavemu organowi nadzoru pstwa goszczxego
zawiadomienie spetnigge wymagania, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, oraanmiuje o tym zargdzapcego ASI.

7. W przypadku gdy zgodnie z planem, o ktérym mawast. 3 pkt 2, zagdzagcy ASI kedzie prowadz dziatal-
nos¢ w zakresie zagdzania unijnymi AFIl, do zawiadomienia przekazywamegasciwym organom nadzoru pstwa
goszczcego Komisja zalcza zawiadczenieze zaradzapcy ASI jest uprawniony do wykonywania dziatadnbzarz-
dzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

8. Komisja informuje wiéciwe organy nadzoru patwa goszczego o zmianach w gawiadczeniu przekazanym
zgodnie z ust. 7.

9. Zaradzapcy ASI mae rozpoczé dziatalngé na terytorium pastwa goszczego po otrzymaniu informacii,
o ktérej mowa w ust. 6, przy czym wprowadzanie Bootu na terytorium tego patwa alternatywnej spotki inwestycyjnej
lub unijnego AFI, ktorymi zarglza ten zamgzapcy, wymaga uprzedniego spetnienia warunkow, o kidrynowa
w art. 263f.

10. Komisja odmawia przekazania wdavym organom nadzoru pstwa goszczego zawiadomienia, o ktérym mo-
wa w ust. 2, jeeli zarzdzanie unijnym AFI przez zagdzapcego ASI nie jest zgodne z przepisami prawa luthadzi
uzasadnione podejrzeniee nie lgdzie zgodne z przepisami prawa, lub zdzapcy ASI narusza okébone w przepisach
prawa warunki dotycce podgcia i prowadzenia swojej dziatalém lub dziatalndci unijnego AFI.

11. Zaradzapcy ASI jest obowizany informowd Komisje o istotnych zmianach w zakresie, o ktdrym mowa
w ust. 3 pkt 2 i ust. 4:

1) w przypadku zmian planowanych — co najmniej f@sic przed dokonaniem zmian;
2) w przypadku zmian nieplanowanych — niezwtocznie,p&niej jednak ni w terminie 2 dni roboczych po poweiu
wiadomdaci o ich wysgpieniu.

12. Komisja przekazuje niezwlocznie otrzymane imfacje, o ktérych mowa w ust. 11, wavemu organowi nadzo-
ru paistwa goszcxego, w przypadku gdy wprowadzenie zmian nie wptpaagodnét dziatalngci zaradzagcego ASI,
w tym zaradzania przez niego unijnym AFIl, z przepisami pralaepis art. 264 ust. 10d stosujeaipowiednio.

13. Powierzenie osobie trzeciej wprowadzania adiigmnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI, kidni zarzdza
zarzdzapcy ASI, do obrotu na terytorium fistwa goszcgego nie zwalnia zagdzagcego ASI z obowizku zastosowa-
nia trybu, o ktérym mowa w ust. 2.

Art. 269c. Do zaradzapcego ASI, ktéry prowadzi dziataléé na terytorium péstwa goszczego w formie oddziatu
lub w formie innej ni oddzial, stosuje siodpowiednio przepisy art. 266, art. 266a i ar8.26

Art. 269d. 1. W przypadku powiadomienia Komisji przez yeimve organy nadzoru patwa goszcrego,ze zara-
dzapcy ASI, ktéry prowadzi na terytorium tegofséwa dziatalné¢ w formie oddziatu lub w formie innej hioddziat,
narusza przepisy prawa obauijace w tym pastwie i nie usugl nieprawidlowdci w terminie wyznaczonym przez te
organy, Komisja mge:

1) wezwa zaradzapcego ASI do zaprzestania naruszania przepiséw pnavterytorium pastwa goszczego;
2) nalay¢ na zarzdzagcego ASI kag pieniezna w wysokaci do 500 000 zi;

3) zakaza wykonywania przez zagdzapcego ASI dzialalnéci na terytorium péstwa goszczego w catéci lub
w czgsci, w zakresie ktorej stwierdzono naruszenie;
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4) zastosowatacznie sankcje, o ktorych mowa w pkt 2 i 3;
5) zakazéa wprowadzania alternatywnej spotki inwestycyjndj unijnego AFI, ktérymi zarmza zarzdzapcy ASI, do
obrotu na terytorium petwa goszcxego.

2. W odniesieniu do wewirznie zaradzapcych ASI nie stosuje sisankcji okrélonej w ust. 1 pkt 2. W przypad-
kach, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja ieo w drodze decyzji, natgé karg pienizna w wysokdci do 100 000 zt na
cztonka zarzdu zaradzapcego ASI odpowiedzialnego za zaistniate naruszenie.

Art. 269e. Cofniccie przez Komigj zezwolenia na wykonywanie dziatafed przez zargdzapcego ASI jest réwno-
znaczne z utratprzez zargdzapcego ASI prawa do wykonywania dziatadobna terytorium pastwa czionkowskiego.
Przepis art. 269 ust. 2 stosuje sdpowiednio.

Art. 269f. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje @ilpowiednio do tworzenia oddziatléw i prowadzerdahingci
przez zargdzapcych ASI w formie innej i oddziat na terytorium gigtw naleacych do EEA.

Oddziat 2

Tworzenie oddziatléw i wykonywanie dziatalnéci przez spéiki zaradzajace na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej

Art. 270. 1. Spétka zargmdzapca mae utworzy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oddziaddpearunkiem
otrzymania przez Komisjod wiaciwego organu pestwa macierzystego tej spotki informaciji, o ktéryolowa w art. 264
ust. 3, 4 i 5b, odnogeych sé do tej sp6iki, oraz informacji o oboaviujgcym na terytorium tego patwa systemie rekom-
pensat.

2. Komisja informuje spétkzarzdzapca o dniu otrzymania informacji, o ktérych mowa w.ust

3. Komisja mae, w terminie 2 miesty od dnia otrzymania informacji, o ktérych mowaust. 1, wskazawarunki
prowadzenia przez oddziat dziata$oona terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tyasady:

1) zbywania tytutdw uczestnictwa;
2) prowadzenia dziataldoi reklamowej;

3) postpowania, ktérych nalgy przestrzegaw przypadkuswiadczenia ustug zagdzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentéw finansowych albo ustugadatwa inwestycyjnego, lub przechowy-
wania i administrowania tytutami uczestnictwa.

4. Oddziat mae zosta utworzony po uptywie 2 miegty od dnia otrzymania przez Komgsinformacji, o ktérych
mowa w ust. 1.

5. Od chwili utworzenia oddziatu spétka zgilzapca mae rozpocaé zbywanie na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej tytutbw uczestnictwa funduszy zagranicznyptzy czym zbywanie to wymaga uprzedniego spetnigvaasunkow,
0 ktérych mowa w art. 253.

6. (uchylony)
7. (uchylony)
8. (uchylony)

9. Do oddziatu, o ktérym mowa w ust. 1, nie stossigeprzepiséw art. 90 pkt 3 oraz art. 91 ustawy z dhlgpca
2004 r. o swobodzie dziatalém gospodarczej.

Art. 271. 1. Spoétka zargmdzapca mae prowadat na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatgthar formie innej
niz oddziat, pod warunkiem otrzymania przez Komisjl wiaciwego organu pgstwa macierzystego tej spotki wszystkich
dokumentéw i informacji, o ktérych mowa w art. 2658t. 2 i ust. 3 pkt 2, odnagzych sé do tej spoiki, oraz informacji
0 obowizujagcym na terytorium tego patwa systemie rekompensat.

2. (uchylony)
3. (uchylony)

4. Spotka zargdzapca mae rozpocz¢ dziatalngé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej po otrzyimaprzez
Komisje informaciji, o ktérych mowa w ust. 1, przy czym manie tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznyahearyto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej wymaga uprzedniggetsienia warunkéw, o ktorych mowa w art. 253.

5. O planowanej zmianie w zakresie, o ktérym mowartw265 ust. 2 pkt 2, spétka zatlzapca zawiadamia,
w formie pisemnej, Komigjprzed jej wprowadzeniem.
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6. Powierzenie osobie trzeciej zbywania tytutdwastmictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskig mwalnia
spotki zaradzapcej z obowazku zastosowania trybu, o ktorym mowa w ust. 1.

Art. 272. 1. Spoiki zarzdzapce, ktore utworzyty oddziaty na terytorium Rzeczgpaolitej Polskiej, $ obowgzane
dostarczé Komisji, w celach statystycznych, okresowe sprayemia ze swojej dziataldoi na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej oraz przedstawi@nne informacje dotyece ich dziatalnéci w takim samym zakresie jak towarzystwa.

2. Spotki zarzdzapce, prowadzce na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziadéénw formie innej ni oddziat,
s3 obowhzane dostarczaKomisji informacje dotyczce ich dziatalnéci w takim samym zakresie jak towarzystwa, w celu
umazliwienia jej sprawowania nadzoru nad przestrzeganzepisoOw obowizujagcych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

3. Spotka zarmzapca prowadzca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziedénw formie oddziatu lub
w formie innej nk oddziat jest obovgzana zapewtimaozliwos¢ sktadania na terytorium Rzeczypospolitej Polskidja-
macji w jezyku polskim oraz udzietainformacji nazadanie uczestnikéw lub Komisji. Spéika jest obgzeina zapewni
mozliwo$¢ otrzymania przez Komisjwszelkich niezbdnych informacji bezpwednio od spotki zarglzapce).

Art. 272a.13%) Do spélki zarzdzapcej, ktéra prowadzi dziatalé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w formie oddziatu lub w formie innej hioddziat, stosuje siprzepisy pastwa macierzystego spotki zgdzapcej, z tym
ze oddziat spotki zarglzapce] jest obowgzany przestrzegaprzepisow prawa polskiego w zakresie dziataniaajiepiej
pojetym interesie uczestnikow funduszu inwestycyjnedgiatania w sposob rzetelny i profesjonalny orazakresie za-
rzadzania konfliktami interesow, a tak w zakresigwiadczenia ustug zagdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wgksza liczba instrumentéw finansowych, ustug donadztinwestycyjnego oraz ustug przyjmowania
i przekazywania zledenabycia lub zbycia instrumentow finansowych; w akresie oddziat podlega nadzorowi Komis;ji.

2. Spotka zarmzapca prowadzca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziadénw formie oddziatu lub
w formie innej nk oddzial w zakresie zagdzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi i proweadia ich spraw jest

obowizana przestrzegaprzepisow prawa polskiego dotycych funduszu inwestycyjnego otwartego, w szczegoin
dotyczcych:

1) tworzenia funduszu i wydawania zezwolenia na jetyvorzenie;

2) zasad zbywania i odkupywania jednostek uczastaidunduszu, wtym poednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszu;

3) celéw inwestycyjnych, polityki inwestycyjnej aragraniczeé i zakazOw inwestycyjnych, w tym wyznaczania catko-
witej ekspozycji;

4) ograniczé i zakazéw w zakresie zagania payczek i kredytow oraz udzielania p@zek przez fundusz oraz ogra-
niczeh w dokonywaniu krétkiej sprzedg

5) wyceny aktywow i zasad rachunkadebfunduszu;

6) ustalenia warkei aktywOw netto przypadgych na jednostk uczestnictwa funduszu oraz pgsiwania
w przypadku bjdnej wyceny;

7) dystrybuciji lub reinwestycji zysku funduszu;

8) obowazkow informacyjnych, sprawozdawczych i publikacyghyfunduszu, w tym dotygeych prospektu informa-
cyjnego oraz kluczowych informacji dla inwestorow;

9) relacji z uczestnikami funduszu;

10) kczenia i przeksztatcania funduszu;

11) rozwhzania i likwidacji funduszu;

12) prowadzenia rejestru uczestnikéw funduszu;

13) optat zwizanych z wydawaniem zezwaldotyczcych funduszu oraz z nadzorem nad funduszem;
14) wykonywania przez uczestnikow funduszu przygfagych im uprawnis.

3. Spotka zarmzapca prowadzca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziadénw formie oddziatu lub
w formie innej nk oddziatl w zakresie zagdzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi i proweadia ich spraw jest

%99 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 124 ustasvigtérej mowa w odnimiku 1.
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obowizana do przestrzegania statutu funduszu inwestggygjotwartego, ktérym zagdza i prowadzi jego sprawy, oraz
do dziatania zgodnie z jego prospektem informaayimyaz kluczowymi informacjami dla inwestorow.

4. W zakresie, o ktorym mowa w ust. 2 i 3, spotaezpdzagca podlega nadzorowi Komisji.

5. Spotka zarmzapca jest obowdzana wdray¢ i stosowé wszelkiesrodki i procedury, ktoressniezkzdne do za-
pewnienia spetiania wymogow, o ktérych mowa w 2st3.

6. Do spotki zaradzapcej prowadzcej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatéé w formie oddziatu lub
w formie innej nk oddziat w zakresie zagdzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi i proweadia ich spraw stosuje
si¢ odpowiednio odnogze s¢ do towarzystwa przepisy art. 10, art. 33 ust2]l art. 37 ust. 2, art. 48 ust. 2b pkt 2 i 5-9
oraz ust. 2c, oraz przepisy wydane na podstawie @at

7. Spotka zarmzapca prowadzca dziatalné¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formimeéj niz oddziat,
ktéra zaradza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadziojezprawy, jest obowrana ustanowina terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej petnomocnika dogaen. W razie niedopetnienia tego obawku ztazenie gwiadczenia woli,
dokumentu urgdowego lub pisma procesowego przez Kognisib uczestnika funduszu inwestycyjnego towarzystwu
z ktérym spétka zagglzapca zawarta umogy o ktérej mowa w art. 4 ust. la, uznaje z zlaenie go spotce zaadzap-
cej.

8. Spoétka zarmzapca, ktora zardza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzigegprawy, mee pozosta-
wac jedynym uczestnikiem tego funduszu niezgfuniz przez 6 miescy.

Art. 272b. 1. Spoétka zarmzapca prowadzca dziatalnéé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej o na podsta-
wie zawartej z towarzystwemetlacym organem funduszu inwestycyjnego otwartego umoovigtérej mowa w art. 4
ust. 1la, przei zarzdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzgego spraw.

2. Przegcie zaradzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadag¢ego spraw wymaga zgody zgromadzenia
uczestnikdw funduszu na przeje zaradzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadagego spraw przez spot-
ke zaradzapcy, zezwolenia Komisji oraz zmiany statutu funduszmakresie, o ktdrym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 3b.

3. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktbrym mowask 2, spotka zagdzapca zagcza:
1) umowe, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1a, zawartiedzy towarzystwem a spéikzarzdzapca;
2) umowe dotyczcg wspOtpracy i wymiany informacji zawarinicdzy depozytariuszem a spétkarzadzapca;

3) informacg o zleconych przez spdikzaradzapca innym podmiotom na podstawie umowy czyfriach z zakresu
zaradzania funduszem iprowadzenia jego spraw, matgo do kompetencji spotki zadzapcej zgodnie
z art. 272c ust. 1,

4) uchwaé zgromadzenia uczestnikow o wyemiu zgody na przegie zaradzania funduszem inwestycyjnym otwartym
i prowadzenia jego spraw przez spollarzdzapca.

4. Przed wydaniem zezwolenia, o ktérym mowa w2isKomisja mae zwrdcé sie do wiasciwych organdw péstwa
macierzystego spotki zagdzapcej o przedstawienie wygaien i informacji, czy spotka zagrlzapca jest uprawniona do
zarzdzania funduszem inwestycyjnym o takiej politycevéstycyjnej i celach inwestycyjnych jak fundusz @stycyjny
otwarty, ktérego dotyczy wniosek.

5. Komisja odmawia wydania zezwoleniazg:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nig agodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2) spotka zargdzapca nie zapewnia przestrzegania oly@kdw, o ktorych mowa w art. 10, art. 37 ust. 2, 4& ust. 2b
pkt 2 i 5-9 oraz ust. 2c, art. 272 ust. 3, art.&2U&. 1-3 i 5, oraz przepiséw wydanych na podstavii 48a;

3) wiaciwe organy pastwa macierzystego spoiki zadzapcej nie zezwolity jej na zagdzanie funduszem inwestycyj-
nym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwgstjnych jak fundusz inwestycyjny otwarty, ktéredotyczy wnio-
sek;

4) spoika zarmzapca nie posiada zezwolenia Wéawvego organu pestwa macierzystego spotki na wykonywanie dzia-
talnoéci w zakresie zarglzania funduszami prowagtzymi dziatalné¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regiahyj
cym zasady zbiorowego inwestowania w papiery viaitove.

6. Spoétka zarmdzapca przejmujca zarzdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadegego spraw wst
puje w prawa i obowiki wynikajgce z umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, z dnigejcia wzycie zmiany statutu,
o ktérej mowa w ust. 2. Postanowienia umowy aggbpce przegcie okre&lonych obowizkéw s bezskuteczne wobec
0s06b trzecich.
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7. W zwizku z przejciem zarzdzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzgrgo spraw uczestnicy
funduszu inwestycyjnego otwartego majrawo w okresie od dnia ogloszenia zmiany stafuhduszu, o ktérej mowa
w ust. 2, do dnia jej wéfia wzycie, za&adac odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu bepgenia optat manipula-
cyjnych.

8. Spotka zarmzapca przejmujca zargdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadezgego spraw obo-
wigzana jest przekazauczestnikom tego funduszu na papierze lub innywatym ndaniku informaciji, przynajmniej na
45 dni przed planowandat przegcia zaradzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadagago spraw, nast
pujace informacje:

1) cdwiadczenie,i spotka zarzdzapca uzyskata zezwolenie Komisji, o ktérym mowa w @st

2) dat ogtoszenia zmiany statutu funduszu inwestycyjnegagprej mowa w ust. 2;

3) informacg, ze uczestnicy funduszu maprawo zaadat, w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia zmiany stafundu-
szu inwestycyjnego, odkupienia posiadanych przelz jgdnostek uczestnictwa funduszu bez ponoszghéd mani-
pulacyjnych.

9. Zezwolenie, o ktébrym mowa w ust. 2, wygasa, gdgtka zargdzapca w terminie 12 miesty od dnia wydania
zezwolenia nie wgpi w prawa i obowjzki wynikajgce z umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, w osieigiu do fundu-
szu, ktérego dotyczy to zezwolenie.

Art. 272c. 1. W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa wéniist. 1a, spotka zayjdzapca zaradza funduszem
inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, zjgtkiem wykonywania uprawniedo:
1) utworzenia funduszu lub subfunduszu;
2) reprezentowania funduszu w stosunkach z osotyaedimi;
3) zmiany statutu funduszu;
4) wyboru i zmiany depozytariusza;
5) wyboru i zmiany podmiotu uprawnionego do badapicawozda finansowych funduszu;
6) sporadzania prospektu informacyjnego i kluczowych infam dla inwestoréw oraz zmiany ich $o&
7) zmiany celu inwestycyjnego funduszu oraz istpzngiany zasad polityki inwestycyjnej funduszu.

2. W zwigzku z zawarciem umowy, o ktorej mowa w art. 4 iat. towarzystwo udziela spoice zgizapcej petno-
mocnictw niezbdnych do zargdzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadaéego spraw.

3. Prawem wiéciwym w stosunkach redzy funduszem inwestycyjnym otwartym a jego uczkatni oraz mgdzy
spotky zarzdzapca, ktéra zarzgdza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadziojegprawy, a jego uczestnikami jest
prawo polskie.

4. Spotka zarmzapca, ktora zargdza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadziojeprawy, odpowiada wo-
bec uczestnikow tego funduszu inwestycyjnego zalkiz szkody spowodowane niewykonaniem lub nieryayen wyko-
naniem swoich obowzkéw w zakresie zagdzania funduszem i prowadzenia jego spraw, chiydaiewykonanie lub
nienaleryte wykonanie obowizkéw jest spowodowane okoliczmami, za ktdre spotka zaydzapca odpowiedzialnizi
nie ponosi.

5. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w ustuhdiusz inwestycyjny nie ponosi odpowiedziglrio

6. Powierzenie wykonywania niektérych obazkéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedziénaspotki zara-
dzapcej.

7. Towarzystwo mze rozwipza® umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, za wypowiedzenianterminie nie krét-
szym ni 3 miesice.

Art. 273. 1. Jeeli Komisja stwierdzize spétka zamzapca narusza przepisy prawa w zakresie prowadzenga dz
talnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w fornuddziatu lub w formie innej nioddziat, Komisja informuject
spotke o stwierdzonych nieprawidtowoiach i wyznacza termin do ich usecia. W razie nieusugcia nieprawidtoweci
w wyznaczonym terminie, Komisja informuje o tym gdave organy pastwa macierzystego spotki zadzapce;.

2. Jeeli pomimosrodkéw podgtych przez pastwo macierzyste albo z uwagi na ze,o0kazuj sic one niewystarcza-
jace lub nie mog by¢ zastosowane w Rzeczypospolitej Polskiej, spotkagdaapca nadal narusza przepisy prawa
w zakresie, 0 ktérym mowa w ust. 1, Komisjazmow drodze decyzji, po poinformowaniu wdavych organdw péstwa
macierzystego spoiki zagdzapcej:

1) zakazé wykonywania przez spékzarzdzapca lub jej oddziat dzialalnéi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w cataici lub w czsci, w szczegolnéei zakazéa wykonywania dziatalnéei w zakresie zagdzania funduszami inwe-
stycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich spraw;

2) natlay¢ na spoOtk zarzdzapca kare pienizng w wysokaci do 500 000 zt;

3) zastosow@tacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 i 2;

4) zakazé zawierania przez spaiizaradzapca jakichkolwiek transakcji na terytorium Rzeczypoktep Polskiej.
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2a. Niezwtocznie po dniu, w ktérym decyzja o zakamykonywania dziatalrigi w zakresie zaggzania funduszami
inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich spravatat s¢ ostateczna, towarzystwo rozeuje umow, o ktdrej mowa
w art. 4 ust. 1a, bez zachowania terminu wypowieidze

3. Jeeli wymaga tego ochrona interes6w inwestoréw luliydlm podmiotéw na rzecz ktérych spéitka zazapca
Swiadczy ustugi na terytorium Rzeczypospolitej P@gkkomisja mae wyda decyzg, o ktérej mowa w ust. 2, z pomi-
nicciem trybu, o ktérym mowa w ust. 1 i 2. O zastosowaakichsrodkéw Komisja niezwtocznie informuje Komgsu-
ropejsky, Europejski Urad Nadzoru Gietd i Papierow Wakmowych oraz wiéciwe organy pastwa macierzystego.

3a. W przypadku otrzymania od étawych organéw péstwa macierzystego spoiki zadzapcej informaciji, ze
spélce zargdzapcej zostanie odebrane zezwolenie na wykonywaniatalmpici, Komisja mae podj¢ dziatania wobec
spotki zaradzapcej zmierzajce do ochrony uczestnikow funduszu inwestycyjn&gszczegolnéci moze:

1) nakazaspoéice zargdzapce;j:

a) przekazanie towarzystwu, najodej z dniem odebrania zezwolenia spétce g@rapcej, dokumentéw dotygz
cych funduszu inwestycyjnego otwartego,

b) niezwtoczne udzielenie towarzystwu wszelkictoinfacji o stanie prawnym i faktycznym spraw fundusave-
stycyjnego otwartego,

c) uzyskiwanie zgody towarzystwa na podejmowani@easci dotyczcych zargdzania funduszem inwestycyjnym
otwartym i prowadzenia jego spraw;

2) zakaza spoice zargdzapcej wyptacaniasrodkéw z rachunkédw otwartych na rzecz funduszu wiekajacych
z realizacji wymagalnych zobogaan funduszu inwestycyjnego otwartego.

4. Komisja uchyla lub zmienia decyzjo ktérej mowa w ust. 3, w zg#ku z otrzymaniem decyzji Komisji Europej-
skiej nakazujcej zmiar lub zniesienie zastosowany@atodkow.

5. Jeeli Komisja uznagze srodki podejmowane przez vilciwe organy pastwa macierzystego spotki zadzapcej,
o ktérych mowa w ust. 2 giewystarczajce, mae powiadonmt o tym Europejski Urgd Nadzoru Gield i Papieréw War-
tosciowych.

6. O kadym przypadku zastosowanieodkow, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja informiaropejski Urad Nad-
zoru Gield i Papierow Warfoiowych.

Art. 274. 1. Jeeli spoika zargdzapca prowadzi dziatalng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formig-o
dziatu, przedstawiciele wdaiwych organéw pastwa macierzystego tej spotki mgjrawo wsgpu, po uprzednim poinfor-
mowaniu Komisji, do pomieszcidych oddziatow w celu sprawdzenia, czy prowadre dziatalné zgodnie z przepisa-
mi prawa.

2. (uchylony)

Art. 275. Do zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskjeutéw uczestnictwa zgodnie z przepisami tego-ro
dziatu stosuje siodpowiednio przepisy rozdziatu 1 niniejszego dziat

Art. 276319 Przepisy niniejszego oddziatu stosuje @b tworzenia oddziatéw i prowadzenia dziatdkiona teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej w formie innegraddziat przez spoiki, ktére zadzap funduszami inwestycyjnymi dzia-
tajacymi zgodnie z prawem wspdélnotowym regalyyym zasady zbiorowego inwestowania w papiery viaitove,

z siedzily w paistwach nalggcych do EEA, przy czym wszystkie jednostki organigae takiej spotki zlokalizowane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej usask za jeden oddziat.

Oddziat 3V

Tworzenie oddziatéw i wykonywanie dziatalnéci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez zezadzajacych
z UE oraz przez osoby prawne z siedzibw panstwach naleigcych do EEA, zaradzajace alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi

Art. 276a. 1. Zaradzapcy z UE mae rozpoczé wykonywanie dziatalnéei na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
pod warunkiem otrzymania przez Komispd wiasciwego organu nadzoru fistwa macierzystego tego zagizapcego
informacji obejmujcej:

1) wskazanieze zaradzapcy z UE zamierza wykonywadziatalng¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie
oddziatu lub w formie innej nioddziat,

2) program dzialania zegdzapcego z UE okrédajacy w szczegolnii s$wiadczone ustugi lub nazwspecjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu styeyjnego zamkigtego, w stosunku do ktérego zadzapcy

310 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 125 ustasvigtérej mowa w odnimiku 1.
%11 Oddziat dodany przez art. 1 pkt 126 ustawy, odjtdrowa w odnéniku 1.
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z UE zamierza zawrzeumowg, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1b, albo nazaiternatywnej spotki inwestycyjnej, ktorej
komplementariuszem zamierza zéstaradzapcy z UE

—wraz z zéwiadczeniemze zaradzapcy z UE posiada wydane przez ten organ zezwolemigykonywanie dzialalnei
zarzdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

2. Zaradzapcy z UE mae utworzy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oddziaeji informacja, o ktorej
mowa w ust. 1, obejmuje dodatkowo:

1) adres oddzialu;

2) opis struktury organizacyjnej oddziau;

3) adres siedziby funduszu albo alternatywnej spiatestycyjnej, ktérych dotyczy informacja;
4) imiona i nazwiska oraz dane kontaktowe 0s6b wikxdrialnych za zagdzanie oddziatem.

3. Od chwili otrzymania przez Komisjnformacji, o ktérej mowa w ust. 1, zadzagcy z UE mae rozpoczé pro-
wadzenie dziataln@i na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4. Do oddziatu, o ktébrym mowa w ust. 1, nie stossigeprzepisow art. 90 pkt 3 oraz art. 91 ustawy z dhigpca
2004 r. o swobodzie dziatalém gospodarczej.

Art. 276b. 1. Zaradzapcy z UE, ktory utworzyt oddziat na terytorium Rzgppspolitej Polskiej, jest obogzany
dostarczé Komisji, w celach statystycznych, okresowe sprayemia ze swojej dziataldoi na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej oraz przedstawianne informacje dotyere jego dziataln@i w takim samym zakresie jak towarzystwa
i zarzdzapcy ASI.

2. Zaradzapcy z UE prowadzcy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatgthw formie innej nt oddziat jest
obowizany dostarczaKomisji informacje dotycgzce jego dziatalngci w takim samym zakresie jak towarzystwa i zarz
dzapcy ASI, w celu umaliwienia jej sprawowania nadzoru nad przestrzegampezepiséw obowgzujgcych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

3. Zaradzapcy z UE prowadacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatgih w formie oddziatu lub
w formie innej nk oddziat jest obowgzany udzield informacji nazadanie uczestnikéw funduszu, inwestorow alternatyw-
nej spotki inwestycyjnej lub Komisji. Zagdzapcy z UE jest obowizany zapewrdi mozliwo$¢ otrzymania przez Komigj
wszelkich niezbdnych informacji bezpwednio od zaradzapcego z UE.

Art. 276c¢. 1. Do zarzdzapcego z UE, ktory prowadzi dzialalfiona terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie

oddziatu lub w formie innej nioddziat, stosuje siprzepisy jego pastwa macierzystego, z tyse oddziat zargdzapcego

z UE jest obowjzany przestrzeggprzepisow prawa polskiego w zakresie dziataniaajlepiej pogtym interesie uczestni-
kow specjalistycznego funduszu inwestycyjnego digy lub funduszu inwestycyjnego zamgtago albo inwestorow
alternatywnej spotki inwestycyjnej, dziatania w spb rzetelny i profesjonalny oraz w zakresie adzania konfliktami
interesOw, a tale w zakresigwiadczenia ustug zagdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeb Wwicksza liczba
instrumentow finansowych, ustug doradztwa inwegtyego oraz ustug przyjmowania i przekazywania zietabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych. W tym zakresie zdidpodlega nadzorowi Komis;ji.

2. Zaradzapcy z UE prowadzcy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatgih w formie oddziatu lub
w formie innej nk oddziat w zakresie zagdzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnytwartymi lub fundusza-
mi inwestycyjnymi zamkritymi i prowadzenia ich spraw jest obasany do przestrzegania przepisow prawa polskiego
dotyczicych specjalistycznego funduszu inwestycyjnego dweg®m lub funduszu inwestycyjnego zamftago,
w szczegolnéci dotycacych:

1) tworzenia tych funduszy i wydawania zezwoleradah utworzenie;

2) zasad zbywania i odkupywania jednostek uczeastaispecjalistycznego funduszu inwestycyjnego divegr oraz
zasad emitowania i wykupywania certyfikatow inwegjpych funduszu inwestycyjnego zaméteigo, w tym péred-
nictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczegtmécspecjalistycznego funduszu inwestycyjnego dtear,

3) celdow inwestycyjnych, polityki inwestycyjnej,rategii inwestycyjnej oraz ograniaze zakazow inwestycyjnych,
w tym wyznaczania ekspozycji AFI;

4) ograniczé i zakazéw w zakresie zagania payczek i kredytow oraz udzielania p@zek przez fundusz oraz ogra-
niczeh w dokonywaniu krétkiej sprzedg

5) wyceny aktywow i zasad rachunkadebfunduszu;
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6) ustalenia wartei aktywow netto przypadagych na jednostkuczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyj
nego otwartego lub certyfikat inwestycyjny fundusmwestycyjnego zamksgiego oraz pogpowania w przypadku
bfednej wyceny;

7) dystrybuciji lub reinwestycji zysku;

8) obowgzkow informacyjnych, sprawozdawczych i publikacyghytych funduszy, w tym dotygeych prospektu in-
formacyjnego oraz kluczowych informacji dla inweasiw, prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnied
warunkéw emisji i informacji dla klienta alternatgego funduszu inwestycyjnego;

9) relacji z uczestnikami tych funduszy;

10) Hkczenia i przeksztatcania tych funduszy;

11) rozwhzania i likwidacji tych funduszy;

12) prowadzenia rejestru uczestnikéw lub ewidemciiestnikow tych funduszy;

13) optat zwazanych z wydawaniem zezwaldotyczcych funduszu oraz z nadzorem nad tymi funduszami;
14) wykonywania przez uczestnikow tych funduszyplagupcych im uprawnia.

3. Zaradzapcy z UE prowadacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatgih w formie oddziatu lub
w formie innej nk oddziat w zakresie zagdzania alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi jesibwiazany do przestrze-
gania przepisow prawa polskiego dotyoych dziatalnéci tych spotek.

4. Zaradzapcy z UE prowadzcy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatgth w formie oddziatu lub
w formie innej nk oddziat w zakresie zagdzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnytwartymi lub fundusza-
mi inwestycyjnymi zamkritymi i prowadzenia ich spraw lub zadzania alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi jest
obowizany do przestrzegania statutow funduszy, ktoryemmeza i ktorych sprawy prowadzi, i regulacji westnznych
ASI obowgzujgcych w spétkach, ktorymi zaadza, oraz do dziatania zgodnie z ich prospektewrim@cyjnym oraz klu-
czowymi informacjami dla inwestoréw i informacjamiia klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnegmspektem
emisyjnym, memorandum informacyjnym lub warunkamiggi.

5. W zakresie, o ktorym mowa w ust. 2—4, adeapcy z UE podlega nadzorowi Komisji.

6. Zaradzapcy z UE jest obowizany wdrayc¢ i stosowé srodki i procedury, ktéreasniezlgdne do zapewnienia
spetiania wymogow, o ktérych mowa w ust. 2—-4.

7. Do zaradzapcego z UE prowadzego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej diredst w formie oddziatu lub
w formie innej nk oddziat w zakresie:

1) zaradzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnytwartymi lub funduszami inwestycyjnymi zamktyimi
i prowadzenia ich spraw stosuje sidpowiednio odnogze s¢ do towarzystwa przepisy art. 10, art. 33 ust2] i
art. 37 ust. 2, art. 48 ust. 2b pkt 2 i 6-10 onazepisy wydane na podstawie art. 48a;

2) zaradzania alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi stessic odpowiednio odnosze s¢ do zaradzapcego ASI
przepisy art. 10 i art. 701 ust. 2 pkt 2 i 6-9.

8. Zaradzapcy z UE prowadzcy dziatalndé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formieeéj niz oddziat,
ktory zarzdza specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartlub funduszem inwestycyjnym zamktym
i prowadzi jego sprawy, jest obagany ustanowi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej petnom&ando dogczen.
W razie niedopetnienia tego obaeku ziazenie gwiadczenia woli, dokumentu udowego lub pisma procesowego przez
Komisje lub uczestnika funduszu inwestycyjnego towarzystigatérym zarzdzapcy z UE zawart umow o ktérej mowa
w art. 4 ust. 1b, uznajegsta ztaenie go zaradzagcemu z UE.

9. W odniesieniu do zasdzapcego z UE, ktory prowadzi na terytorium RzeczypdisgioPolskiej dziatalnéc
w formie oddziatu, przepis art. 274 stosujeaipowiednio.

10. Zaradzapcy z UE, ktory zaradza specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otyvariub funduszem inwesty-
cyjnym zamkngtym i prowadzi jego sprawy, me pozostawajedynym uczestnikiem tego funduszu niezgjuniz przez
6 mieskcy.

Art. 276d. 1. Zaradzapcy z UE prowadzcy dziatalng¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej #ep na podsta-
wie zawartej z towarzystwenettacym organem specjalistycznego funduszu inwestygyjrewartego lub funduszu inwe-
stycyjnego zamkritego umowy, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1b, przgaradzanie specjalistycznym funduszem inwesty-
cyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zangiyin i prowadzenie jego spraw.
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2. Przegcie zaradzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnymaotym lub funduszem inwestycyjnym za-
mknictym i prowadzenia jego spraw wymaga zgody zgromaidzeczestnikow specjalistycznego funduszu inwesiggo
otwartego, a w przypadku funduszu inwestycyjnegmkractego — zgody zgromadzenia inwestoréw na griejzara-
dzania funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jeg@aw przez zagdzapcego z UE, zezwolenia Komisji oraz zmiany
statutu funduszu w zakresie, o ktorym mowa w &tudt. 2 pkt 3b.

3. Jeeli statut funduszu inwestycyjnego zangtago nie przewiduje dziatania zgromadzenia inwéstptowarzy-
stwo jest obowizane do dokonania zmiany statutu funduszu w zakdestiycacym wprowadzenia zgromadzenia inwesto-
réw w celu wyraenia zgody na przggie zaradzania funduszem inwestycyjnym zargtgim.

4. Przegcie zaradzania funduszem inwestycyjnym zangtgim, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a, i prowadzgego
spraw nie wymaga zezwolenia Komisiji.

5. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktorym mowask 2, zaradzapcy z UE zadcza:
1) umowe, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1b, zawanticdzy towarzystwem a zagdzapcym z UE;
2) umowe dotyczcg wspOtpracy i wymiany informacji zawarinigdzy depozytariuszem a zgdzagcym z UE;

3) informac§ o zleconych przez zaydzapcego z UE innym podmiotom na podstawie umowy czyciach z zakresu
zarzdzania funduszem iprowadzenia jego spraw, maeno do kompetencji zaydzapcego z UE zgodnie
z art. 276e ust. 1;

4) uchwat zgromadzenia uczestnikéw albo zgromadzenia inw@sto wyraeniu zgody na przegie zaradzania fun-
duszem inwestycyjnym i prowadzenia jego spraw przezdzapcego z UE.

6. Przed wydaniem zezwolenia, o ktérym mowa w2isKomisja mae zwrdcé si¢ do wiaciwych organéw pastwa
macierzystego zagdzapcego z UE o przedstawienie witgen i informacji, czy zargdzapcy z UE jest uprawniony do
zarzdzania funduszem inwestycyjnym o takich celach siyeyjnych, polityce inwestycyjnej i strategii instgcyjnej jak
fundusz inwestycyjny, ktérego dotyczy wniosek.

7. Komisja odmawia wydania zezwoleniazg:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nige agodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2) zaradzapcy z UE nie zapewnia przestrzegania olyawdw, o ktérych mowa w art. 10, art. 37 ust. 2, 4& ust. 2b
pkt 2 i 6-10, art. 276b ust. 3, art. 276c¢ ust.,}4 P6, oraz przepiséw wydanych na podstawiedsa,;

3) wiaciwe organy pastwa macierzystego zazapcego z UE nie zezwolity mu na zadzanie funduszem inwesty-
cyjnym o takich celach inwestycyjnych, polityce Estycyjnej i strategii inwestycyjnej jak fundusavestycyjny, kto-
rego dotyczy wniosek;

4) zaradzapcy z UE nie posiada zezwolenia wdavego organu pestwa macierzystego na wykonywanie dziatatmo
zarzdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymipdgie z przepisami prawa wspolnotowego regahi
dzialalng¢ zaradzapcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

8. Zaradzapcy z UE przejmujcy zaradzanie specjalistycznym funduszem inwestycyjnymaotyyn lub funduszem
inwestycyjnym zamkgitym i prowadzenie ich spraw wgiuje w prawa i obowgzki wynikajagce z umowy, o ktérej mowa
w art. 4 ust. 1b, z dniem véeja wzycie zmiany statutu, o ktérej mowa w ust. 2. Postdania umowy wydczapce prze-
jecie okrélonych obowazkéw s bezskuteczne wobec 0s6b trzecich.

9. W zwigzku z przejciem zarzdzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnymaotym i prowadzenia jego
spraw uczestnicy specjalistycznego funduszu invegptggo otwartego majprawo w okresie od dnia ogtoszenia zmiany
statutu funduszu, o ktérej mowa w ust. 2, do dejavejcia wzycie, zaadac odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu
bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

10. W zwigzku z przejciem zarzdzania funduszem inwestycyjnym zamtgin i prowadzenia jego spraw uczestnicy
funduszu inwestycyjnego zamktego maj prawo zaagdat wykupu certyfikatow inwestycyjnych funduszu w piszym
dniu wykupu po dniu ogtoszenia zmiany statutu fismly o ktérej mowa w ust. 2, bez ponoszenia optatipulacyjnych,

o ile statut funduszu przewiduje wykup certyfikattwestycyjnych. W przypadku gdyby pierwszy dzigykupu przypa-
dat w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia zmianyuita uczestnik ma prawo zglat wykupu certyfikatow inwestycyjnych
bez ponoszenia optat inwestycyjnych rowniepierwszym dniu wykupu po uptywie tego terminu.
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11. Zaradzapcy z UE przejmujcy zaradzanie specjalistycznym funduszem inwestycyjnymaotyyn lub fundu-
szem inwestycyjnym zamktym i prowadzenie ich spraw jest obguany przekazauczestnikom tych funduszy na papie-
rze lub innym trwatym néniku informacji, przynajmniej na 45 dni przed plavaog dab przegcia zaradzania funduszem
i prowadzenia jego spraw, ngstijace informacje:

1) cdwiadczenieze zaradzapcy z UE uzyskat zezwolenie Komisji, o ktérym mowaust. 2, a w przypadku funduszu
inwestycyjnego zamkeiego, o ktérym mowa w art. 15 ust. laswiadczenieze zezwolenie Komisji, o ktorym mo-
wa w ust. 2, nie jest wymagane;

2) dat ogtoszenia zmiany statutu funduszu inwestycyjneddprej mowa w ust. 2;
3) informacg o tresci uprawnié, o ktérych mowa w ust. 9 i 10.

12. Zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 2, wygasa, gdsadzapcy z UE w terminie 12 miesty od dnia wydania
zezwolenia nie wgpi w prawa i obowjzki wynikajace z umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, w odigieiu do fundu-
szu, ktorego dotyczy to zezwolenie.

Art. 276e.1. W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w4rtist. 1b, zawdzapcy z UE zaradza specjali-
stycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub fusziem inwestycyjnym zamigtym i prowadzi jego sprawy,
Z wyjatkiem wykonywania uprawniedo:

1) utworzenia tych funduszy lub ich subfunduszy;

2) reprezentowania tych funduszy w stosunkach basdtrzecimi;

3) zmiany statutéw tych funduszy;

4) wyboru i zmiany depozytariusza;

5) wyboru i zmiany podmiotu uprawnionego do badapigawozda finansowych funduszu;

6) sporadzania prospektu informacyjnego, kluczowych infocindla inwestoréw specjalistycznego funduszu inyes
cyjnego otwartego i informacji dla klienta alteyahego funduszu inwestycyjnego oraz zmiany ichcire

7) sporadzania prospektu emisyjnego, memorandum informaggnlub warunkéw emisji funduszu inwestycyjnego
zamkngtego i informacji dla klienta alternatywnego fundusnwestycyjnego oraz zmiany ich dce

8) zmiany celu inwestycyjnego funduszu oraz istoumeiany zasad polityki inwestycyjnej lub stratemiivestycyjnej
funduszu.

2. W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w 4rtist. 1b, towarzystwo udziela zadzapcemu z UE petno-
mocnictw niezbdnych do zargdzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnymaotym lub funduszem inwestycyj-
nym zamkngtym i prowadzenia jego spraw.

3. Prawem wigciwym w stosunkach radzy specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartiub funduszem
inwestycyjnym zamkriym aich uczestnikami oraz edizy zaradzapcym z UE, ktory zarglza tymi funduszami
i prowadzi ich sprawy, a ich uczestnikami jest ppgwlskie.

4. Zaradzapcy z UE, ktéry zargdza funduszem specjalistycznym inwestycyjnym otyartub funduszem inwesty-
cyjnym zamkngtym i prowadzi jego sprawy, odpowiada wobec uczkétm tego funduszu za wszelkie szkody spowodo-
wane niewykonaniem lub nienalgym wykonaniem swoich obowzkow w zakresie zagedzania funduszem i prowadzenia
jego spraw, chybae niewykonanie lub nienalgte wykonanie obowizkéw jest spowodowane okoliczmami, za ktore
zarzdzapcy z UE odpowiedzialnii nie ponosi.

5. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w ust.pkecgalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty ani dusz inwe-
stycyjny zamkngty nie ponosi odpowiedzialgoi.

6. Powierzenie wykonywania niektorych obazkéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedziétna@arzdzapce-
go z UE.

7. Towarzystwo me rozwhzac umowg, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, za wypowiedzenienterminie nie krét-
szym ni 3 miesice.

Art. 276f. 1. Zaradzapcy z UE prowadzcy dziataInd¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej troprzejé za-
rzagdzanie alternatywnspotks inwestycyjry od zewsrtrznie zaradzapcego ASI ledagcego dotychczasowym komplementa-
riuszem tej spokki.
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2. W przypadku gdy dotychczasowy komplementariuszrraatywnej spotki inwestycyjnej prowadzi dzialadd na
podstawie zezwolenia na wykonywanie dziatdtn@arzdzapcego ASI, przejcie zaradzania alternatywnspotly inwe-

stycyjm wymaga:

1) zmiany umowy albo statutu alternatywnej spotkivéstycyjnej w zakresie wskazania jedynego kompiganaisza
spoiki;

2) zezwolenia Komisji.

3. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktorym mowask 2 pkt 2, zaggzapcy z UE, ktdry zamierza przgj za-
rzadzanie alternatywnspotlg inwestycyjr, zahcza:

1) zgod wspolnikow na zmiapumowy spotki komandytowej albo uchwalalnego zgromadzenia w sprawie zmiany
statutu spotki komandytowo-akeyjnej w zakresie wskaa komplementariusza,;

2) umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywrsgiotki inwestycyjnej zawagt przez zargdzapcego
z UE, ktéry zamierza przgj zaradzanie;

3) informacg o planowanych zmianach dotycych alternatywnej spétki inwestycyjnej i zadzania i w zakresie,
o ktérym mowa w art. 70s ust. 3 pkt 11-13, albiwiadczenie,ze zmiany wtym zakresie nieg lanowane;
w przypadku zt@enia informacji o planowanych zmianachazal s¢ dodatkowo odpowiednio projektowane regula-
cje wewrtrzne ASI lub odpisy, o ktérych mowa w art. 70s @spkt 14.

4. Przepis art. 276d ust. 5 stosugeaipowiednio.
5. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktérym raowust. 2, jeeli:

1) wniosek lub zalczone do niego dokumenty nige agodne pod wzgtlem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2) zaradzapcy z UE nie zapewnia przestrzegania olakow, o ktorych mowa w art. 10, art. 70! ust. 2 pkit6-9,
art. 276b ust. 3 oraz art. 276c ust. 1, 3, 4 i 6;

3) wiaciwe organy nadzoru patwa macierzystego zazapcego z UE nie zezwolity mu na zadzanie alternatyw-
nym funduszem inwestycyjnym o takich celach inwegtyych, polityce inwestycyjnej i strategii inwesyynej jak al-
ternatywna spétka inwestycyjna, ktérej dotyczy vaeik;

4) zaradzapcy z UE nie posiada zezwolenia wdavego organu nadzoru fistwa macierzystego na wykonywanie dzia-
talnoéci zaradzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymiodgie z przepisami prawa wspoélnotowego regulu-
jacymi dziatalnd¢ zaradzapcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

6. Zaradzapcy z UE przejmujcy zaradzanie alternatywnspotly inwestycyjr wstpuje w prawa i obowgzki za-
rzadzapcego ASI ledacego dotychczas komplementariuszem alternatywri@kismwestycyjnej z dniem wégia wzycie
zmiany umowy albo statutu, o ktérej mowa w ustkRIp Postanowienia umowy vagzapce przegcie okrélonych obo-
wigzkéw g bezskuteczne wobec os6b trzecich.

Art. 2769. 1. Jeeli Komisja stwierdzize zaradzajcy z UE narusza przepisy prawa w zakresie prowadziziatal-
nosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w foentddziatu lub w formie innej hioddziat, Komisja informuje zagz
dzapcego z UE o stwierdzonych nieprawidtaleimch i wyznacza termin do ich usecia. W razie nieusugtia nieprawi-
diowosci w wyznaczonym terminie, Komisja informuje o tymfasciwe organy nadzoru patwa macierzystego zadza-
jacego z UE.

2. Jeeli pomimosrodkéw podgtych przez pastwo macierzyste albo z uwagi na te,okazuy sic one niewystarcza-
jace lub nie mog by¢ zastosowane w Rzeczypospolitej Polskiej, adzapcy z UE nadal narusza przepisy prawa
w zakresie, o ktdrym mowa w ust. 1, Komisjaz@ow drodze decyzji, po poinformowaniu ¥davych organéw nadzoru
panstwa macierzystego zaidzapcego z UE:

1) zakazé wykonywania przez zagdzapcego z UE lub jego oddziat dziatakud na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej w caldci lub w czsci, w zakresie ktorej stwierdzono naruszenie, wegoIndci zakaza wykonywania dzia-
talnosci w zakresie zagglzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjngiwartymi lub funduszami inwestycyj-
nymi zamkngtymi i prowadzenia ich spraw lub zadzania alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi;

2) nalay¢ na zarzdzapcego z UE kay pienizng w wysokaci do 500 000 zt;
3) zastosowatacznie sankcje, o ktorych mowa w pkt 1i 2;

4) zakazé zawierania przez zagdzapcego z UE jakichkolwiek transakcji na terytoriumeRzypospolitej Polskiej.
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3. Jeeli wymaga tego ochrona interesu inwestoréw lubyéghnpodmiotéw, na rzecz ktérych zadzapcy z UE
dwiadczy ustugi na terytorium Rzeczypospolitej P@gk Komisja mae wyda& decyzg, o ktérej mowa w ust. 2,
z pominiciem trybu, o ktorym mowa w ust. 1 i 2. O zastosowaakichsrodkéw Komisja niezwtocznie informuje Komi-
sj¢ Europejsk, Europejski Urzd Nadzoru Gield i Papieréw Wasmowych oraz wtéciwe organy nadzoru patwa ma-
cierzystego.

4. Jeeli Komisja uznaze srodki podejmowane przez wigiwe organy nadzoru patwa macierzystego zaxdzapce-

go z UE, o ktérych mowa w ust. 23 siewystarczajce, mae powiadomi o tym Europejski Urad Nadzoru Gietd
i Papieréw Wartéciowych.
5. O zastosowaniwrodkow, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja informufeuropejski Urad Nadzoru Gietd
i Papieréw Wartéciowych.
6. Komisja uchyla albo zmienia decyzp ktérej mowa w ust. 2, w zggku z otrzymaniem decyzji Komisji Europej-
skiej nakazujcej zmiag lub zniesienie zastosowanyétodkow.

Art. 276h. 1. Niezwtocznie po dniu, w ktérym decyzja o zakawiykonywania dziatalriei w zakresie zarzania
specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwantylub funduszami inwestycyjnymi zamlktymi oraz prowadzenia
ich spraw stata siostateczna, towarzystwo rozguje umow, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, bez zachowanimitau
wypowiedzenia.

2. W przypadku otrzymania od wtawych organéw nadzoru pstwa macierzystego zadzajcego z UE informacji,
ze zaradzapcemu z UE zostanie odebrane zezwolenie na wykorigwdriatalndci, Komisja mae podaé¢ dziatania
wobec zargdzapcego z UE zmierzage do ochrony uczestnikdw specjalistycznego funduswestycyjnego otwartego
lub funduszu inwestycyjnego zamktggo. W szczegolriei maze:

1) nakazazaradzapcemu z UE:

a) przekazanie towarzystwu, najpéej z dniem odebrania zezwolenia zglzapcemu z UE, dokumentéw dotygz
cych specjalistycznego funduszu inwestycyjnego dega lub funduszu inwestycyjnego zamitago,

b) niezwtoczne udzielenie towarzystwu wszelkicloinfiacji o stanie prawnym i faktycznym spraw spéstatzne-
go funduszu inwestycyjnego otwartego lub fundusmestycyjnego zamketiego,

c) uzyskiwanie zgody towarzystwa na podejmowaninoaci dotyczcych zaradzania specjalistycznym fundu-
szem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwesitygm zamkn¢tym i prowadzenia ich spraw;

2) zakazé zaradzapcemu z UE wyplacanigrodkow z rachunkéw otwartych na rzecz funduszu wigkajacych
z realizacji wymagalnych zobogzan specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartedp funduszu inwesty-
cyjnego zamknitego.

Art. 276i. Przepisy niniejszego oddzialu stosujed tworzenia oddzialdw i prowadzenia dziatldriana terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w formie innejznoddzial przez osoby prawne, z siedzil paistwach nalggcych do EEA,
zarzdzapce alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi na gedée zezwolenia wydanego przez ydiavy organ pa-
stwa siedziby, jeeli dziataj zgodnie z prawem wspoélnotowym regalyym dziatalné¢ zarzadzapcych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, przy czym wszystkie jedtki organizacyjne takiej osoby prawnej zlokalizow na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej uwea st za jeden oddzial.

Rozdziat 3
(uchylonyy*?

DZIAL XIlI
Tajemnica zawodowa oraz wspotpraca organéw nadzoru
Art. 280. 1. Do zachowania tajemnicy zawodowej obgaaini %:
1)**®osoby wchodzce w sktad organéw oraz pracownicy:
a) towarzystwa, zagdzapcego ASI oraz wewirznie zargdzapcego ASI,

b) depozytariusza,

%12) Rozdziat uchylony przez art. 1 pkt 127 ustawy, @réitmowa w odnéniku 1.
313 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 128 liustawy, o ktérej mowa w odgiku 1.
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c) podmiotu prowadgego rejestr uczestnikow funduszu,
d) podmiotu péredniczcego w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestradunduszy inwestycyjnych,

e) podmiotu, ktéoremu na podstawie umowy zostatoipmene lub przekazane wykonywanie czy§uidowarzy-
stwa albo zarmlzapcego ASI, czynnéei nalezacych do kompetencji spotki zardzapcej albo zarzdzapcego
z UE z zakresu zagdzania funduszem i prowadzenia jego spraw lub azairraradzapcego z UE, ktory za-
rzagdza alternatywmspotlg inwestycyijn,

f) innego podmiotu pozostajego z towarzystwem, zaidzagcym ASI, funduszem inwestycyjnym, funduszem za-
granicznym, alternatyven spotlg inwestycyjrg, unijnym AFI, spotls zaradzapcy lub zaradzagcym z UE
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym aopoym charakterze,

g) spotki zarzdzapcej oraz zargzapcego z UE, ktérzy zawarli umaw o ktérej mowa odpowiednio w art. 4
ust. 1a albo 1b;

2)*®osoby pozostage z funduszem inwestycyjnym, alternatywspota inwestycyjm lub podmiotami, o ktérych mowa
w pkt 1, w stosunku zlecenia lub innym stosunkuyoram o podobnym charakterze;

3) (uchylony)
4)  (uchylony)

5) cztonkowie rady inwestoréwelacy osobami fizycznymi, osoby uprawnione do repréaeania cztonkéw niejtla-
cych osobami fizycznymi w radzie inwestorow, az@petnomocnicy cztonkéw rady inwestorow;

5a) cztonkowie zgromadzenia inwestoréeddry osobami fizycznymi, osoby uprawnione do repréagania cztonkow
niekgdacych osobami fizycznymi w zgromadzeniu inwestorévtake petnomocnicy cztonkéw zgromadzenia inwe-
storéw w przypadku przyznania zgromadzeniu inwéstarprawni@ rady inwestorow zgodnie z art. 144 ust. 7;

6) o0soby upowznione przez Przewodnigzego Komisji w trybie art. 226.

2.3 Tajemnig zawodow w rozumieniu ust. 1 jest tajemnica obejaua informac uzyskan przez osob wymie-
niong w ust. 1 w zwizku z podejmowanymi czyngcami stwwbowymi w ramach zatrudnienia, stosunku zleceniairtule-
go stosunku prawnego o podobnym charakterze, dgiyozhronionych prawem interesow podmiotéw dokagoygh
czynndci zwigzanych z dziatalnizia funduszu inwestycyjnego, alternatywnej spotki istyeyjnej, funduszu zagraniczne-
go, unijnego AFI lub zbiorczego portfela papieréartasciowych, w szczegolrigi z lokatami oraz rejestrem uczestnikow
funduszu inwestycyjnego, alternatywnej spoiki intyegjnej, funduszu zagranicznego, unijnego AFI altiorczego port-
fela papieréw wartciowych, lub innych czynrimi w ramach regulowanej ustawlziatalngci objetej nadzorem Komisji,
organu nadzoru patwa czlonkowskiego lub organu nadzoruigie/a trzeciego, jak rowniedotyczca czynndgci podej-
mowanych w ramach wykonywania tego nadzoru.

33 Wykonywane przez towarzystwo ustugi zatzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeb Micksza
liczba instrumentéw finansowych, ustugi doradztwavestycyjnego oraz ustugi przyjmowania i przekazayaazlecé
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, abjete tajemnig zawodovg w rozumieniu art. 147 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

4. Obowizek zachowania tajemnicy zawodowej istnieje rowmpe ustaniu stosunkéw prawnych, o ktérych mowa
w ust. 1.

Art. 281. 1. Z zastrzeeniem art. 282, informacje stan@a@ tajemni¢ zawodovg mog by¢ ujawniane wydcznie na
zadanie:
1) sdu lub prokuratora, jeli s3 niezledne w tocacym sk postpowaniu karnym, a w pagiowaniu cywilnym, jeeli
informacje nie dotyczosob trzecich niglulgcych strog postpowania;

2) Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej wazkii z tocacym st przed organem kontroli skarbowej pgsi-
waniem w sprawie o przegistwo skarbowe lub o wykroczenie skarboweeliesy niezledne w tocacym st post-
powaniu;

3) Prezesa Najwgzej Izby Kontroli lub upowaionego przez niego kontrolera w zakresie danydycdgcych jed-
nostki kontrolowanej, nieziolnych do ustalenia stanu faktycznego w prowadzopgstpowaniu kontrolnym doty-
czacym tej jednostki okridonym w ustawie z dnia 23 grudnia 1994 r. o N&jsaej Izbie Kontroli (Dz. U. z 2015.
poz. 1096 oraz z 2016 r. poz. 677);

314 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 128 liidiawy, o ktérej mowa w odéoiku 1.
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4) naczelnika urdu skarbowego w zwkku ztocacym st przed organem kontroli skarbowej pgmiwaniem
w sprawie o przegpstwo skarbowe lub o wykroczenie skarboweeliess niezlzdne w tocacym st postpowaniu;

5) dyrektora urgdu kontroli skarbowej w zwrku z tocacym st przed organem kontroli skarbowej pgsiwaniem
w sprawie o przegpstwo skarbowe lub o wykroczenie skarboweeliess niezlzdne w tocacym st postpowaniu;

6) inspektora kontroli skarbowej w zygku z tocacym sk przed organem kontroli skarbowej pgmiwaniem w sprawie
o przestpstwo skarbowe lub o wykroczenie skarboweejiesy niezlzdne w toczcym sk postpowaniu;

7) bieglego rewidenta upowaionego do badania sprawozdfinansowych podmiotu obowZanego do zachowania
tajemnicy zawodowej, jeli jest to niezbdne do celdéw tego badania, na podstawie zawartef zimowy;

8) Agencji Bezpieczestwa Wewntrznego, Staby Kontrwywiadu Wojskowego, Agencji Wywiadu, Shy Wywiadu
Wojskowego, Centralnego Biura Antykorupcyjnego, iflipl Zandarmerii Wojskowej, Stegt Granicznej, Stiby
Wieziennej, Biura Ochrony Rdu i ich upowanionych pisemnie funkcjonariuszy ldotnierzy w zakresie niezi-
nym do przeprowadzenia pggbwania sprawdzagego na podstawie przepiséw o ochronie informaejamnych;

8ay'®Agencji Bezpieczstwa Wewatrznego, jeeli jest to konieczne do skutecznego zapidiéa popetnieniu przegt-
stwa, jego wykrycia albo ustalenia sprawcow i uayslt dowodow, na zasadach i w trybie élarych w art. 34a
ustawy z dnia 24 maja 2002 r. o Agencji Bezpiésiga Wewgtrznego oraz Agencji Wywiadu (Dz. U. z 2015 r.
poz. 1929 i 2023 oraz z 2016 r. poz. 147, 437,iWB0D);

9) Policji, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapidié popetnieniu przegistwa, jego wykrycia albo ustalenia
sprawcOw i uzyskania dowoddw, na zasadach iwenyddrelonych w art. 20 ustawy z dnia 6 kwietnia 1990 r.
o Policji (Dz. U. z 2015 r. poz. 355, z46 zm>'®);

9ay'”) Stray Granicznej, jeeli jest to konieczne do skutecznego zapidsiéa popetnieniu przegistwa, jego wykrycia
albo ustalenia sprawcow iuzyskania dowodoéw, naadach iw trybie okmdonych w art. 10c ustawy z dnia
12 padziernika 1990 r. o St#g Granicznej (Dz. U. z 2016 r. poz. 1643);

10) komornika sdowego w zwizku z tocacym sk postpowaniem egzekucyjnym lub zabezpiegegim, jezeli 3 nie-
zbedne w tym posfpowaniu;

10a) administracyjnego organu egzekucyjnego orazaeego biuragcznikowego, o ktérym mowa w art. 9 ustawy z dnia
11 padziernika 2013 r. o wzajemnej pomocy przy dochodegodatkéw, nalenosci celnych iinnych nalaosci
pienieznych (Dz. U. poz. 1289 oraz z 2015 r. poz. 2113akresie wykonywania ich ustawowych zada

11) jedynego uczestnika funduszugk statut funduszu tak stanowi, przy czym w prailpg gdy uczestnikiem funduszu
sa podmioty naleace do tej samej grupy kapitatowej, dla celéw niszejgo przepisu grupa ta jest traktowana jako je-
dyny uczestnik;

12)**® Prezesa Urrlu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw w zku z tocacym st postpowaniem przed Prezesem
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw prowadzonynpodstawie przepiséw ustawy z dnia 16 lutego 2007 r
o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 201poz. 184, 1618 i 1634),7eli 3 niezledne w tocacym st
postpowaniu;

13Y'9 jedynego inwestora alternatywnej spétki inwesjyey; jezeli regulacje wewetrzne ASI tak stanowj przy czym
w przypadku, gdy wycznymi inwestorami alternatywnej spotki inwestyajjrg podmioty naleace do tej samej
grupy kapitatowej, dla celow niniejszego przepisupz ta jest traktowana jako jedyny inwestor;

14 Krajowego Funduszu Kapitalowegoz¢di s3 niezledne do monitorowania i kontrolowania prawidiciwbwyda-
wania przez fundusz inwestycyjny, alternatywspotie inwestycyjr, zarzdzapcego ASI lub zarmzapcego
z pastwa trzeciegérodkéw pochodzcych ze wsparcia udzielonego przez Krajowy Funddegzitatowy.

2. Fundusz sekurytyzacyjny e ujawni@ informacje dotycace nabytych wierzytelrigi lub puli wierzytelndci
podmiotom, z ktérymi zawiera lub zawart umowy, érgch mowa w art. 191.

315 Dodany przez art. 42 pkt 1 ustawy z dnia 10 czar@@16 r. o dziataniach antyterrorystycznych (Dzpdz. 904), ktéra weszta
w zycie z dniem 2 lipca 2016 r.

316) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zbstmtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 529, 1045,68,06217, 1268, 1890, 2023
i 2281 oraz z 2016 r. poz. 147, 437, 669, 862, 969, 1250.

%17 Dodany przez art. 1 pkt 129 lit. a tiret pierwsmstawy, o ktérej mowa w odéoiku 1.

318) Dodany przez art. 5 ustawy z dnia 5 sierpnia 20tbzmianie ustawy o ochronie konkurencji i konsmidw oraz niektérych in-
nych ustaw (Dz. U. poz. 1634), ktéra wesztayeie z dniem 17 kwietnia 2016 r.

%19 Dodany przez art. 1 pkt 129 lit. a tiret drugi¢ausy, o ktérej mowa w odraiku 1.
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3.329 ydostpnianie informacji gospodarczych przez funduszeebtycyjne oraz alternatywne spétki inwestycyjne na
zasadach i w trybie okilnych w ustawie z dnia 9 kwietnia 2010 r. o udpstaniu informacji gospodarczych i wymianie
danych gospodarczych (Dz. U. z 2014 r. poz. 101588 oraz z 2015 r. poz. 396) nie narusza oimkui zachowania
tajemnicy zawodowej.

Art. 282. 1. W zwizku z wykonywaniem ustawowo oktenych zada w zakresie nadzoru, Komisja, jej upcinée-
ni przedstawiciele oraz pracownicy gdr Komisji maj prawo dosipu do informaciji poufnych oraz do informaciji stano-
wigcych tajemnie zawodovg bedacych w posiadaniu podmiotow zobaeanych do zachowania tej tajemnicy.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, moagy¢ wykorzystywane wycznie do wykonywania ustawowo okie
nych zada Komisji, w szczegélniei mog: stanowé dowdd w postpowaniu administracyjnym prowadzonym przez Ko-

misje.

3. Nie narusza obowzku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywarf@nacji stanowjcych tak tajemnie:
1) za zgod osoby, ktérej ta informacja dotyczy;
2) wzawiadomieniu o przegistwie oraz dokumentach przekazywanych w uzupetnigm zawiadomienia;

3)**YGeneralnemu Inspektorowi Informacji Finansowejef6wi Agenciji Bezpiecaestwa Wewrtrznego, Szefowi Krajo-
wego Centrum Informacji Kryminalnych, organom pdaatym, organom Sttby Celnej lub organom kontroli skar-

bowej — w zakresie, trybie i na warunkach @élarych w odgbnych ustawach;

3a) przez towarzystwo, zadzapcego ASI, spotk zaradzajca lub zaradzajcego z UE?

a) podmiotowi wiodcemu w rozumieniu art. 4 ust. 5 i 6 ustawy z drikdietnia 2005 r. 0 nadzorze uzupetaiaj
cym nad instytucjami kredytowymi, zaktadami uberzp#, zakladami reasekuracji i firmami inwestycyjnymi
wchodzcymi w sklad konglomeratu finansowego (Dz. U. z@01poz. 1252), zwanej dalej ,ustaw nadzorze
uzupetniagcym”,

b) koordynatorowi w rozumieniu art. 3 pkt 19 ustasvgadzorze uzupetniggym,
c) koordynatorowi zagranicznemu w rozumieniu apkB820 ustawy 0 nadzorze uzupetga@jm
— w wykonaniu obowaizkéw okrélonych § ustave;

4y**¥przez Komisj lub jej upowanionego przedstawiciela:

a) do publicznej wiadonsoi w zakresie dotyeym, z zastrzeeniem lit. b, tréci podgtych uchwat i wydanych de-
cyzji, takze w sprawach indywidualnych —z@di ze wzgédu na interes uczestnikdw funduszy inwestycyjnyidh |
zbiorczych portfeli papieréw waroiowych albo inwestoréw alternatywnych spoétek intyeginych Komisja
uznata przekazanie takiej informacji za uzasadnione

b) do publicznej wiadonigi za pdrednictwem agencji informacyjnej, o ktérej mowa mv &8 ustawy o ofercie
publicznej, o podejrzeniu popelnienia przpstwa pozostafego w zwizku z dziatalnécia funduszu inwesty-
cyjnego lub alternatywnej spotki inwestycyjnej —pveypadku gdy wymaga tego ochrona inwestoréw pped
niesieniem uszczerbku mnagfowego na rynku instrumentow finansowych lub tadvagietdowych;

5)*23) w wykonaniu obowizkéw informacyjnych, publikacyjnych lub sprawozdaweh okrélonych w niniejszej ustawie
lub przepisach wykonawczych wydanych na jej podigaustawie o rachunkowoi lub przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie tej ustawy lub w bezpdnio stosowanych wdaiwych przedmiotowo przepisach prawa
wspolnotowego;

6)*? przez podmioty, o ktérych mowa w art. 72a ustnfezldnych do wytoczenia powédztwa, o ktérym mowa
w art. 72a ust. 1,

7)%% przez podmioty, o ktérych mowa w art. 81d ustnfezkednych do wytoczenia powédztwa, o ktérym mowa
w art. 81d ust. 1.

3a*® Nie narusza obowiku zachowania tajemnicy zawodowej przekazaniezpt@earzystwo, w przypadku wyda-
nia decyzji o cofniciu zezwolenia na wykonywanie dziata$eoprzez towarzystwo lub wygaiccia takiego zezwolenia,

320) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 129 liidiawy, o ktérej mowa w odéoiku 1.

%21 W brzmieniu ustalonym przez art. 42 pkt 2 ustawitérej mowa w odniiku 315.

%22) Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonymreg art. 1 pkt 130 lit. a tiret pierwsze ustawktarej mowa w odnéniku 1.
323 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 130 litirat drugie ustawy, o ktérej mowa w odmiku 1.

%24 Dodany przez art. 1 pkt 130 lit. a tiret trzeciawy, o ktérej mowa w odeniku 1.

%25 Dodany przez art. 1 pkt 130 lit. b ustawy, o kifnewa w odnéniku 1.
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lub cofniccia zezwolenia na zagdzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi lupgasniccia takiego zezwolenia,
dokumentu lub nénika informacji lub ich potwierdzonej za zgodaa oryginatem kopii, ktérego téé dotyczy wecej niz
jednego funduszu inwestycyjnego, depozytariuszorawpionym do reprezentacji tych funduszy.

3b32% Nie narusza obowzku zachowania tajemnicy zawodowej przekazaniezpdepozytariusza uprawnionego do
reprezentacji funduszu zgodnie z art. 68 ust. 1lleibw przypadku wydania decyzji o cafaiu zezwolenia na wykonywa-
nie dziatalndci przez towarzystwo lub wygaiecia takiego zezwolenia, lub coficia zezwolenia na zagdzanie alterna-
tywnymi funduszami inwestycyjnymi lub wygpiccia takiego zezwolenia, dokumentu lubsmiéa informacji lub ich po-
twierdzonej za zgodrié z oryginatem kopii, ktérego téé dotyczy wecej niz jednego funduszu inwestycyjnego, towarzy-
stwu przejmujcemu zargdzanie tym funduszem na podstawie art. 68 ust. 2.

4. Nie narusza obowzku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywareepKomisg do Europejskiego Uedu
Nadzoru Gield i Papieréw Wastiowych lub do Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systeremo zbiorczych informacji
w zakresie lokowania przez fundusze inwestycyjweade srodkéw piengznych w instrumenty pochodne, w celu monito-
rowania przez te instytucje ryzyka systemowego i Baropejskiej.

4a%® Nie narusza obowiku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywaniepiomisg do Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wagtowych, komitetéw ustanowionych przez ten orgaszquowotanych przez nie
grup, do Europejskiej Rady do spraw Ryzyka SysteegmMub do Komisji Europejskiej informacji stanaaych taly
tajemnie, w szczegolngi:

1) w zakresie lokat specjalistycznych funduszy istyeyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zagkych, alter-
natywnych spétek inwestycyjnych oraz unijnych AFaD ichsrodkdw piengznych, w celu monitorowania przez te
instytucje ryzyka systemowego w Unii Europejskiej;

2) dotyczcych towarzystw, funduszy inwestycyjnych, zatzapcych ASI, alternatywnych spétek inwestycyjnych oraz
unijnych AFI.

5.32) Nie narusza obowrku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywaniepiKomisg ministrowi wigciwe-
mu do spraw finanséw publicznych informaciji w ramawspotpracy przy wykonywaniu zatlavtasciwego organu
w rozumieniu rozporgzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr2382 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krot-
kiej sprzeday i wybranych aspektow dotyszych swapow ryzyka kredytowego.

Art. 283. (uchylony)

Art. 284. 1. Obowyzek zachowania tajemnicy zawodowej r@gei s¢ rowniez na osoby, ktorym informacje stano-
wigce talg tajemnie zostaly ujawnione na podstawie art. 281 i art..282

2. Osoby, o ktérych mowa w art. 280, oraz podmiotitérych mowa w ust. 1, ponasz zastrzgeniem ust. 3, od-
powiedzialng¢ za szkody wynikajce z ujawnienia informacji stanoygiej tajemnie zawodowy i wykorzystania jej nie-
zgodnie z przeznaczeniem.

3. Osoby, o ktérych mowa w art. 280, nie pomoszdpowiedzialnéci za szkod wynikajaca z ujawnienia
i wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem infajimstanowice]j tajemni¢ zawodovy przez osoby, ktérym informacje
takie zostaly przekazane na podstawie art. 28t 28P.

Art. 284a. Komisja informuje Komisj Europejsk, Europejski Urad Nadzoru Gield i Papierow Wasmowych oraz
wilasciwe organy nadzoru patw cztonkowskich o organach i osobach, ktérym keizanie informacji zgodnie z art. 281
ust. 1 oraz art. 282 ust. 3 nie stanowi naruszemiavigzku zachowania tajemnicy zawodowe;.

Art. 285. 1. Komisja, w terminie miesta od udzielenia zezwolenia na wykonywanie dziaka@intowarzystwa, po-
wiadamia Komis} Europejsk oraz wigciwe organy nadzoru patw cztonkowskich o:

1) udzieleniu zezwolenia na wykonywanie dziataidowarzystwa spotce akcyjnegdacej bezpérednio lub pérednio
zalezng od podmiotu podlegagego prawu pastwa nielgdgcego pastwem cztonkowskim;

2) nabyciu pakietu akcji towarzystwaz@i nabywg byt podmiot podlegary prawu pastwa nielgdacego pastwem
cztonkowskim i w wyniku tej transakcji stateson podmiotem dominggym wobec podmiotu, ktérego akcje byty
przedmiotem transakcji.

2. Do zawiadomig, o ktérych mowa wust. 1, Komisja doka opis struktury grupy kapitalowej, z tyoe
w przypadku zawiadomienia, o ktérym mowa w ustkiLdy opis powinien by sporadzony wedtug stanu uwzglniajgce-
go nabycie akcji towarzystwa.

326) Dodany przez art. 1 pkt 130 lit. ¢ ustawy, o kidnewa w odnéniku 1.
%27 Dodany przez art. 4 pkt 4 ustawy, o ktérej mowadmainiku 14.
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3. Komisja powiadamia Komisj Europejsk oraz Europejski Ued Nadzoru Gietld i Papieréw Wagmowych
o0 odmowie wydania zezwolenia, o ktérej mowa w 2Btust. 2a, art. 61a ust. 6 i art. 272b ust. 5.

Art. 285a. 1. Komisja informuje Europejski Ugd Nadzoru Gield i Papierow Wasmowych o kadym zezwoleniu
na wykonywanie dziatalrégi towarzystwa niezwiocznie po jego wydaniu, przakgc informacg o jego tréci.

2. Komisja informuje Komisj Europejsk oraz Europejski Urkrd Nadzoru Gield i Papieréw Wasgiowych o wszel-
kich trudndgciach, jakie fundusze inwestycyjne otwarte napgtkaky zbywaniu przez nie jednostek uczestnictwaeng
torium paistw trzecich.

3.3%8) Komisja przekazuje Europejskiemu @dowi Nadzoru Gield i Papieréw Wagiowych kwartalne informacje
0 udzielonych oraz cofeliych zezwoleniach na zadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymizrazwoleniach
na wykonywanie dziatalrégi przez zarzdzapcego ASI.

Art. 286. 1. Komisja wspoOtpracuje z wieiwymi organami pastw goszcacych w zakresie nadzoru nad towarzy-
stwami i spotkami zarglzapcymi, ktore utworzyly oddziat lub prowaglziziatalng¢ w formie innej nk oddziat na teryto-
rium tych pastw.

2. Komisja dostarcza wdeiwym organom pistw goszcgcych informacje o towarzystwach, ktore utworzyhdait
lub prowadz dziatalng¢ na terytorium tych pestw w formie innej ni oddziat, oraz o strukturze ich grupy kapitatowej.

3. (uchylony)

4. Komisja mae zwréct sie z wnioskiem do wigciwych organéw pastw cztonkowskich o udzielenie informacii
i wyjasnien niezlgdnych do wykonywania nadzoru okienego w ustawie.

5. Na zapytanie wigiwych organow piastwa cztonkowskiego Komisja niezwtocznie udzieltoimacji i wyjasnien
w zakresie nieziminym do wykonywania przez te organy nadzoru w z&reynikagcym z prawa wspolnotowego regulu-
jacego zasady zbiorowego inwestowania w papiery deidoe.

6. W razie uzasadnionego podejrzeria,podmiot niepodlegagy nadzorowi Komisji prowadzi na terytoriumrpa
stwa cztonkowskiego dziatania sprzeczne z przepipaamva wspolnotowego reguligiego zasady zbiorowego inwestowa-
nia w papiery wartéciowe, Komisja informuje wiiwe organy pastwa cztonkowskiego o tym fakcie.

7. W przypadku otrzymania od wtwych organéw péstwa cztonkowskiego informacjie podmiot niepodlegagy
nadzorowi tych organow prowadzi na terytorium Rypcspolitej Polskiej dziatania sprzeczne z przepigarawa wspol-
notowego regulujcego zasady zbiorowego inwestowania w papiery \deidee, Komisja podejmuje stosowne dziatania
oraz informuje organy, ktére przekazaty informagj wynikach tych dziata

8. Komisja mae zwrdct sie z wnioskiem do wigciwych organdw péstwa cztonkowskiego o pagljie wspotpracy
w zakresie dziatalnei nadzorczej.

9. Komisja mae wystpi¢ z wnioskiem o dopuszczenie pracownikéwediz Komisji do udziatu w pogpowaniu
wszcztym przez whiciwe organy pastwa czionkowskiego wskutek wniosku Komisji, o ki@r mowa w ust. 8, a jeli
czynndci na terytorium tego gatwa § wykonywane w toku kontroli lub w pagtowaniu wyj&niajacym prowadzonych
przez Komis — umaliwi ¢ udziat w czynnéciach pracownikéw tych organdw.

10. Komisja mae powiadomi Europejski Urad Nadzoru Gietd i Papieréw Wagmowych o sytuacjach, w ktérych
wniosek, o ktorym mowa w ust. 4, 8 i 9, nie zostalpatrzony niezwtocznie lub zostat odrzucony.

11. W przypadku otrzymania od wtawych organow péstwa czionkowskiego, w ramach ich uprawiigniosku
o podgcie wspélpracy w zakresie dziatakiwbnadzorczej, Komisja nie:

1) przeprowadZi kontrok lub posgpowanie wyjaniajace — w takim przypadku Komisja i@ umaliwi¢ udziat pra-
cownikow wiaciwych organdw pistwa cztonkowskiego w czynégach podejmowanych w takich pggbwaniach;
2) umaliwi ¢ whasciwym organom piastwa cztonkowskiego, ktore zgly wniosek, lub wskazanym przez nie podmio-

tom przeprowadzenie dzid@&ontrolnych lub wyjaniajacych — w takim przypadku pracownicy gdu Komisji maj
prawo uczestniczyw tych dziataniach.

12. Komisja mae odmowé udzielenia informacji lub wyfmien na zapytanie, o ktorym mowa w ust. 5, lub goidj
dzialah na podstawie wniosku, o ktérym mowa w ust. 11 gesmie jeeli:

1) udzielenie informaciji lub wyfmien lub podgcie dziat&h moze negatywnie wplygt na suwerenrig, bezpieczastwo
lub poradek publiczny Rzeczypospolitej Polskiej;

328 Dodany przez art. 1 pkt 131 ustawy, o ktérej mewadnaniku 1.
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2) przeciwko wskazanemu w zapytaniu lub wnioskurpiotowi i w sprawie tych samych dzigtaostalo wszaoge po-
stepowanie gdowe przed glem Rzeczypospolitej Polskiej albo pgmiwanie takie zaka@zyto st wydaniem pra-
womocnego wyroku.

13. O odmowie, o ktérej mowa w ust. 12, i jej przywach Komisja informuje wkgiwe organy pastwa czionkow-
skiego, ktore wygpity z zapytaniem lub wnioskiem.

142 Do prowadzonych przez Komisj
1) kontroli — stosuje siodpowiednio przepisy ustawy o nadzorze nad rynkéapitalowym;

2) postpowania wyjaniajacego — stosuje giodpowiednio przepisy ustawy z dnia 21 lipca 2006 madzorze nad ryn-
kiem finansowym (Dz. U. z 2016 r. poz. 174, 6158 8896).

Art. 286a. Komisja udosipnia na swojej stronie internetowej yzyku polskim oraz wgzyku angielskim przepisy
okreslajace zasady tworzenia i funkcjonowania funduszy iny@gnych otwartych oraz informacje na temat praépi
prawa polskiego dotygzych zasad zbywania na terytorium RzeczypospoRiaskiej tytutdbw uczestnictwa funduszy
zagranicznych.

Art. 286b.3*9 1. Komisja wspétpracuje z organami nadzoraspa cztonkowskich w zakresie niegtnym do prawi-
diowego wykonywania zadaw zakresie nadzoru nad podmiotami wykaoymi dziatalnd¢ zarzdzania alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, w tym zg@anych z przypadkami naruszenia prawa.

2. Komisja udosgfpnia organom nadzoru fistw cztonkowskich, Europejskiemu Wdowi Nadzoru Gietd i Papierow
Wartasciowych oraz Europejskiej Radzie ds. Ryzyka Systeegn informacje uzyskane na podstawie art. 222clust
i 2 odnoszce s¢ do podlegajcych nadzorowi Komisji podmiotow zaydzapcych alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi oraz informacje przedstawiane przez te potyrprzy ubieganiu gio uzyskanie zezwoleKomis;ji.

3. Komisja przekazuje organom nadzoruagies cztonkowskich, Europejskiemu Wdowi Nadzoru Gietd i Papierow
Wartasciowych oraz Europejskiej Radzie ds. Ryzyka Systeeyw, z uwzgidnieniem art. 116 rozpogdzenia 231/2013,
informacje o dziatalnii wszystkich lub poszczegoélnych podlegaich nadzorowi Komisji podmiotéw zajdzapcych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w przypadydy dziatalné¢ ta ma znaczenie dla stabifedinstytucji finan-
sowych o0 znaczeniu systemowym oraz prawidtowegdkdmowania rynkow w pstwach czlonkowskich, na ktorych
podlegagcy nadzorowi Komisji podmiot zagdzapcy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi prowadziatalngcé.

4. W przypadku uzyskania informacie podmiot zargdzapcy alternatywnym funduszem inwestycyjnym podlagaj
cy nadzorowi organu nadzoru wiséwie czionkowskim lub alternatywny fundusz inwesipy zaradzany przez taki
podmiot mae st& si¢ zrédlem powanego ryzyka kontrahenta dla instytucji kredytowsd) innej instytucji o znaczeniu
systemowym w pastwach cztonkowskich, Komisja niezwlocznie przeljaznformacje bezpwednio zainteresowanemu
organowi nadzoru pgstwa cztonkowskiego oraz Europejskiemu ¢diawi Nadzoru Gietd i Papieréw Wagmowych oraz
Europejskiej Radzie ds. Ryzyka Systemowego.

5. Komisja mae zwrdct si¢ z wnioskiem do wihciwych organéw nadzoru pstw czionkowskich o udzielenie in-
formaciji i wyjasnien niezlgdnych do wykonywania nadzoru nad podmiotami wykeecyini dziatalng¢ zarzdzania alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi.

6. Na zapytanie wkgiwych organdw nadzoru pstwa cztonkowskiego Komisja niezwlocznie udzieléoimacii
i wyjasnien w zakresie nieziginym do wykonywania przez te organy nadzoru w z&rerynikacym z przepiséw prawa
wspolnotowego regulagych dziatalné¢ zaradzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

7. W razie uzasadnionego podejrzeri@a,podmiot niepodlegagy nadzorowi Komisji prowadzi na terytoriumrpa
stwa cztonkowskiego dziatania sprzeczne z przepigaawa wspolnotowego reguligego dziatalné zarzdzania alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi, Komisja infonje o tym widciwe organy nadzoru patwa cztonkowskiego oraz
Europejski Urad Nadzoru Gietd i Papieréw Wagmowych.

8. W przypadku otrzymania od wkwych organéw nadzoru pstwa cztonkowskiego informacjze podmiot nie-
podlegagcy nadzorowi tych organéw prowadzi na terytoriume&z/pospolitej Polskiej dziatania sprzeczne z pesapi
prawa wspolnotowego reguligiego dziatalné zarzdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,riisja podej-
muje stosowne dziatania oraz informuje organy, etprzekazaly informagj oraz Europejski Ugd Nadzoru Gietd
i Papieréw Wartéciowych o wynikach tych dziata

329 W brzmieniu ustalonym przez art. 5 pkt 1 ustavgnia 5 sierpnia 2015 r. o zmianie ustawy o nadzoez rynkiem finansowym
oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. poz. 1357 308 ktora weszta vizycie z dniem 11 palziernika 2015 r.
330 Dodany przez art. 1 pkt 132 ustawy, o ktérej mewadnaniku 1.
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9. Komisja mae zwréct sie z wnioskiem do wkciwych organéw nadzoru pstwa cztonkowskiego o pogijie
wspOtpracy w zakresie dziatalé® nadzorczej nad podmiotami wykoacymi dziatalng¢ zaradzania alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

10. Komisja mae wyshpi¢ z wnioskiem o dopuszczenie pracownikowediz Komisji do udzialu w pogpowaniu
wszcztym przez wiciwe organy nadzoru patwa cztonkowskiego wskutek wniosku Komisji, o ktr mowa w ust. 9,
a jezeli czynndci na terytorium tego pestwa g wykonywane w toku kontroli lub w pagiowaniu wyj&niajacym prowa-
dzonych przez Komigj— umaliwi ¢ udziat w czynnéciach pracownikéw tych organéw.

11. Komisja mae powiadomi Europejski Urad Nadzoru Gietd i Papieréw Wagmowych o sytuacjach, w ktérych
wniosek, o ktorym mowa w ust. 5, 9 i 10, nie zostapatrzony niezwtocznie lub zostat odrzucony.

12. W przypadku otrzymania od w&wych organdéw nadzoru pstwa cztonkowskiego, w ramach ich uprawinie
wniosku o podjcie wspotpracy w zakresie dziatafwonadzorczej nad podmiotami wykonoymi dziatalng¢ zarzdzania
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Komisjaia:

1) przeprowadZi kontrok lub posgpowanie wyjaniajace — w takim przypadku Komisja i@ umaliwi¢ udziat pra-
cownikoéw wigciwych organdéw nadzoru pstwa czionkowskiego w czynédach podejmowanych w takich pest
powaniach;

2) umaliwi ¢ wiasciwym organom nadzoru pstwa cztonkowskiego, ktore zgly wniosek, lub wskazanym przez nie
podmiotom przeprowadzenie dziatkontrolnych lub wyjaniajacych — w takim przypadku pracownicy gdu Komi-
sji majg prawo uczestnicZyw tych dziataniach.

13. Komisja mae odmowé udzielenia informacji lub wyfmien na zapytanie, o ktérym mowa w ust. 6, lub goidj
dzialah na podstawie wniosku, o ktérym mowa w ust. 12 gesmie jeeli:

1) udzielenie informaciji lub wyfmien lub podgcie dziat&h moze negatywnie wplygt na suwerenrig, bezpieczastwo
lub poradek publiczny Rzeczypospolitej Polskiej;

2) przeciwko wskazanemu w zapytaniu lub wnioskurpiotdowi i w sprawie tych samych dzigtaostalo wszaoge po-
stepowanie gdowe przed gdem polskim albo pogbowanie takie zakazyto st wydaniem prawomocnego wyroku.

14. O odmowie, o ktérej mowa w ust. 13, ijej przyeach Komisja informuje wkiwe organy nadzoru patwa
cztonkowskiego, ktére wygpity z zapytaniem lub wnioskiem.

15. Do kontroli i posipowania wyjdniajacego prowadzonych przez Komisgtosuje si odpowiednio przepisy usta-
wy 0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym.

16. Komisja mae przekazé organowi nadzoru @atwa trzeciego informacje dotygz sprawy indywidualnej pro-
wadzonej przez Komigj jezeli spetnione g warunki, o ktorych mowa w art. 47 i art. 48 ustawgnia 29 sierpnia 1997 r.
0 ochronie danych osobowych (Dz. U. z 2016 r. 882) — w przypadku danych osobowych, orazlieich przekazanie
jest niezledne dla realizacji zadaokreslonych ustaw. Komisja mae w takim przypadku wyragizgod: na dalsze przeka-
zanie tych informacji organowi nadzoru innegagiava trzeciego.

DZIAL XIV
Przepisy karne

Art. 287.339 1. Kto bez wymaganego zezwolenia lub wbrew waramldrelonym w ustawie wykonuje dziatalid
polegajica na lokowaniu w papiery wardciowe, instrumenty rynku pieginego lub inne prawa mgkowe, aktywéw osob
fizycznych, os6b prawnych lub jednostek organizaysii nieposiadagych osobowéci prawnej, zebranych w drodze
propozycji zawarcia umowy, ktérej przedmiotem jadtiat w tym przedsivzieciu,

podlega grzywnie do 10 000 000 zt i karze pozbaiiamInaici do lat 5.

2. Tej samej karze podlega fakten, kto dopuszczaesiczynu okrélonego w ust. 1, dzialgg w imieniu lub
w interesie osoby prawnej lub jednostki organizaeypieposiadagej osobowsci prawnej.

Art. 287a. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekeformacyjnym albo w warunkach emi-
sji, podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dapb/wajace w istotny sposdb na fceinformacii,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbeaiaiwolndci do lat 3, albo obu tym karomdznie.
Art. 288. (uchylony)

33D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 133 ustasvigtérej mowa w odnimiku 1.
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Art. 288a. Kto, bedgc odpowiedzialnym za informacje zawarte w kluczolwyaformacjach dla inwestoréw, podaje
nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane wphagajw istotny spos6b na fteinformaciji,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbeaiaiwolndci do lat 3, albo obu tym karorgdznie.

Art. 288b.3*? Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w informakta klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego, podaje nieprawdziwe lub zataja piawe dane wptywaice w istotny spos6b na einformaciji,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbeaiaiwolndci do lat 3, albo obu tym karorgdznie.

Art. 289. 1. Kto, kedac obowihzanym do zachowania tajemnicy zawodowej, o ktéreven w art. 280 ust. 2 i 3,
ujawnia p lub wykorzystuje niezgodnie z jej przeznaczeniem,

podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbeaiaiwolndci do lat 3.
2. Jeeli sprawca dopuszczagsizynu okrélonego w ust. 1 w celu egjniecia korzyci maptkowej lub osobistej,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbeaiaiwolndci do lat 5, albo obu tym karorgdznie.

Art. 290. Kto bez spetnienia warunkdw, o ktérych mowa w 283-256, art. 258 lub art. 270, zbywa tytuly utzes
nictwa funduszy zagranicznych lub funduszy inwegtyych otwartych z siedzipw paistwach nalegcych do EEA,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbeaiaiwolndci do lat 5, albo obu tym karorgdznie.

Art. 291.%9 Kto zbywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiejly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowa-
nia lub alternatywnych funduszy inwestycyjnych edgiity w paistwach innych rii Rzeczpospolita Polska, igtwo czton-
kowskie lub péstwo naleace do EEA,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbeaiaiwolndci do lat 5, albo obu tym karorgdznie.

Art. 292. Kto bez spetnienia warunkow, o ktérych mowa w 270, tworzy na terytorium Rzeczypospolitej Polgkie
oddzialy spotek zagzapcych,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbeaiaiwolndci do lat 5, albo obu tym karorgdznie.

Art. 293. Kto bez spetnienia warunkow, o ktérych mowa w 211, wykonuje na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej dziatalné¢ spotek zarzdzapcych,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbeaiaiwolndci do lat 5, albo obu tym karorgdznie.
Art. 294. (uchylonyy®

Art. 294a.3% Kto bez spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w 263a—263d, wprowadza do obrotu unijny AFI lub
alternatywny fundusz inwestycyjny z siedzily paistwie naleéacym do EEA,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbeaiaiwolndci do lat 5, albo obu tym karorgdznie.

Art. 294b.** Kto bez spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w af6a, wykonuje na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej dziatalné zaradzapcego z UE,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbeaiaiwolndci do lat 5, albo obu tym karorgdznie.

Art. 29539 Kto bez wymaganego zezwolenia albo wpisu do rejesyikonuje dziatalnét, o ktérej mowa w art. 32
ust. 2, art. 45 ust. 1, 1a, 2 lub 2a, art. 70eluktb art. 209,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbeaiaiwolndci do lat 5, albo obu tym karorgdznie.

Art. 296.%3%) 1. Kto, nie lpdac do tego uprawnionym,zywa w firmie (nazwie), reklamie, informacji reklamej lub
do okrélenia wykonywanej przez siebie dziatadnbgospodarczej okgten, o ktérych mowa w art. 8c ust. 6, art. 14 ust. 4
i 6 lub art. 41 ust. 2, lub okilen, o ktérych mowa w art. 1 rozpadzenia 345/2013 albo art. 1 rozpgizenia 346/2013,
lub okrelenia ,alternatywny fundusz inwestycyjny”,

podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbeaiaiwolndci do lat 2, albo obu tym karorgdznie.

%32 Dodany przez art. 1 pkt 134 ustawy, o ktérej mewadnaniku 1.

333 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 135 ustasvigtérej mowa w odnimiku 1.
339 Przez art. 1 pkt 136 ustawy, o ktérej mowa w Gditai 1.

%3 Dodany przez art. 1 pkt 137 ustawy, o ktérej mewadnaniku 1.

336) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 138 ustawvigtérej mowa w odnimiku 1.
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2. Tej samej karze podlega takien, kto dopuszczagsizynu okrélonego w ust. 1, dziateg w imieniu lub w intere-
sie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej ogadajcej osobowsci prawne;.

Art. 297. (uchylony)

Art. 298. Kto, dziatajc w imieniu lub w interesie osoby prawnej wbrew wixzkowi, o ktbrym mowa w art. 227
ust. 3, nie przekazuje niezwltocznie kopii dokumentab innych nénikéw informacji albo nie udziela informacji lub
wyjasnien,

podlega grzywnie albo karze ograniczenia wétno

Art. 299.33" Kto whrew obowizkowi, o ktérym mowa w art. 69, art. 70z oraz @87 ust. 1, nie archiwizuje lub nie
przechowuje dokumentéw lub innychénikéw informacji zwazanych z prowadzeniem dziataficotowarzystwa, fundu-
szu inwestycyjnego, zagdzagcego ASI lub alternatywnej spétki inwestycyjnej,

podlega grzywnie albo karze ograniczenia wétno

DZIAL XV
Zmiany w przepisach obowazujacych

Art. 300-319.(pominkte)

DZIAL XVI
Przepisy przegciowe i kaaicowe

Art. 320. 1. Zezwolenia i zgody udzielone na podstawie gsfap dotychczasowych pozostay mocy.

2. Towarzystwa posiadgaje zezwolenie na prowadzenie dziatdbiaudzielone przed wigiem wzycie ustawy mog
takze wykonywa dziatalng¢, o ktérej mowa w rozdziale 2 dziatu XIlI.

3. Zezwolenie Komisji na goednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucmisiva funduszu inwestycyjnego
otwartego udzielone przed dniem %@ wzycie ustawy uprawnia do predniczenia w zbywaniu i odkupywaniu tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych, funduszy itweggych otwartych z siedzibw paistwach EEA oraz funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedzibw paistwach nalgacych do OECD innych nipaistwo czlonkowskie lub pestwo
nalezace do EEA z dniem uzyskania przez RzeczpogpBlilsk czionkostwa w Unii Europejskiej.

Art. 321. 1. Fundusze inwestycyjne mieszane oraz specjediseyfundusze inwestycyjne zamiei 3 obowgzane
w terminie roku od dnia wéjia wzycie ustawy przeksztaiesie w fundusz inwestycyjny zamkty.

2. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zangkyioraz fundusz inwestycyjny mieszany, ktérych yfdaty zostaty
wprowadzone do publicznego obrotu, maie przeksztata wytgcznie w fundusz inwestycyjny zamkty emitugcy pu-
bliczne certyfikaty inwestycyjne.

3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zangiyi ktérego certyfikaty nie podlegajvprowadzeniu do publicznego
obrotu, mae zosté przeksztatcony w fundusz inwestycyjny zangkpiemitupcy publiczne certyfikaty inwestycyjne, pod
warunkiem zatwierdzenia przez Komgigrospektu emisyjnego obejmuggo wszystkie wyemitowane certyfikaty inwesty-
cyjne funduszu.

4. Przeksztatcenia dokonuje towarzystwo przez z¢rséatutu funduszu.

5. Do chwili przeksztalcenia fundusze, o ktérychwaav ust. 1, prowadzdziatalng¢ na dotychczasowych zasadach.

Art. 322. 1. Fundusze inwestycyjne utworzone przed dniendcigejvzycie ustawy g obowhzane, z zastrzeniem
art. 321, w terminie roku od dnia jej Weia wzycie, do dostosowania @ statutow do przepisow tej ustawy.

2. Zmiana statutu wytznie w zakresie okélonym w ust. 1 nie podlega optacie, o ktérej mowartv 236 ust. 1.

3. Towarzystwa utworzone przed dniem §g& wzycie ustawy g obowhzane, w terminie 3 miggly od dnia jej
wejscia wzycie, do dostosowania zasad wykonywania dziakgindo przepiséw tej ustawy.

Art. 323. W terminie 2 miesicy od dnia wejcia wzycie ustawy towarzystwo jest obawane dostarczyKomis;ji:

1) liste podmiotoéw péredniczcych w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictrarzdzanych przez towarzy-
stwo funduszy inwestycyjnych ze wskazaniem firmgzimy), adresu i siedziby tych podmiotéw oraz nafmmduszu
inwestycyjnego, ktérego prednictwo dotyczy;

337 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 139 ustasvigtérej mowa w odnimiku 1.
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2) struktue grupy kapitalowej towarzystwa ze wskazaniem firfngzwy), adresu i siedziby podmiotéw wcheckzch
w sktad grupy, procentowego udziatu tych podmiotéwapitale innych podmiotéw nalgcych do grupy oraz pro-
centu ogolnej liczby posiadanych gtoséw na walngmomadzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspéimikych
podmiotow.

Art. 324. W przypadku gdy towarzystwo zlecito zadzanie portfelem inwestycyjnym funduszu lub jegoscia de-
pozytariuszowi funduszu, fundusz inwestycyjny dakjenzmiany depozytariusza w terminie 6 mjegiod dnia wejcia
w zycie ustawy, chybae towarzystwo w terminie miegia od dnia wafia wzycie ustawy zleci zagzlzanie innemu pod-
miotowi.

Art. 325. W terminie 2 miesgicy od dnia wejcia wzycie ustawy podmiot posiaday zezwolenie, o ktbrym mowa
w art. 32 ust. 2, jest obogziany dostarczyKomisji:

1) dokumenty, o ktérych mowa w art. 32 ust. 4 pk65 11 — w przypadku gdy jest bankiem krajowyrh lastytucy
kredytows;

2) dokumenty, o ktérych mowa w art. 32 ust. 4 pk6511, 13 i 14 — w przypadku gdy nie jest bankleajowym lub
instytucp kredytowva.

Art. 326. (uchylony)

Art. 327. Do czasu wydania przepiséw wykonawczych na podstapowanien zawartych w ustawie i zmienionych
ustawg zachowuj moc przepisy dotychczasowe, niezdljjjednak ni przez 12 miegty od dnia wejcia wzycie ustawy.

Art. 328. Jezeli obowhzujace przepisy powotyjsie na przepisy ustawy uchylonej przepisem art. 388 adsytaj
ogolnie do przepisow ustawy o funduszach inwesty}j, stosuje giw tym zakresie wikiwe przepisy ustawy.

Art. 329. 1. Fundusze zagraniczne, ktore rozpcziziataing¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zgodnie
z art. 144a ust. 5 ustawy uchylonej przepisen38@, podlegaj wpisowi do rejestru, o ktérym mowa w art. 263.

2. Fundusze zagraniczne, o ktérych mowa w ustrdz fundusze zagraniczne, w stosunku do ktorychmiw defgcia
w zycie ustawy nie uptyst termin, o ktérym mowa w art. 144a ust. 5 ustawiylonej przepisem art. 330, obaz@ane g
dostarczy Komisji niezwtocznie, nie piiej jednak ni wterminie 14 dni od dnia ogloszenia ustawy, infacje,
o ktorych mowa w art. 253 ust&t 3,61 7.

3. Fundusze zagraniczne, ktére 74y zawiadomienie o zamiarze zbywania tytutow utzieswa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przed dniem ogtoszenigwsg, mog rozpocaé zbywanie tytuldw uczestnictwa w terminie
okreslonym w art. 144a ust. 5 ustawy uchylonej przepiseim330.

Art. 330. Traci moc ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o tis@ech inwestycyjnych (Dz. U. z 2002 r. poz. 44878
oraz z 2003 r. poz. 1151).

Art. 331. Ustawa wchodzi wycie z dniem 1 lipca 2004 r., z vaykiem przepisOw art. 32 ust. 2, art. 33, art. 34,
art. 54 ust. 5, art. 61 ust. 2 i 3, art. 71 pka2, 89 ust. 6 i 7, art. 226 ust. 1 pkt 6, art. B88 7, art. 236 ust. 2 oraz dziatu
XIl, ktére wchodz w zycie z dniem ogloszent®.

338) Ustawa zostata ogtoszona w dniu 28 czerwca 2004 r.
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