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UMOWA GWARANCYJNA

miedzy Panstwami czlonkowskimi Unii Europejskiej a Europejskim Bankiem Inwestycyjnym dotyczaca pozyczek,
ktérych udzieli Europejski Bank Inwestycyjny na rzecz finansowania projektow inwestycyjnych w Krajach Afryki,
Karaibéw i Pacyfiku oraz w krajach i na terytoriach zamorskich,

oraz
UMOWA

o zarzadzaniu zaleglymi nalezno$ciami miedzy Panstwami czlonkowskimi Unii Europejskiej
a Europejskim Bankiem Inwestycyjnym regulujaca procedury obslugi platnosci i refundacji na podstawie
Umowy gwarancyjnej dotyczacej pozyczek, ktorych udzieli Europejski Bank Inwestycyjny na rzecz finansowania
projektéw inwestycyjnych w Krajach Afryki, Karaibow i Pacyfiku oraz w krajach i na terytoriach zamorskich

Przeklad

UMOWA GWARANCYJNA
migdzy
Krolestwem Belgii
Republikg Butgarii
Republikg Czeskg
Krélestwem Danii
Republikg Federalng Niemiec
Republikg Estoriskg
Irlandig
Republikg Grecka
Krolestwem Hiszpanii
Republikg Francuskg
Republikg Chorwackg
Republikg Wioskag
Republikg Cypryjska
Republikag t.otewskg
Republika Litewskag
Wielkim Ksiestwem Luksemburga
Wegry
Republikg Malty
Krélestwem Niderlandéw
Republikg Austri

Rzeczgpospolitg Polskg

Republikg Portugalska
Rumunig
Republikg Stowenii
Republikg Stowacka
Republikg Finlandii
Krélestwem Szwecji
Zjednoczonym Krolestwem Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej
a
Europejskim Bankiem Inwestycyjnym

dotyczaca pozyczek, ktérych udzieli Europejski Bank Inwestycyjny na rzecz finansowania
projektow inwestycyjnych w krajach Afryki, Karaibow i Pacyfiku oraz w Krajach i na Terytoriach Zamorskich
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Niniejsza Umowa zostata zawarta miedzy:

KROLESTWEM BELGIHI,
REPUBLIKA BULGARII,
REPUBLIKA CZESKA,

REPUBLIKA DANII,

REPUBLIKA FEDERALNA NIEMIEC,
REPUBLIKA ESTONSKA,
IRLANDIA,

REPUBLIKA GRECKA,
KROLESTWEM HISZPANII,
REPUBLIKA FRANCUSKA,
REPUBLIKA CHORWACJI,
REPUBLIKA WELOSKA,

REPUBLIKA CYPRYJSKA,
REPUBLIKA LOTEWSKA,
REPUBLIKA LITEWSKA,

WIELKIM KSIESTWEM LUKSEMBURGA,
WEGRAMI,

REPUBLIKA MALTY,
KROLESTWEM NIDERLANDOW,
REPUBLIKA AUSTRII,
RZECZAPOSPOLITA POLSKA,
REPUBLIKA PORTUGALSKA,
RUMUNIA,

REPUBLIKA St.OWENI|,
REPUBLIKA SLOWACKA,
REPUBLIKA FINLANDII,
KROLESTWEM SZWECJI,
ZJEDNOCZONYM KROLESTWEM WIELKIEJ BRYTANII | IRLANDII POLNOCNEJ,

dziatajgcymi za posrednictwem swoich stuzb
i ministerstw, wskazanych w Aneksie 1 do niniejszej
Umowy (dalej zwanej ,Umowa Gwarancyjng” lub
.Gwarancjq”) i reprezentowanymi przez
sygnatariuszy, wymienionych na stronach
zawierajgcych podpisy sygnatariuszy

(kazdym dalej zwanym oddzielnie ,,Gwarantem”,
facznie zwanymi ,Gwarantami” lub ,Parnstwami
Cztonkowskimi”)

a

EUROPEJSKIM BANKIEM INWESTYCYJNYM,
z siedzibg w Luksemburgu pod adresem 100,
Boulevard Konrad Adenauer, L-2950 Luksemburg
Kirchberg, @ Wielkie  Ksigstwo  Luksemburga,
reprezentowanym przez Pana Wernera Hoyera,
Prezesa

(zwanym dalej ,Bankiem")

MAJAC NA UWADZE, ZE:
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Gwaranci podjeli okresione zobowigzania w zakresie dziatania w charakterze
gwarantéw, okreslone w Artykule 4 Umowy Wewnetrznej miedzy przedstawicielami
rzadéw panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, zebranymi w Radzie, w sprawie
finansowania pomocy unijnej na podstawie wieloletnich ram finansowych na lata 2014~
2020 (odpowiednik Trzeciego Protokolu Finansowego) zgodnie z umowgq o partnerstwie
AKP-UE oraz w sprawie przydzielania pomocy finansowej dla krajow i terytoriow
zamorskich, do ktérych stosuje sie cze$é czwartg Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej, sporzadzonej w Luksemburgu i w Brukseli, odpowiednio dnia 24 i 26
czerwca 2013 r., (dalej zwanej ,Porozumieniem Wewnetrznym z Kotonu II"),
zgodnie z Umowa o Partnerstwie podpisang w Kotonu (Benin) dnia 23 czerwca 2000
roku pomiedzy Unig Europejska i jej Paristwami Czlonkowskimi, a Krajami Afryki,
Karaibéw i Pacyfiku, po raz pierwszy zmieniong w Luksemburgu dnia 25 czerwca 2005
roku i zmieniona po raz drugi w Wagadugu dnia 22 czerwca 2010 roku (dalej zwana
»Porozumieniem z Kotonu") oraz w sprawie przydzielania pomocy finansowej dla
Krajéw i Terytoridw Zamorskich, do ktérych stosuje sie cze$é¢ czwartg Traktatu
o Funkcjonowaniu Unii Europejskiej, zgodnie z Decyzja Rady 2001/822/WE z dnia 27
listopada 2001roku w sprawie stowarzyszenia Krajéw i Terytoriow Zamorskich z Unig
Europejskg (okresowo zmieniang lub zastepowang, zwang dalej ,Decyzjq
o Stowarzyszeniu") ({gcznie zwane ,,Ramami z Kotonu”).

W zwigzku z powyzszym punktem preambuly, w dniu 31 maja 2013 roku Rada
Gubernatoréw Banku podjeta decyzje o upowaznieniu Banku do przyznawania
finansowania ze $rodkéw wiasnych na projekty inwestycyjne w okresie od 2014 do
2020 roku, w ramach trzeciego Protokolu Finansowego do Porozumienia z Kotonu,
o {gcznej kwocie do 2 500 milionéw euro oraz w kwocie do 100 milionéw euro w Krajach
i na Terytoriach Zamorskich.

W ramach kontynuaciji polityki przyjetej na podstawie decyzji Rady Gubernatoréw Banku
z dnia 1 marca 2012 roku, stanowigcej, ze Bank moze przejaé peine ryzyko handlowe
w stosunku do kazdej indywidualnej operacji sektora prywatnego w oparciu o $rodki
wilasne, z systemowym wyodrebnieniem ryzyka politycznego, ktére bedzie nadal
gwarantowane przez Parstwa Czlonkowskie, wyzej wymienione upowaznienie Rady
Gubernatoréw Banku zostalo wydane pod warunkiem, Ze finansowanie przyznane przez
Bank bedzie podlega¢ stalej dostepnosci dostatecznej gwarancji (ktérg stanowi
niniejsza Gwarancja), udzielonej przez Gwarantéw na ich tgczne kwoty plus wszystkie
sumy zwigzane z finansowaniem, zgodnie z decyzjg Rady Gubernatoréw z dnia
1 marca 2012 roku, oraz ze finansowanie zostanie przyznane na projekty inwestycyjne
spetniajgce standardowo stosowane kryteria dla operacji pozyczkowych ze $Srodkow
wilasnych Banku.

4. Artykut 4 Porozumienia Wewnetrznego z Kotonu Il stanowi, iz niniejsza Gwarancja bgdzie

ograniczona do wysokosci 75% catkowitej kwoty wszystkich pozyczek udzielanych przez
Bank na podstawie wszystkich Umoéw Pozyczki, zawartych na mocy Umowy
o Partnerstwie z Kotonu Il oraz Decyzji o Stowarzyszeniu oraz, ze obejmie ona
wszystkie ryzyka z tytulu projektéw sektora publicznego. Wymieniony Artykut stanowi
dalej, ze dla projektow sektora prywatnego niniejsza Gwarancja obejmie wszystkie
ryzyka polityczne, a EBI przyjmie peine ryzyko handlowe.

Wymieniony Artykut 4 stanowi dalej, iz Panstwa Czlonkowskie beda ponosié
odpowiedzialno$¢é na mocy niniejszej Gwarancji proporcjonalnie do wysokosci wkiadéw
whiesionych przez nie do kapitalu Banku. Aneks 2 niniejszej Gwarancji okresla, dia
celéw informacyjnych, udziat kazdego z Panstw Czlonkowskich w kapitale Banku na
dzien podpisania niniejszej Gwarangciji.

6. Intencja Gwarantow oraz Banku jest, aby w przypadku nabycia (subrogacji) praw

i Srodkow prawnych Banku przez Gwarantow w zwigzku z jakgkolwiek Pozyczkg, Bank,
jesli zawnioskujg o to Gwaranci, zarzadzat Umowa Pozyczki, w ktorej wystapily
zalegloSci ze spfata naleznosci, zgodnie z postanowieniami Umowy z Kotonu il
o Zarzadzaniu Zaleglymi Naleznosciami, zawartej pomigdzy Bankiem i Gwarantami,
regulujgcej procedury obslugi platnosci i refundacji na rzecz Banku na mocy gwaranciji
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Panistw Czlonkowskich (dalej zwanej ,,Umowa z Kotonu lll o Zarzadzaniu Zaleglymi
Naleznos$ciami").

STRONY NINIEJSZYM UZGADNIAJA, CO NASTEPUJE:

Definicie

W niniejszej Gwarancji:

nPozyczkobiorca” oznacza jakiegokolwiek beneficjenta Pozyczki, udzielonej przez
Bank w zakresie trzeciego Protokotu Finansowego do Porozumienia z Kotonu lub
Decyzji o Stowarzyszeniu.

»Wytyczne w zakresie Polityki Zarzadzania Ryzykiem Kredytowym” oznaczajg
wytyczne Banku w zakresie polityki zarzgdzania ryzykiem kredytowym
w odniesieniu do operacji z wykorzystaniem $rodkéw wiasnych Banku poza
terytorium Unii Europejskiej, jak réwniez, tam, gdzie ma to zastosowanie, wytyczne
Banku w zakresie polityki zarzgdzania ryzykiem kredytowym wewnatrz Unii
Europejskiej, wraz z ich wersjami zatwierdzonymi, zmienianymi, uzupetnianymi lub
modyfikowanymi okresowo przez Bank.

»Operacja Finansowania EBI” oznacza Pozyczke, udzielong ze $rodkéw wiasnych
Banku na kwalifikujgce sie projekty inwestycyjne, realizowane w Kraju Beneficjenta
zgodnie z jego wlasnymi zasadami i procedurami, przyznang zgodnie z Ramami
z Kotonu oraz podlegajaca Umowie Pozyczki, zawartej pomiedzy Bankiem
a Pozyczkobiorca.

»Dtuznik objety Gwarancja” oznacza Pozyczkobiorce lub jego Gwaranta Strony
Trzeciej.

»~Suma(y) Gwarantowana(e)” oznacza(-jg) jakiekolwiek zobowigzanie, objete
niniejszg Gwarancja, skiadajace sie z kapitalu, odsetek, prowizji, rekompensat,
oplat, kosztéw i innych obcigzen oraz jakgkolwiek inng sume, nalezng w dowolnym
czasie ze strony Diuznika objetego Gwarancjg na rzecz Banku z tytutu Pozyczki lub
Gwarancji Strony Trzeciej.

»Rzad Kraju Beneficjenta” oznacza aktuainie istniejace wiadze lub organy
przejmujgce wiadze, ktdre w skuteczny sposéb sprawujg kontrole nad czescig lub
catoscig terytorium Kraju Beneficjenta, lub jego polityczng badz terytorialng
podjednostks, lub tez inne wladze publiczne takiego kraju, oraz obejmuje wszelkie
podmioty zlokalizowane wewnatrz lub poza Krajem Beneficjenta oraz posiadajace
uprawnienia regulacyjne, nadane przez przepisy prawa obowigzujace w Kraju
Beneficjenta.

»Kraj Beneficjenta” oznacza kazdy z krajow Afryki, Karaibéw i Pacyfiku oraz kazdy
Kraj i Terytorium Zamorskie, w rozumieniu Ram z Kotonu.

»Pozyczka” oznacza dostarczanie $rodkéw pienieznych z Banku na rzecz
Pozyczkobiorcy w formie pozyczki lub w formie obligacji, lub w formie jakiegokolwiek
réwnowaznego instrumentu, ktéry Bank moze zaakceptowaé jako forme zastepcza
pozyczki, zgodnie z Wytycznymi w zakresie Polityki Zarzadzania Ryzykiem
Kredytowym i warunkami okreslonymi w Umowie Pozyczki.
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»Umowa Pozyczki" oznacza podpisang umowe, zawartg pomiedzy Bankiem

i Pozyczkobiorca, okreslajagcg warunki majgce zastosowanie do Operagji
Finansowania EBI w formie Pozyczki.

sRachunek Pokrycia Straty” oznacza rachunek denominowany w euro,
prowadzony przez Bank w imieniu Gwarantéw, na ktérym $rodki bedg pokryte
zdochodu, pochodzacego z zastosowania wyceny ryzyka w Operacjach
Finansowania EBI, i ktéry bedzie zarzadzany zgodnie z postanowieniami Umowy
z Kotonu |l o Zarzgdzaniu Zaleglymi Naleznosciami.

»Udzial Proporcjonalny” oznacza, w odniesieniu do kazdego Gwaranta,
proporcjonalny wkiad takiego Gwaranta do kapitatu Banku; taki proporcjonainy
wkiad bedzie kazdorazowo mierzony dla celéw wezwania do uruchomienia
gwarancji na mocy Artykutu 2 w czasie takiego wezwania; wkiad kazdego Gwaranta
do kapitatu Banku na dzierh podpisania niniejszej Gwarancji jest okreslony
w Aneksie 2 dla celéw informacyjnych.

»Gwarancja Strony Trzeciej” oznacza gwarancje, wystawiong przez strone trzecig
na rzecz Banku, w tym, miedzy innymi, akredytywe lub list patronacki, wystawione
w zwigzku z przyznaniem Pozyczkobiorcy Pozyczki, oraz obejmuje wszelkie
zobowigzania, podjete przez ktérgkolwiek ze stron ponoszgcych wspding
odpowiedzialno$¢ za catos¢ lub czes¢ zobowigzan Diuznika objetego Gwarancjg
wobec Banku w odniesieniu do Pozyczki, udzielonej przez Bank.

»Gwarant Strony Trzeciej” oznacza wystawce Gwarancji Strony Trzeciej w imieniu
Pozyczkobiorcy.

B. Nastepujace pojecia maja odpowiednie znaczenia, przypisane im w Punktach Preambuty,
Artykutach oraz Aneksach, wyszczegélnionych ponizej:
Termin Punkt Preambuly, Artykut lub Aneks
Trybunat arbitrazowy Ustep 4 Aneksu 3
Decyzja o Stowarzyszeniu Preambuta punkt 1
Wiazacy Ustep 4 Aneksu 3
Wykonalny Ustep 4 Aneksu 3
Ramy z Kotonu Preambuta punkt 1
Porozumienie Wewnetrzne z Kotonu lll Preambuta punkt 1
Umowa z Kotonu il o Zarzadzaniu
Zaleglymi Naleznosciami Preambuta punkt 7
Porozumienie z Kotonu Preambuta punkt 1
Ryzyka Polityczne Artykut 2.03
Projekt Ustep 4 Aneksu 3
Umowa Projektu Ustep 4 Aneksu 3
Odpowiednia Strona Ustep 4 Aneksu 3

W niniejszej Gwarangiji, o ile kontekst nie wymaga inaczej:

@

nagtéwki zostaly zamieszczone wylacznie dla ulatwienia korzystania z tekstu i nie
majg wplywu na wykiadnie niniejszej Gwaranc;ji;

(b) slowa uzyte w liczbie pojedynczej odnosza sie réwniez do liczby mnogiej i odwrotnie;
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1.01

1.02

1.03

1.04

(©

odniesienie do Artykutu, strony lub Aneksu stanowi odniesienie do tego Artykuty,
lub do takiej strony lub do Aneksu do niniejszej Gwaranc;ji,

ARTYKUL 1
Zakres Gwaranciji

Kazdy Gwarant, w zakresie swojego Udziatu Proporcjonalnego i bez uszczerbku dla
Artykutu 2.02, jako podmiot bedgcy podstawowsq strong nakladajacg zobowigzania,
a nie jedynie poreczycielem, niniejszym nieodwotalnie:

(a) gwarantuje, zrzekajac si¢ jakichkolwiek praw do sprzeciwu, zgodnie
z warunkami okreslonymi ponizej, terminowg i peing realizacje wszystkich
zobowigzann  finansowych kazdego Diuznika objetego Gwarancja
w odniesieniu do Pozyczek udzielonych przez Bank ze $rodkéw wiasnych,
zgodnie z Ramami z Kotonu.

(b) zobowigzuje si¢ do wplacania kazdej kwoty Sumy Gwarantowanej, do ktérej
zaptaty na rzecz Banku zobowigzany jest Dluznik objety Gwarancja, po
wystosowaniu Zzgdania ze strony Banku, w euro oraz zgodnie z warunkami
okreslonymi w Artykule 3.

Zobowigzania Gwarantéw, okreslone w Artykule 1.01 powyzej bedg mieé
zastosowanie do wszystkich Operacji Finansowania EBI, zawartych zgodnie
z Porozumieniem Wewnetrznym z Kotonu |il, w odniesieniu do ktérych jest lub
Zostata podpisana odpowiednia Umowa Pozyczki w okresie od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2020 roku.

A. Niniejsza Gwarancja obejmuje:

o wszystkie ryzyka z tytulu Uméw Pozyczki zawartych pomiedzy Bankiem
i Pozyczkobiorcami z sektora publicznego w zakresie Ram z Kotonu; oraz

* Ryzyka Polityczne, zgodnie z definicjg tego terminu w Artykule 2.03, z tytutu
Uméw Pozyczki zawartych pomiedzy Bankiem i Pozyczkobiorcami z sektora
publicznego w zakresie Ram z Kotonu,

B. tgczna warto§¢ zobowigzania Gwarantéw, wynikajgcego z niniejszej Umowy
w odniesieniu do Ram z Kotonu jest ograniczona do wysokosci 75% igcznej kwoty
pozyczek udzielanych przez Bank zgodnie z Ramami z Kotonu, do ktérych stosuje
sie nastepujgce maksymaine limity;

= 2.500 milionéw euro w odniesieniu do trzeciego Protokotu Finansowego do
Porozumienia z Kotonu; oraz

= 100 milionéw euro w odniesieniu do Decyzji o Stowarzyszeniu, za okres po 31
grudnia 2013 roku.

Zobowigzania Gwarantéw na podstawie niniejszej Gwarancji Umowy ulegng
rozwigzaniu po dokonaniu peinej ptatnosci Sum Gwarantowanych.
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2.01

2.02

2.03

2.04

2.05

ARTYKUL 2
Wezwanie do uruchomienia Gwarancji

Wezwanie do uruchomienia niniejszej Gwarancji moze nastapi¢ zawsze wtedy, gdy
Diuznik objety Gwarancjg nie dotrzyma, w catosci lub w czesci, warunkéw sptaty
jakiejkolwiek Sumy Gwarantowanej w wymaganym terminie. Zadna suma,
otrzymana lub zrealizowana przez Bank tytutem sptaty Sumy Gwarantowanej, nie
bedzie brana pod uwage, jesli wykorzystanie przez Bank takiej sumy bedzie
w jakikolwiek spos6b ograniczone.

Przed wezwaniem do uruchomienia Gwarancji, w razie niedotrzymania warunkéw
splaty w okreslonym terminie jakichkolwiek Sum Gwarantowanych przez Diuznika
objetego Gwarancjg, w cafosci lub w czesci, Bank wystosuje do Gwarantéw
uprzednie powiadomienie, w formie racjonalnie uzasadniajgcej jego zamiar
wezwania do uruchomienia gwarancji. Dla uniknigcia watpliwosci, zobowigzania
Banku, wynikajagce z niniejszego Artykulu 2.02 nie bedg w zaden sposéb
interpretowane jako warunek konieczny do spetnienia dla wykonalnos$ci zobowigzan
Gwarantéw, wynikajgcych z Artykutu 1.01.

Jednakze, w odniesieniu do Uméw Pozyczki, zawartych pomigdzy Bankiem
i Pozyczkobiorcami z sektora prywatnego, wezwanie do uruchomienia niniejszej
Gwarancji moze nastapi¢ w dowolnym terminie, z powodu wystgpienia jednego
z wydarzen okreslonych w Aneksie 3 (zwanych dalej ,Ryzykiem Politycznym®), gdy:

(i) Dtuznik objety Gwarancjg nie moze zaptacié, lub Bank nie moze otrzymaé
Sumy Gwarantowanej w jej wymaganym terminie; lub

(ii) Gwarant Strony Trzeciej nie ma mozliwosci pobrania naleznych mu kwot

z tytutu Sumy Gwarantowanej, o ile:

(a) konieczne byto przedstawienie Bankowi jakiegokolwiek wezwania do
zaptaty, wystosowanego przez Gwaranta Strony Trzeciej w zwigzku
z ptatnoscia, jakiej dokonat on w imieniu Diuznika objetego Gwarancjg
najpdzniej w ciggu 2 lat od (x) wyszczegdlnionego w odpowiedniej
umowie ostatecznego terminu sptaty lub (y) w przypadku wczesniejszej
spfaty, zaréwno dobrowolnej, jak i obowigzkowej w odniesieniu do
danej Pozyczki, terminu wyznaczonego dla wczeéniejszej splaty; oraz

(b) niniejsza Gwarancja jest ograniczona do kwoty, ktérg Bank, lub,
w zaleznosci od sytuacji, Gwarant Strony Trzeciej mégt odzyskac,
gdyby nie wystgpito Ryzyko Polityczne.

Gwarant Strony Trzeciej moze wystosowa¢ wezwanie ostroznosciowe do Banku
z tytulu Gwarancji Strony Trzeciej w przypadkach okreslonych w Ustepie 4, drugi
akapit, punkt (b) Aneksu 3, w przypadku, jesli okres wykonalnosci tam wymieniony
nie wygast w ciggu 2-letniego okresu wytgczenia, okreslonego w Artykule 2.03 (ii)
niniejszej Gwarancji. Takie wezwanie ostroznosciowe nie upowaznia Banku do
wystosowania wezwania do zaptaty na podstawie niniejszej Gwarancji, ale jedynie
stuzy jako srodek do zawieszenia wylaczenia, okreslonego w postanowieniach
Artykutu 2.03 (ii) niniejszej Gwarancji. Bieg wszelkich pozostatych czesci okresu
wylaczenia rozpocznie sie ponownie po wygasnieciu okresu w, okreslonego
w Ustepie 4, drugi akapit, punkt (b), Aneksu 3. Bank poinformuje Gwarantéw
o wszelkich wezwaniach ostroznosciowych, wystosowanych przez Gwaranta
Strony Trzecie;j.

A. Z zastrzezeniem ponizszego punktu B, stwierdzenie przez Bank wystapienia
Ryzyka Politycznego bedzie ostateczne i wigzace. Stwierdzenie takie stanie sie
skuteczne po uplywie 15 dni kalendarzowych po powiadomieniu Gwarantéw.

B. Jezeli wigkszos¢ Gwarantéw, okreslona poprzez zmierzenie ich Udziatu
Proporcjonalnego, wyda Bankowi dyspozycje dotyczaca zakwestionowania
roszczenia Diuznika objetego Gwarancjg, iz nastapito Ryzyko Polityczne, Bank
zrealizuje takie dyspozycje zgodnie ze swoimi zobowigzaniami, wynikajgcymi
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2.06

2.07

3.01

3.02

3.03

zUmowy 2z Kotonu [lI o Zarzgdzaniu Zalegtymi Naleznosciami. Jednakze,
Gwarantéw i Bank bedzie obowigzywa¢ wszelka ostateczna decyzja wlasciwego
sadu lub trybunatu arbitrazowego dla sprawy spornej pomiedzy Bankiem
i Dluznikiem objetym Gwarancja, orzekajgca wystapienie Ryzyka Politycznego.
Bank bedzie regularnie informowaé Gwarantéw o statusie wszelkich takich
postepowan.

Bank bedzie informowaé¢ Gwarantéw o kazdorazowym wystapieniu Ryzyka
Politycznego oraz o wszelkich sytuacjach spornych pomigedzy Bankiem
a Dluznikiem objetym Gwarancjg w zakresie stwierdzenia wystgpienia Ryzyka
Politycznego.

Wezwanie do uruchomienia gwarancji moze nastapi¢ rowniez w kazdej sytuacji,
kiedy Diuznik objety Gwarancjg realizuje lub kiedy Bank otrzymuje, poprzez
realizacje Gwarancji Strony Trzeciej, ptatnos¢, ktérej Bank, z jakiegokolwiek
powodu, nie moze wykorzystaé bez ograniczenia, lub nad ktdrg nie posiada
swobodnej i nieograniczonej kontroli.

ARTYKUL 3
Warunki ptatnosci z tytutu uruchomienia Gwarancji

Gwaranci bedg placi¢ na rzecz Banku wszelkie nalezne kwoty, wymagane przez
Bank, w walucie euro. Kwoty wymagane przez Bank beda obejmowaé wszelkie
$rodki, jakie Bank moze przeznaczy¢ z Rachunku Pokrycia Straty w odniesieniu do
niezaptaconych Sum Gwarantowanych. Rachunek Pokrycia Straty bedzie
zarzadzany zgodnie z postanowieniami Umowy z Kotonu Il o Zarzadzaniu
Zalegtymi Nalezno$ciami oraz warunkami, ustanawianymi okresowo przez organy
zarzgdcze Banku.

Zobowigzania ptatnicze Gwaranta, wynikajace z niniejszej Gwarancji bedg
realizowane zgodnie z postanowieniami Umowy z Kotonu lll o Zarzadzaniu
Zalegtymi Nalezno$ciami i w kazdym wypadku bedg dokonywane nie p6zniej, niz
3 lata po wystosowaniu przez Bank pisemnego zgdania platnosci na podstawie
Gwarancji.

Bank nie bedzie wzywa¢ do dokonywania jakiejkolwiek naleznej platnosci przez
indywidualnych Gwarantéw, chyba Zze jednocze$nie oraz zgodnie z Udziatem
Proporcjonalnym kazdego Gwaranta wymagac bedzie dokonania pfatnosci z tytutu
niniejszej Gwarancji przez innych Gwarantow. W przypadku stwierdzenia przez
Bank wystapienia Ryzyka Politycznego, Bank moze wystosowac takie wezwanie,
a Gwaranci zastosujg sie do takiego wezwania, nawet w przypadku, w ktérym
Gwaranci wydali dyspozycie Bankowi zgodnie z warunkami przewidzianymi
w Artykule 2.05 B.
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4.01

4.02

4.03

4.04

5.01

5.02

ARTYKUL 4
Warunki udzielania pozyczek, zarzadzanie oraz informowanie

Bank bedzie zarzgdza¢ wszystkimi Pozyczkami, objetymi niniejsza Gwarancjg,
zgodnie z dobrymi praktykami bankowymi oraz ze standardowymi kryteriami
i procedurami Banku, a w szczegoinosci zgodnie ze swoimi Wytycznymi w zakresie
Polityki Zarzadzania Ryzykiem Kredytowym, wraz z ich okresowymi zmianami, oraz
z zastosowaniem standardowo wykorzystywanych przez siebie mechanizméw
kontroli. W ramach odzyskiwania kazdej Sumy Gwarantowanej od jakiegokolwiek
Dluznika objetego Gwarancjg lub z jakiegokolwiek zabezpieczenia, Bank bedzie
dziataé z wlasciwg troska i starannoscig stosowang w przypadku postepowania
zwigzanego z odzyskiwaniem jakichkolwiek sum w odniesieniu do projektéw
finansowanych przez Bank bez korzysSci wynikajgcych z niniejszej Gwaranc;ji.

Warunki majgce zastosowanie do Pozyczek objetych niniejszg Gwarancja, zostang
okreslone zgodnie z zasadami i wytycznymi, ustanawianymi okresowo przez organy
zarzadcze Banku.

Gwaranci niniejszym upowazniajg Bank do przyznania Diuznikowi objetemu
Gwarancjg jednej lub wiecej prolongat oraz do ogélnej zmiany warunkéw
odpowiedniej umowy z jakimkolwiek Diuznikiem objetym Gwarancjg, w tym do
dokonania zmiany, ktérej skutkiem jest zredukowanie lub umorzenie zalegtej kwoty,
w ramach restrukturyzacji lub ugody z wierzycielami, przy zachowaniu zakresu Ram
z Kotonu.

Bank bedzie dostarczaé Gwarantom dwa razy w roku, do dnia 31 stycznia oraz do
dnia 31 lipca, odpowiednio:

() arkusz informacyjny, w formie Aneksu 4, zawierajacy informacje, wedtug
stanu na dzien 31 grudnia i 30 czerwca, dotyczgcg Uméw Pozyczek
objetych niniejsza Gwarancja; oraz

(i) limity ostroznosciowe, w formie Aneksu 5, ktére zostaly okreslone zgodnie
z zasadami i wytycznymi, okresowo ustanawianymi przez organy zarzadcze
Banku.

Bank bedzie informowaé Gwarantéw o kazdym fakcie lub okolicznosciach, co do
ktérych uzna, iz nie sg ogdlnie znane, oraz, iz mogg spowodowaé wystosowanie
wezwania zgodnie z niniejszg Gwarancja. Bank nie jest zobowigzany do
poszukiwania takich informacji.

ARTYKUL 5
Subrogacija

W zakresie, w jakim Gwarant dokonuje jakiejkolwiek pfatnosci, wynikajacej
Z niniejszej Gwarancji, Gwarant przejmie prawa Banku, fgcznie z prawami do
zabezpieczen, w odniesieniu do jego roszczeri wobec Diuznikéw objetych
Gwarancja. Takie prawo subrogacji nie moze by¢ podnoszone z uszczerbkiem dla
Banku.

W kazdej Gwarancji Strony Trzeciej, Bank wylgczy prawo wniesienia wkiadu na
rzecz Gwarantéw przez Gwaranta Strony Trzeciej oraz wylgczy wszelkie inne prawo
regresu Gwaranta Strony Trzeciej wobec Gwarantéw. Bank zabezpieczy
Gwarantéw na wypadek wszelkiej odpowiedzialno$ci wobec Gwarantéw Strony
Trzeciej, wynikajgcej z niniejszej Gwaranciji.
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5.03

5.04

5.05

6.01

6.02

7.01

W przypadku nabycia praw Banku przez Gwarantéw, Bank bedzie, w razie
wystosowania takiego wniosku ze strony Gwarantéw, zarzadzaé¢ odpowiednimi
roszczeniami, okreslonymi w Artykule 5.01, zgodnie z warunkami Umowy z Kotonu
i1l 0 Zarzgdzanie Zalegtymi Naleznos$ciami.

Gwaranci i Bank wyrazajg zgode na stosowanie Umowy z Kotonu |l o Zarzadzanie
Zalegtlymi Naleznosciami do wszystkich dziatari majgcych na celu odzyskanie
naleznoéci, zainicjowanych przez Bank w zwigzku z Umowami Pozyczek, objetymi
niniejszg Gwarancja.

Jako czeéé subrogaciji po wystapieniu Braku Transferu Waluty, zgodnie z definicjg
w Aneksie 3, zastosowanie ma nastepujgce postanowienie:

W sytuacji, kiedy Suma Gwarantowana stanie si¢ wymagaina, a Diuznik objety
Gwarancja, wniesie depozyt na warunkach mozliwych do zaakceptowania dla
Banku, w kwocie Sumy Gwarantowanej, o ktérej mowa, lub wniesie na rzecz Banku
réwnowazng pozycje aktywow finansowych w walucie lokalnej, w walucie Pozyczki
lub w innej walucie wymienialnej, ale w przypadku, kiedy taki depozyt lub pozycja
aktywow finansowych nie moze (moga) zostaé przeniesiony(e) lub nie jest (nie sg)
wymienialny(e), Gwaranci niniejszym upowazniajg Bank do ograniczenia roszczen
Gwarantéow w odniesieniu do tej czesci Sumy Gwarantowanej, kidra odpowiada
kwocie depozytu lub innej pozycji aktywéw, do wysokosci takiej kwoty depozytu lub
innej pozyciji aktywéw.

ARTYKUL 6
Podatki i Koszty

Wszelkie oplaty zwigzane z podatkami lub inne koszty poniesione w zwigzku ze
sporzgdzeniem, s$wiadczeniem [ub wykonaniem niniejszej Gwarancji zostang
poniesione przez Gwarantéw w wysokosci proporcjonalnej do ich Udziatu
Proporcjonalnego.

Gwaranci zrekompensujg Bankowi wszelkie podatki i koszty, poniesione przez Bank
z tytulu dochodzenia roszczen dotyczacych odzyskania Sum Gwarantowanych,
zgodnie z Umowg o Zarzadzanie Zaleglymi Nalezno$ciami lub w oczekiwaniu na jej
przyjecie, zgodnie z Umowa z Kotonu lll 0 Zarzadzaniu Zaleglymi Naleznosciami.

ARTYKUL 7
Prawo wiadciwe

Niniejsza Gwarancja podlega i bedzie interpretowana zgodnie z ogéinymi zasadami
wspdélnymi dia systeméw prawnych Pafistw Cztonkowskich.
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8.01

9.01

10.01

11.01

11.02

ARTYKUt 8
Jurysdykcija

Wszelkie spory pomiedzy stronami niniejszej Gwarancji, ktére nie zostang
rozwigzane w sposdb niezwloczny i polubowny, zostang skierowane do
rozstrzygniecia przez Europejski Trybunat Sprawiedliwosci, zgodnie z Artykutem
272 Traktatu o Funkcjonowaniu Unii Europejskiej.

ARTYKUL 9
Poufnosé

Majac na uwadze fakt, iz pewne informacje, wymieniane w kontekscie niniejszej
Gwarancji, mogg byé¢ poufne i moga nawet w niektérych sytuacjach byé
informacjami objetymi tajemnicg handlowa, zaréwno Bank, jak i Gwaranci
zobowigzujg sie do powstrzymania sie od ujawniania stronom trzecim, bez
uprzedniej pisemnej zgody drugiej strony, wszelkich informacji przekazywanych
sobie nawzajem w kontek$cie niniejszej Gwarancji. Jednakze zobowigzanie to
pozostaje bez wplywu na przekazywanie informacji, ktére sa wymagane zgodnie
z przepisami prawa lub na skutek nakazu sgdu wlasciwej jurysdykciji.

ARTYKUL 10
Powiadomienia i komunikaty

Powiadomienia i inne komunikaty, kierowane zgodnie z niniejszg Gwarancjg do
Gwarantéw lub do Banku, bedg wysylane listem poleconym lub za pomocg innych
uznanych srodkéw komunikacji i zaadresowane do odbiorcy odpowiednio na adres
podany ponizej:

Do Gwaranta: Na jego adres okreslony w Aneksie 1
Do Banku: 100, Boulevard Konrad Adenauer
L-2950 Luxembourg

Kazda zmiana wyzej podanych adreséw bedzie skuteczna jedynie po
powiadomieniu o takiej zmianie pozostalych stron w formie pisemnej.

Preambula oraz pieé Aneksdw stanowig integralng cze$¢ niniejszej Gwaranciji.

ARTYKUL 11
Podpisanie Gwarancji

Niniejsza Gwarancja stanie sie wigzaca dla kazdego Gwaranta niezwilocznie po
ziozeniu jego waznego podpisu lub, w zaleznosci od sytuaciji, po ratyfikacji przez
niego niniejszej Gwaranc;ji i bedzie obowigzywac od dnia 1 stycznia 2014 r.

Oryginalny tekst niniejszej Gwarancji zostanie sporzadzony w jezykach angielskim,
francuskim i niemieckim. Kazdy Gwarant moze podpisaé Gwarancje w kazdym
z trzech oryginalnych jezykoéw.
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11.03 Niniejsza Gwarancja zostaje podpisana w jednobrzmigcych egzemplarzach;
kazdy Gwarant podpisuje dwa oryginaly Umowy i dostarcza je do Banku. Bank
przekazuje kazdemu Gwarantowi jeden oryginalny egzemplarz podpisany przez
tego Gwaranta i przez Bank. Bank przygotuje uzgodniony egzemplarz Gwarancji
w jezyku angielskim.

NA DOWOD CZEGO, kazda ze stron niniejszej Gwaranciji zlozyta podpis za
posrednictwem swojego upowaznionego sygnatariusza.
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Aneks 1.

Lista adreséw dla celdw Artykutu 10

KROLESTWO BELGII:

REPUBLIKA BULGARII:

REPUBLIKA CZESKA:

KROLESTWO DANII:

REPUBLIKA FEDERALNA NIEMIEC:

REPUBLIKA ESTONSKA:

Service Public Fédéral Finances

Administration de la Trésorerie

Questions Financiéres Internationales et Européennes
30, avenue des Arts

B-1040 Bruxelles

MuHUcTEpCTBO Ha hUHaHCUTe

Bupekuusn ,MexayHapogHU MHAHCOBU MHCTUTYLIMK 1Y
CbTPYyAHUYeCTBO"

Otpen ,Esponeiicku chuHaHCOBU MHCTUTYLMK"

Ynuua ,Pakoscku“, Ne 102

1040 Codpusi

Penybnuka benrapus

Ministry of Finance
International Financial Institutions and Cooperation
Directorate
European Financial Institutions Department
102 Rakovsky Str.
1040 Sofia
Republic of Bulgaria

Ministerstvo financi
Mezinarodni vztahy
Letenska 15

CZ-118 10 Praha 1

Udenrigsministeriet
Asiatisk Plads 2
DK - 1448 - Copenhagen K

Bundesministerium der Finanzen
Referat EA2

Wilhelmstrasse 97

D-10117 Berlin

Rahandusministeerium
Suur-Ameerika 1
EE- 15006 Tallinn
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IRLANDIA: Department of Finance
International Financial Institutions Section
South Block
Government Buildings
Upper Merrion Street
IE-Dublin 2

REPUBLIKA GRECKA: Ytroupyeio Okovopiag kai OIKOVORIKWYV,
Feviké AoyicTiipio Tou Kpdroug
AietBuvon 25n
Mavemortnuiou 25
GR-10165 A6rjva

Ministry of Economy and Finance
General Accounting Office of the State
25th Directorate

25, Panepistimiou street

GR-10165 Athens

KROLESTWO HISZPANII: Ministerio de Economia y Competitividad
Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera
Servicio de Avales
Paseo del Prado, Num. 6
E-28071 Madrid

REPUBLIKA FRANCUSKA: Ministére de 'Economie, de I'Industrie et de I'Emploi Direction
générale du Trésor et de la Politique Economique Service
des politiques macroéconomiques et des affaires
européennes
Teledoc 652

139 rue de Bercy
FR- 75572 Paris CEDEX 12

REPUBLIKA CHORWACKA: Ministry of Finance
Katanc€iceva, 5
HR - 10000 Zagreb

REPUBLIKA WLOSKA: Ministero dell’Economia e delle Finanze
Dipartimento del Tesoro
Rapporti Finanziari Internazionali - Ufficio XI
Via XX Settembre, 97
1 -00187 Rome
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REPUBLIKA CYPRYJSKA:

REPUBLIKA tOTEWSKA:

REPUBLIKA LITEWSKA:

WIELKIE KSIESTWO LUKSEMBURGA:

WEGRY:

REPUBLIKA MALTY:

KROLESTWO NIDERLANDOW:

REPUBLIKA AUSTRII:

RZECZPOSPOLITA POLSKA:

Ytroupyeio OIKovOouIKwY

AiguBuvon Xpnuartodotiocewv kai Emevduoewv
Fwvia MixaiA KapaoArj xai Mpnyépn Augevriou
CY-1439 Acukwoia

Ministry of Finance

Finance and Investment Division
Michael Karaoli and Grigori Afxentiou Str
CY-1439 Nicosia

Latvijas Republikas Finan$u ministrija
Smilsu iela 1
LV-1919, Riga

Lietuvos Respublikos finansy ministerija
Lukiskiy 2
LT-01512 Vilnius

Ministére des Finances
3, rue de la Congrégation
L-2931 Luxembourg

Nemzetgazdasagi Minisztérium
1051 Budapest, Jézsef nador tér 2-4

Ministeru tal-Finanzi, I-Ekonomija u Investiment
Maison Demandols

Triq in-Nofsinhar

MT-Valletta VLT 2000

Ministerie van Financién
Prinses Beatrixlaan 512
NL-2511 CW Den Haag

Sektion lil, Wirtschaftspolitik und Finanzmarkte
Bundesministerium fir Finanzen

Hintere Zollamtsstrasse 2b

A-1030 Wien

Ministerstwo Finansow
ul. Swietokrzyska 12
PL-00 — 916 Warszawa
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REPUBLIKA PORTUGALSKA:

RUMUNIA:

REPUBLIKA SLOWENII:

REPUBLIKA FINLANDII:

REPUBLIKA SEtOWACKA:

KROLESTWO SZWECJ!:

ZJEDNOCZONE KROLESTWO
WIELKIEJ BRYTANII | IRLANDII
POLNOCNEJ:

Ministério das Finangas
Direccéo Geral do Tesouro
Rua da Alfandega, 5-1° andar
P-1194 Lisboa

Ministerul Finantelor Publice
Directia Generala

Relatii Financiare Internationale
str. Apolodor, nr.17

RO-sector 5, Bucuresti

Ministrstvo za finance
Zupantiteva 3
SI-1502 Ljubljana

Ulkoasiainministerié

Kehityspoliittinen osasto

Yleisen kehityspolitiikan ja suunnittelun yksikké
Katajanokanlaituri 3

FIN -00161 Helsinki

Ministerstvo financii Slovenskej republiky
Sekcia medzinarodnych vztahov
Stefanoviéova 5

SK-817 82 Bratislava

Finandepartementet/Ministry of Finance,
Internationella avdelningen/International Department
Drottninggatan 21

S-10333 Stockholm

The Head of Europe Department
Department for International Development
22 Whitehall

UK-London SW1A 2EG
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Odpowiedni udziat Gwarantéw ha dzieri podpisania niniejszej gwaranciji.

Kapitat Banku

whiesiony przez

Paristwa Czlonkowskie:

Niemcy
Francja
Wiochy

Zjednoczone Krélestwo

Hiszpania
Belgia
Holandia
Szwecja
Dania
Austria
Polska
Finlandia
Grecja
Portugalia
Republika Czeska
Wegry
Irlandia
Rumunia
Chorwacja
Stowacja
Stowenia
Butgaria
Litwa
Luksemburg
Cypr
totwa
Estonia
Malta

Aneks 2.

EUR

243 284 154 500

39 195 022 000
39 195 022 000
39 195 022 000
39 195 022 000
23 517 013 500
10 864 587 500
10 864 587 500
7 207 577 000
5501 052 500
5 393 232 000
5017 144 500
3 098 617 500
2 946 995 500
1899 171 000
1 851 369 500
1751 480 000
1375 262 000
1270 021 000
891 165 500
630 206 000
585 089 500
427 869 500
367 127 000
275 054 500
269 710 500
224 048 000
173 020 000
102 665 000
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Aneks 3.

DEFINICJA RYZYK POLITYCZNYCH

BRAK TRANSFERU WALUTY, WYWLASZCZENIE, WOJNA LUB ZAMIESZKI CYWILNE
| ODMOWA OCHRONY PRAWNEJ PO NARUSZENIU UMOWY

1. BRAK TRANSFERU WALUTY

oznacza:

wszelkiego rodzaju dziatanie, podjete przez Rzad Kraju Beneficjenta, ktére w sposob
bezposredni lub posredni uniemozliwia Diuznikowi objetemu Gwarancjg wymiane
$rodkéw w walucie lokalnej na walute Umowy Pozyczki, lub na w petni wymienialng
walute lub tez na inng walute, ktéra jest akceptowalna dila Banku, lub ktére
uniemozliwia transfer poza Kraj Beneficjenta rzeczonej waluty lokalnej, lub waluty, na
ktérg ta waluta lokalna zostata wymieniona, w celu (i) splaty Sumy Gwarantowanej, (ii)
otrzymania jakiejkolwiek Sumy Gwarantowanej w uzgodnionej walucie oraz zgodnie
z uzgodnionymi warunkami, lub (iii} odzyskania jakiejkolwiek Sumy Gwarantowane;j,
ktora zostata w sposéb terminowy zaptacona; oraz

wszelkiego rodzaju niedotrzymanie przez Rzad Kraju Beneficjenta obowigzku podjecia
dziatania w celu zrealizowania takiej wymiany lub umozliwienia zrealizowania takiej
wymiany lub takiego transferu waluty przez lub w imieniu Banku lub Dluznika objetego
Gwarancjg;

Z zastrzezeniem, ze:

(@) Diuznik objety Gwarancjg moze w sposéb swobodny i prawomocny
uzywaé w Kraju Gospodarza waluty lokalnej lub innej waluty, na ktérg
waluta lokalna zostata wymieniona; oraz

(b) dany Diuznik objety Gwarancjg lub, w zaleznosci od przypadku, Bank,
bezskutecznie podejmowat proby przez okres 30 dni, stosujgc
wszystkie racjonalne $rodki, w celu wykonania wszystkich
niezbednych formalnosci prawnych zmierzajacych do realizacji
transferu lub wymiany walut.

WYWLASZCZENIE
oznacza:

jakikolwiek $rodek Ilub zestaw $rodkéw podjetych, zleconych, autoryzowanych,
ratyfikowanych lub zatwierdzonych przez Rzad Kraju Beneficjenta, ktére stanowia
dziatanie administracyjne lub legislacyjne, oraz ktére stanowig wywlaszczenie
W zZnaczeniu niniejszego Ustepu 2.

Dany $rodek stanowi akt wywtaszczenia w znaczeniu niniejszego Ustepu 2, jesli taki
$rodek:

(a) uniemozliwia Dtuznikowi objetemu Gwarancjg zaptate Sumy Gwarantowanej
i prowadzi do niedotrzymania warunkdw, trwajgcego przez okres ponad 90
dni; lub

(o)) pozbawia przez okres 90 dni Gwaranta Strony Trzeciej lub Bank jego praw
jako wierzyciela w stosunku do zabezpieczenia lub gwarancji handlowych
sptaty zobowigzania rat, przypadajgcych do zaplaty zgodnie
Zz harmonogramem splat, 2 przyczyn innych, niz w wyniku jednego z ryzyk,
okreslonych w niniejszym Aneksie; lub
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(c pozbawia przez okres 90 dni Gwaranta Strony Trzeciej lub Bank mozliwos$ci
korzystania ze Srodkéw ztozonych w walucie zaréwno lokainej, jak i obce;j,
winstytucji finansowej w Kraju Beneficjenta, samodzielnie Ilub za
posrednictwem innej strony w jego imieniu, w celu odzyskania
wierzytelnosci zgodnie z harmonogramem sptat.

Zadne $rodki podjete po stronie Rzadu Kraju Beneficjenta nie bedg uznane za
dziatania stanowigce wywlaszczenie, jesli stanowig one srodki podjete w dobrej wierze
oraz niedyskryminacyjne, ogdinie stosowane, o takim charakterze, jaki rzady parstw
zwykle podejmujg w interesie publicznym lub w celach takich, jak zapewnienie
bezpieczefistwa publicznego, podniesienie przychodéw podatkowych, ochrona
Srodowiska lub regulacja dzialalno$ci gospodarczej, chyba, ze takie podejmowane
srodki sg przewidziane przez Rzad Kraju Beneficjenta jako dziatania o charakterze
konfiskaty.

Niedotrzymanie przez Rzad Kraju Beneficjenta zobowigzarn umownych, do ktérych
jest zobowigzany w stosunku do Diuznika objetego Gwarancja, nie bedzie samo
w sobie stanowi¢ dziatania o charakterze wywlaszczenia.

WOJNA LUB ZAMIESZKI CYWILNE
oznacza.

kazdy akt wojny (wypowiedzianej lub nie), rewolucje, powstanie, wojne domowa,
zamieszki lub konflikty spoleczne, akty terroryzmu lub sabotazu, majace bezposredni
i natychmiastowy skutek w postaci:

(i) uniemozliwienia Dluznikowi objetemu Gwarancjg przez okres 90 dni
zapfaty Sumy Gwarantowanej, lub

(ii) uniemozliwienia Gwarantowi Strony Trzeciej lub Bankowi przez okres
90 dni skutecznego odzyskania Sum Gwarantowanych, ktére zostaly
w terminowy sposéb zaptacone lub otrzymania Sumy Gwarantowanej
w odpowiedniej walucie oraz w sposéb przewidziany umownie.

We wszystkich przypadkach dane dziatanie bedzie stanowi¢ akt wojny lub zamieszek
cywilnych, jesli zostalo podjete z podstawowym zamiarem realizacji celu politycznego.
Dziatania podjete przede wszystkim w celu wsparcia intereséw pracy, zatrudnienia,
spraw studentéw lub w innych celach innych niz polityczne, nie bedg podlegaé
niniejszemu Ustepowi 3.

Terminy 30 lub 90-dniowe, o ktérych mowa w Ustepach 1, 2 oraz 3 niniejszego
Aneksu, nie bedg mie¢ zastosowania w przypadku, gdyby niedotrzymanie warunkéw
ptatnosci, pozbawienie uprawniefi lub brak odzyskania naleznosci wynikato
z przediuzajgcego si¢ czasu trwania wydarzenia, zgodnie z definicjg zawartg
w niniejszym Aneksie, ktdrego zaistnienie zostalo w nalezyty sposéb stwierdzone
w czasie wczesniejszego niedotrzymania warunkéw, dla ktérych wyzej wymienione
terminy zostaly juz zastosowane.

ODMOWA OCHRONY PRAWNEJ PO NARUSZENIU UMOWY
oznacza:

odstagpienie lub naruszenie przez Rzad Kraju Beneficjenta Umowy Projektu (zgodnie
Z ponizszg definicjq), w przypadku, gdyby odstapienie lub naruszenie:

(i) uniemozliwiato lub w znaczacy sposéb przyczynialo sie do
uniemozliwienia wykonania zobowigzan Diuznika Objetego Gwarancjg
w stosunku do Bankuy; lub
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(ii)

uniemozliwiato Bankowi lub Gwarantowi Strony Trzeciej realizacji petnej
wartosci zabezpieczenia ustanowionego wzgledem przychodéw lub
innych korzysci, pochodzacych z jakiegokolwiek zabezpieczenia,
ujetego w Umowie Projektu.

Ochrona bedzie ograniczona do przypadkéw, w ktérych trybunat arbitrazowy wyda
ostateczny, wigzacy i wykonalny wyrok arbitrazowy, zasgdzajacy odszkodowanie
w odniesieniu do roszczeri Odpowiedniej Strony w sprawie szkéd poniesionych na
skutek naruszenia lub odstgpienia, pod warunkiem, ze:

(@

(b)

(©

W tym celu:

(@

(b)

(©

(d

(e)

wyrok arbitrazowy zostat wydany w odniesieniu do wyszczegdinionej kwoty

pienieznej, i zostat wydany w sprawie naruszenia zobowigzania umownego
z tytutu Umowy Projektu lub odstapienia od niej przez Rzad Kraju
Beneficjenta;

Odpowiednia Strona podjefa rozsgdne dziatania w celu wyczerpania

wszystkich $rodkéw prawnych koniecznych dla wykonania wyroku
arbitrazowego przeciwko Rzadowi Kraju Gospodarza przez okres 180
kolejnych dni kalendarzowych od daty wydania wyroku. Mozliwe jest
wystosowanie wezwania ostroznosciowego przez Gwaranta Strony
Trzeciej do Banku w przypadkach, w ktérych okres ten jeszcze sie nie
zakorficzyt w ciggu dwuletniego okresu wylgczenia, okreslonego
wAnrykule 203 (i) niniejszej Gwarancji. Takie wezwanie
ostrozno$ciowe nie upowaznia Banku do wystosowania wezwania do
zaplaty na podstawie niniejszej Gwaranciji, ale jedynie stuzy jako Srodek
do zawieszenia wylaczenia, okreslonego w postanowieniach Artykutu
2.03 (ii) niniejszej Gwarancji. Bieg kazdej pozostatej czesci okresu
wylgczenia rozpocznie sie ponownie po wygasnigciu okresu
obowigzywania wykonania wyrcku. Bank poinformuje Gwarantéw
o wszelkich wezwaniach ostroznoSciowych, wystosowanych przez
Gwaranta Strony Trzeciej;

odmowa Rzadu Kraju Beneficjenta w zakresie wykonania wyroku
arbitrazowego jest arbitralna i/lub dyskryminacyjna.

»Trybunat arbitrazowy” oznacza jakikolwiek trybunat arbitrazowy lub
gremium, bez wzgledu na to, gdzie zostalo ustanowione, ktdre jest
niezalezne od Rzadu Kraju Beneficjenta, oraz ktéremu powierzono
zgodnie z warunkami Umowy Projektu wydanie ostatecznego,
wigzgcego i prawomocnego wyroku arbitrazowego w sprawie
roszczenia Odpowiedniej Strony, w zwigzku z Umowg Projektu, oraz
ktérego wyrok jest mozliwy do wykonania w Kraju Beneficjenta zgodnie
w postanowieniami  Nowojorskiej Konwencji o Uznawaniu
i Wykonywaniu Zagranicznych Orzeczen Arbitrazowych;

Wyrok arbitrazowy jest uznany za ,,wig2acy”, jesli tworzy prawa dla
stron w stosunku do przedmiotu sporu, jaki pomiedzy nimi zaistniat;

Wyrok arbitrazowy jest uznany za ,wykonalny”, o ile trybunat
arbitrazowy orzekajacy wyrok, lub jakakolwiek inna whasciwa wladza
nie zawiesi lub nie odmoéwi wykonania wyroku arbitrazowego;

Wyrok arbitrazowy trybunatu arbitrazowego jest uznany za
nostateczny”, jesli czas na odwolanie lub zaskarzenie wyroku
arbitrazowego wygast bez zlozenia mozliwego zaskarzenia lub
odwotania;

»Projekt” oznacza projekt w zakresie Ram z Kotonu, opisany przy
pomocy Raportu Kredytowego Projektu;
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® .Umowa Projektu” oznacza umowe, kontrakt Iub wigzace
zobowigzanie zawarte pomiedzy Odpowiednig Strong a Rzgdem Kraju
Beneficjenta, ktdra jest bezposrednio zwigzana z Projektem, oraz ktéra
ma, wedtug racjonalnie uzasadnionej decyzji Banku, istotne znaczenie
dla finansowej lub technicznej wykonalnosci Projektu, oraz ktéra
obejmuje, na przykiad ktérgkolwiek z nastepujgcych umoéw lub
uzgodnieri, a mianowicie umowy o dostawy, umowy o odbiér, umowy o
dotacje, umowy uzytkownikdw, koncesje, licencje na eksploatacje lub
mechanizmy ustalania cen;

(9) .,Odpowiednia Strona” oznacza Pozyczkobiorce Ilub podmiot
dominujacy, lub spotke zalezng Pozyczkobiorcy, zlokalizowang w tym
samym kraju, w ktérym zlokalizowany jest Pozyczkobiorca.

Odpowiednia Strona lub Gwarant Strony Trzeciej bedzie zobowigzana(y) do podjecia
wszelkich racjonalnie uzasadnionych starar w celu wyczerpania dostepnych $rodkéw
prawnych dla wykonania wyroku sgdu arbitrazowego wobec Rzadu Kraju Beneficjenta
lub do podjecia wszelkich racjonalnie uzasadnionych staran dla zapewnienia, iz $rodki
takie zostang uzyte przez Odpowiednig Strone lub Gwaranta Strony Trzeciej, ktéra
moze z nich skorzystaé.

Kazda umowa z Diuznikiem objetym Gwarancjg bedzie zawiera¢ zastrzezenie prawa
Banku w zakresie okreslenia srodkéw, ktére Odpowiednia Strona lub Gwarant Strony
Trzeciej moga podjgé lub zapewni¢ mozliwosé podjecia, w celu wykonania wyroku
arbitrazowego w sprawie roszczenia zwigzanego z naruszeniem warunkéw umowy lub
odstgpieniem od umowy. Bank nie jest zobowigzany do wymagania, aby jakakolwiek
strona podjeta srodki, bedace w opinii Banku nieproporcjonalne w stosunku do ich
prawdopodobnych korzysci.

Bank moze zgodzi¢ sie na refundacje na rzecz ktéregokolwiek Diluznika objetego
Gwarancjg rozsadnie uzasadnionych kosztéw postepowania zwigzanego
z wykonaniem wyroku. Gwaranci zobowigzani sg do refundacji na rzecz Banku
wszelkich kosztdw poniesionych przez Bank.

OGOLNE WYLACZENIE

Zadne z nastepujacych dziatar lub ryzyk nie bedzie uzasadniaé wezwania do
uruchomienia Gwaranc;ji:

° zadne dzialanie Kraju Beneficjenta, na jakie Diuznik objety Gwarancjg lub,
wprzypadku Ustepu 4 niniejszego Aneksu, Odpowiednia Strona,
dobrowolnie wyrazita zgode Ilub, kiedy dominujgca przyczyna lezy
w nielegalnym i nieuzasadnionym zachowaniu Dituznika objetego Gwarancja,
lub Odpowiedniej Strony;

° zadne Ryzyko Polityczne, zgodnie z jego powyzszg definicja, w wyrazny
sposéb przewazajgce w dniu, w ktérym Bank podpisat odpowiednig Umowe
Pozyczki lub umowe zabezpieczenia oraz prowadzace do skutkéw, o ktdrych
mowa w Aneksie, w takim dniu.
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GUARANTEE AGREEMENT
between

Kingdom of Belgium
Republic of Bulgaria
Czech Republic
Kingdom of Denmark
Federal Republic of Germany
Repubilic of Estonia
Ireland
Hellenic Republic
Kingdom of Spain
French Republic
Republic of Croatia
Italian Republic
Republic of Cyprus
Republic of Latvia
Republic of Lithuania
Grand Duchy of Luxembourg
Hungary
Republic of Malta
Kingdom of the Netherlands
Republic of Austria
Republic of Poland
Portuguese Republic
Romania
Republic of Slovenia
Slovak Republic
Republic of Finland
Kingdom of Sweden
United Kingdom of Great Britain and Northern Ireland

and
European Investment Bank
concerning loans to be made by the European Investment Bank

in favour of investment projects in the African, Caribbean
and Pacific States and in the Overseas Countries and Territories
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This Agreement is made between:

KINGDOM OF BELGIUM,
REPUBLIC OF BULGARIA,

CZECH REPUBLIC,

KINGDOM OF DENMARK,
FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY,
REPUBLIC OF ESTONIA,

IRELAND,

HELLENIC REPUBLIC,

KINGDOM OF SPAIN,

FRENCH REPUBLIC,

REPUBLIC OF CROATIA

ITALIAN REPUBLIC,

REPUBLIC OF CYPRUS,

REPUBLIC OF LATVIA,

REPUBLIC OF LITHUANIA,

GRAND DUCHY OF LUXEMBOURG,
HUNGARY,

REPUBLIC OF MALTA,

KINGDOM OF THE NETHERLANDS,
REPUBLIC OF AUSTRIA,
REPUBLIC OF POLAND,
PORTUGUESE REPUBLIC,
ROMANIA,

REPUBLIC OF SLOVENIA,

SLOVAK REPUBLIC,

REPUBLIC OF FINLAND,

KINGDOM OF SWEDEN,

UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN AND NORTHERN IRELAND,

acting through the services and ministries
indicated in Annex 1 to the present Agreement
(the “Guarantee Agreement” or “Guarantee”)
and represented by the signatories listed on the
signature pages

(each a “Guarantor” and collectively the
“Guarantors” or “Member States”)

and

EUROPEAN INVESTMENT BANK having its seat
at 100, boulevard Konrad Adenauer, L-2950
Luxembourg Kirchberg, Grand Duchy of
Luxembourg, represented by Mr. Werner Hoyer,
President

(the “Bank”)
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WHEREAS:

1. The Guarantors undertook certain obligations to act as guarantor in Article 4 of the
Internal Agreement signed at Luxembourg and Brussels on 24 and 26 June 2013
respectively (the “Cotonou Internal Agreement Ill") relating to the financing of
Community aid under the multi-annual financial framework for the period 2014 to
2020 (equivalent to the third Financial Protocol) in accordance with the ACP-EU
Partnership Agreement signed in Cotonou (Benin) on 23 June 2000 between the
European Union and its Member States and the African, Caribbean and Pacific
States, as first revised in Luxembourg on 25 June 2005 and as amended for the
second time in Ouagadougou on 22 June 2010 (the “Cotonou Agreement”) and on
the allocation of financial assistance for the Overseas Countries and Territories to
which part four of the Treaty on the Functioning of the European Union applies under
Council Decision 2001/822/EC of 27 November 2001 on the association of the
Overseas Countries and Territories with the European Union (as amended or
replaced from time to time, the “Association Decision") (together the “Cotonou
Framework?”).

2. Having regard to the foregoing recital, the Board of Governors of the Bank decided
on 31 May 2013 to authorise the Bank to grant finance from its own resources for
investment projects over the period 2014 to 2020 covered by the third Financial
Protocol to the Cotonou Agreement for a total amount of up to EUR 2 500 million,
and up to EUR 100 million in the Overseas Countries and Territories.

3. In a continuation of the policy decided by the Board of Governors of the Bank on 1
March 2012 that the Bank may assume the full commercial risk on each individual
private sector operation on own resources with a systematic carve-out of the political
risk, which would continue to be guaranteed by the Member States, the
aforementioned authorisation of the Board of Governors of the Bank was issued on
condition that the finance granted by the Bank would be subject to the continued
availability of a satisfactory guarantee (which is this Guarantee) from the Guarantors
for their aggregate amount plus all related sums in accordance with the decision of
the Board of Governors of 1 March 2012 and that the finance would be granted to
finance investment projects satisfying the Bank’s normal criteria for lending from its
own resources.

4. Article 4 of the Cotonou Internal Agreement Il provides that this Guarantee shall be
restricted to 75% of the total amount of the credits opened by the Bank under all
Loan Agreements made pursuant to the Cotonou Partnership Agreement Il and the
Association Decision and that it shall cover all risks for public sector projects. It
provides further that for private sector projects, this Guarantee shall cover all political
risks and the EIB will assume the full commercial risk.

5. The said Article 4 further provides that Member States shall be liable under this
Guarantee in proportion to their contributions to the capital of the Bank. Annex 2 of
this Guarantee specifies, for information, the respective share of each Member State
in the capital of the Bank as of the date of signature of this Guarantee.

6. The Guarantors and the Bank intend that, where the Guarantors are subrogated to
the rights and remedies of the Bank in relation to any Loan, the Bank shall, if so
requested by the Guarantors, administer and manage the Loan Agreement which
has gone into default in accordance with the terms and conditions of the Cotonou lil
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Arrears Administration Agreement concluded between the Bank and the Guarantors
governing the procedures for payment and reimbursements under the Member
States guarantee in favour of the Bank (the “Cotonou Il Arrears Administration
Agreement”).

IT IS HEREBY AGREED AS FOLLOWS:
Definitions

A. In this Guarantee:

“Borrower” means any beneficiary of a Loan from the Bank within the scope of
the third Financial Protocol to the Cotonou Agreement or the Association
Decision.

“Credit Risk Policy Guidelines” means the Bank’s credit risk policy guidelines
for own resource operations outside the European Union as well as, where
applicable, the Bank's EU credit risk policy guidelines, as approved, amended,
supplemented or modified by the Bank from time to time.

“EIB Financing Operation” means a Loan extended by the Bank to eligible
investment projects carried out in a Host Country from the Bank's own resources
and in accordance with its own rules and procedures, granted under the Cotonou
Framework and governed by a Loan Agreement entered into by the Bank with a
Borrower.

“Guaranteed Debtor” means a Borrower or its Third-Party Guarantor.

“Guaranteed Sum(s)” means any obligation covered by this Guarantee
consisting of principal, interest, commissions, indemnities, charges, expenses
and other accessories and any other sum which is at any time owed by a
Guaranteed Debtor to the Bank on account of a Loan or a Third-Party
Guarantee.

“Host Government” means the authorities currently in place, or any successor
authorities, that effectively control part or all of the territory of a Host Country or
any political or territorial subdivision, or any other public authority of such
country, and includes any entity located inside or outside the Host Country and
vested with regulatory powers conferred by the laws of the Host Country.

“Host Country” means each ACP State and each Overseas Country and
Territory within the meaning of the Cotonou Framework.

“Loan” means the provision of money from the Bank to a Borrower as a loan or
as a bond or any equivalent instrument, which is acceptable to the Bank as a
substitute for a loan in accordance with the Credit Risk Policy Guidelines,
according to the terms laid down in a Loan Agreement.
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“Loan Agreement" means a signed agreement concluded between the Bank
and a Borrower, setting forth the terms applicable to an EIB Financing Operation
in the form of Loan.

“Loan Loss Cover Account” means the account denominated in euro
maintained by the Bank in the name of the Guarantors, which shall be funded
from the income resulting from the application of risk-pricing on EIB Financing
Operations and which shall be managed in accordance with the provisions of the
Cotonou Il Arrears Administration Agreement.

“Proportional Participation” means, in respect of each Guarantor, the
proportion of that Guarantor's contribution to the capital of the Bank; such
proportion to be measured for the purposes of each call pursuant to Article 2 at
the time of that call; the contributions of each Guarantor to the capital of the
Bank as of the date of this Guarantee being set out at Annex 2 for information.

“Third-Party Guarantee” means a guarantee issued by a third party in favour of
the Bank, including but not limited to a letter of credit or a comfort letter issued in
connection with the grant of a Loan to a Borrower, and includes any undertaking
by any party jointly liable for all or part of the Guaranteed Debtor's obligations
towards the Bank in respect of a Loan granted by the Bank.

“Third-Party Guarantor” means an issuer of a Third-Party Guarantee on behalf
of a Borrower.

B The following terms have the respective meanings assigned to them in the
Recitals, Articles and Annexes specified hereafter:

Term Recital, Article or Annex
Arbitral tribunal Section 4 of Annex 3
Association Decision Recital 1

binding Section 4 of Annex 3
enforceable Section 4 of Annex 3
Cotonou Framework Recital 1

Cotonou Internal Agreement Ill Recital 1

Cotonou lll Arrears Administration Agreement Recital 7

Cotonou Agreement Recital 1

Political Risks Article 2.03

Project Section 4 of Annex 3
Project Agreement Section 4 of Annex 3
Relevant Party Section 4 of Annex 3

In this Guarantee, unless the context otherwise requires:

(a)

(b)

headings are for convenience only and do not affect the interpretation of this
Guarantee;

words importing the singular include the plural and vice versa;
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(c) areference to an Atticle, a party or an Annex is a reference to that Article of, or
that party or Annex to, this Guarantee.

ARTICLE 1
Scope of Guarantee
1.01 To the extent of its Proportional Participation and without prejudice to Article
2.02, each Guarantor as primary obligor and not merely as surety hereby
irrevocably:

(a) guarantees, waiving any right to object, in accordance with the terms and
conditions laid down below, the punctual and full performance of all
financial obligations of every Guaranteed Debtor in respect of Loans
made by the Bank from its own resources pursuant to the Cotonou
Framework.

(b) undertakes to pay any amount of the Guaranteed Sum owed by the
Guaranteed Debtor to the Bank, upon demand by the Bank, in euros and
in accordance with the provisions laid down in Article 3.

1.02 The Guarantors’ obligations defined in Article 1.01 above shall apply to all EIB
Financing Operations concluded pursuant to the Cotonou Internal Agreement Ill
in respect of which the relevant Loan Agreement is or has been signed during the
period between 1 January 2014 and 31 December 2020.

1.03 A. This Guarantee shall cover:

o all risks for Loan Agreements concluded between the Bank and public
sector Borrowers within the Cotonou Framework; and

e Political Risks, as this term is defined in Articie 2.03, for Loan
Agreements concluded between the Bank and private sector Borrowers
within the Cotonou Framework,

B. The total liability of the Guarantors under this Guarantee in respect of the
Cotonou Framework is limited to 75% of the total amount of the credits opened
by the Bank pursuant to the Cotonou Framework which are subject to the
following ceilings, namely:

* EUR 2500 million for the third Financial Protocol to the Cotonou
Agreement; and

= EUR 100 million for the Association Decision for the period after 31
December 2013.

1.04 The obligations of the Guarantors under this Guarantee shall continue until
payment is made in full of the Guaranteed Sums.
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ARTICLE 2
Calling of the Guarantee

2.01 This Guarantee may be called whenever a Guaranteed Debtor fails, in whole or
in part, to pay any Guaranteed Sum on its due date. Any sum received or
realised by the Bank for the purpose of discharge of a Guaranteed Sum shall be
disregarded, if the Bank’s use of such sum is in any way restricted.

2.02 Before calling the Guarantee when a Guaranteed Debtor fails, in whole or in
part, to pay any Guaranteed Sum on its due date, the Bank shall give to the
Guarantors such prior notice as is reasonably practicable of its intention to make
a call in respect thereof. For the avoidance of doubt, the obligations of the Bank
under this Article 2.02 will not be construed in any way as a condition precedent
to the enforceability of the obligations of the Guarantors under Atrticle 1.01.

2.03 However, for Loan Agreements concluded between the Bank and private sector
Borrowers, this Guarantee may only be called upon whenever, because of the
occurrence of one of the events defined in Annex 3 (hereafter a “Political Risk”):

(i) a Guaranteed Debtor is unable to pay, or the Bank is unable to receive, a
Guaranteed Sum on its due date; or

(i) a Third-Party Guarantor is prevented from collecting amounts which are
due to it in respect of a Guaranteed Sum, provided that:

(a) any demand for payment made by a Third-Party Guarantor on
account of a payment that it has made on behalf of a Guaranteed
Debtor must have been presented to the Bank at the latest 2 years
from (x) the specified contractual final repayment date under the
relevant agreement or (y) in case of early repayment, whether
voluntary or obligatory, of the relevant Loan, the due date of that
early repayment; and

(b) this Guarantee is limited to the amount which the Bank or, as the
case may be, the Third-Party Guarantor could have recovered but
for the occurrence of a Political Risk.

2.04 A precautionary demand upon the Bank under a Third-Party Guarantee can be
made by a Third-Party Guarantor in the cases stated in Section 4, second
paragraph, point (b), of Annex 3, where the enforcement period mentioned
therein has not yet expired within the 2 years preclusion period set out in article
2.03 (ii) of this Guarantee. Such precautionary demand does not entitle the
Bank to make a demand for payment under this Guarantee, but merely serves
as a means to suspend the preclusion set out in article 2.03 (ii) of this
Guarantee. Any remaining part of the preclusion period shall start to run again
upon expiration of the enforcement period set out in Section 4, second
paragraph, point (b), of Annex 3. The Bank shall inform the Guarantors of any
precautionary demands made by a Third-Party Guarantor.

2.05 A. Subject to B below, the Bank’s determination as to the occurrence of a
Political Risk shall be final and binding. The determination shall take effect 15
calendar days following notice to the Guarantors.
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B. If a majority of the Guarantors, measured by their Proportional Participation,
instructs the Bank to contest a Guaranteed Debtor’s claim that a Political Risk
has occurred, the Bank shall execute such instructions pursuant to its
obligations under the Cotonou Il Arrears Administration Agreement. However,
the Guarantors and the Bank shall be bound as between themselves by any
final decision of a competent court or arbitral tribunal over a dispute between
the Bank and a Guaranteed Debtor that determines the occurrence of a Political
Risk. The Bank shall keep the Guarantors regularly informed of the status of
any such proceedings.

2.06 The Bank shall inform the Guarantors of each occurrence of a Political Risk and
of any disagreement between the Bank and a Guaranteed Debtor as to the
occurrence of a Political Risk.

2.07 The Guarantee may also be called whenever a Guaranteed Debtor makes, or
the Bank through the realisation of a Third-Party Guarantee receives, a
payment which the Bank cannot, for any reason, use without restriction or over
which it does not have unfettered control.

ARTICLE 3
Terms of payments under the Guarantee

3.01 The Guarantors shall pay to the Bank the amounts demanded by the Bank in
euro. The amounts demanded by the Bank shall take into account any funds
which are capable of being applied by the Bank from the Loan Loss Cover
Account in respect of unpaid Guaranteed Sums. The Loan Loss Cover Account
shall be managed in accordance with the provisions of the Cotonou Il Arrears
Administration Agreement and the terms and conditions laid down by the Bank'’s
governing bodies from time to time.

3.02 The Guarantors’ payment obligations under this Guarantee shall be made in
accordance with the provisions of the Cotonou Il Arrears Administration
Agreement, and in any case shall be made no later than 3 years after demand in
writing is made by the Bank under the Guarantee.

3.03 The Bank shall not require any individual Guarantor to make any payment due,
unless at the same time and in each Guarantor's Proportional Participation, it
requires the other Guarantors to make payment pursuant to this Guarantee. If
the Bank has determined that a Political Risk has occurred, it may make such a
demand, and the Guarantors shall comply with the demand, even in a case
where the Guarantors have instructed the Bank in the terms envisaged by Article
2.05 B.
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ARTICLE 4
Loan terms, Administration and Information

4.01 The Bank shall manage all Loans covered by this Guarantee in accordance with
good banking practice and with the Bank’s standard criteria and procedures, in
particular, in accordance with its Credit Risk Policy Guidelines as modified from
time to time, and subject to its usual controls. In recovering any Guaranteed
Sum from any Guaranteed Debtor or from any security, the Bank shall act in a
manner consistent with the care and diligence applied to recovery proceedings
initiated for any sums to be recovered in relation to projects financed by the
Bank without the benefit of this Guarantee.

The terms and conditions applicable to the Loans covered by this Guarantee
shall be defined in accordance with the principles and guidelines laid down by
the Bank’s governing bodies from time to time.

4.02 The Guarantors hereby authorise the Bank to grant to a Guaranteed Debtor one
or more extensions of time and to generally amend the terms of the relevant
agreement with any Guaranteed Debtor, including an amendment that has the
effect of reducing or writing off an amount outstanding as part of a restructuring
or composition with creditors, while remaining within the scope of the Cotonou
Framework.

4.03 The Bank shall provide to the Guarantors twice a year by 31 January and 31
July respectively:

() an information sheet, in the form of Annex 4, containing information,
effective as of 31 December and 30 June on the Loan Agreements
covered by the present Guarantee; and

(i) the prudential limits, in the form of Annex 5, as defined in accordance with
the principles and guidelines laid down by the Bank’s governing bodies
from time to time.

4.04 The Bank shall inform the Guarantors of any fact or circumstance, which it
judges not to be already generally known and which it considers likely to result in
the making of a demand under this Guarantee. The Bank is not obliged to seek
such information.

ARTICLE 5
Subrogation

5.01 To the extent that a Guarantor makes any payment to the Bank pursuant to this
Guarantee, it shall be subrogated to the rights, including security rights, of the
Bank in respect of its claims against the Guaranteed Debtors. Such right of
subrogation may not be invoked to the detriment of the Bank.
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5.02 In every Third-Party Guarantee, the Bank shall exclude any right of contribution
against the Guarantors by the Third-Party Guarantor and shall exclude any other
right of recourse of the Third-Party Guarantor against the Guarantors. The Bank
shall indemnify the Guarantors for any liability towards Third-Party Guarantors
resuiting from this Guarantee.

5.03 Where the Guarantors are subrogated to the rights of the Bank, the Bank shall, if
so requested by the Guarantors, administer and manage the relevant claims
under Article 5.01 in accordance with the terms and conditions of the Cotonou |l
Arrears Administration Agreement.

5.04 The Guarantors and the Bank agree to apply the Cotonou Il Arrears
Administration Agreement to all recovery actions initiated by the Bank in respect
of Loan Agreements covered by this Guarantee.

5.05 As part of the subrogation upon the occurrence of a Non-Transfer of Currency,
as defined in Annex 3, the following provision applies:

When a Guaranteed Sum falls due and where the Guaranteed Debtor, on terms
acceptable to the Bank, makes a deposit, in the amount of the said Guaranteed
Sum, or equivalent financial asset in favour of the Bank in local currency, in the
currency of the Loan or in any other freely convertible currency but where such
deposit or other asset is not transferable or convertible, the Guarantors hereby
authorise the Bank to limit the Guarantors’ claim in respect of the portion of the
Guaranteed Sum corresponding to the amount of the deposit or other asset, to
such deposit or other asset.

ARTICLE 6
Taxes and Expenses

6.01 Any fiscal charges and other expenses incurred in connection with the making,
the performance or the enforcement of this Guarantee shall be borne by the
Guarantors pro-rata to their Proportional Participations.

6.02 The Guarantors will indemnify the Bank for all taxes and expenses incurred by
the Bank in seeking recovery of Guaranteed Sums, in accordance with the
Cotonou lIl Arrears Administration Agreement.

ARTICLE 7
Law applicable

7.01 This Guarantee shall be governed by and construed in accordance with the
general principles common to the laws of the Member States.
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ARTICLE 8
Jurisdiction

8.01 Any dispute between the parties to this Guarantee that is not promptly and
amicably resolved shall be referred for decision to the Court of Justice of the
European Union pursuant to Article 272 of the Treaty on the Functioning of the
European Union.

ARTICLE 9
Confidentiality

9.01 Having regard to the fact that some of the information exchanged in the context
of this Guarantee may be confidential and may even be in some instances
commercially sensitive, both the Bank and the Guarantors undertake to abstain
from divulging to a third-party, without the prior written consent of the other, any
information communicated to either of them in the context of this Guarantee.
This undertaking does not affect, however, the communication of information
which is required by operation of law or by an order of a court of competent

jurisdiction.
ARTICLE 10
Notices and Communications
10.01 Notices and other communications given hereunder to the Guarantors or to the

Bank shall be sent by registered letter or other recognised means of
communication addressed to the recipient at its address set out below:

For a Guarantor: Its address set out in Annex 1

For the Bank: 100, boulevard Konrad Adenauer
L-2950 Luxembourg

Any change to the addresses as listed above shall have effect only after such
change has been notified in writing to the other parties.

The Recitals and the five Annexes form an integral part of this Guarantee.

ARTICLE 11
Signature of Guarantee

11.01 This Guarantee will be binding in respect of each Guarantor immediately upon its
valid signature or, as applicable, its ratification of this Guarantee and shall have
effect from 1 January 2014.

11.02 The authentic texts of this Guarantee shall be in English, French and German.
Each Guarantor may sign in any one of the three authentic languages.
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11.03 This Guarantee is signed in counterparts, each Guarantor signing two originals
and delivering them to the Bank. The Bank shall deliver to each Guarantor one
original counterpart signed by that Guarantor and the Bank. The Bank shali
produce a conformed copy in the English language.

IN WITNESS WHEREOF each of the parties hereto has caused this Guarantee to be
signed by its authorised signatory.
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Annex 1

List of Addresses for the purposes of Article 10

KINGDOM OF BELGIUM: Service Public Fédéral Finances
Administration de la Trésorerie
Questions Financiéres Internationales et Européennes
30, avenue des Arts
B-1040 Bruxelles

REPUBLIC OF BULGARIA: MuHUCTEPCTBO Ha (hUHAHCUTE
Ovpekuus ,MexayHapoaHu UHAHCOBM MHCTUTYLIUM U
CbTPYAHUYecTBO"
Otgen ,Eeponeiickv huHaHCOBU UHCTUTYLMK®
Ynuya ,Pakoscku, Ne 102
1040 Codoun
Peny6nuka Benrapus

Ministry of Finance

International Financial Institutions and Cooperation
Directorate

European Financial Institutions Department

102 Rakovsky Str.

1040 Sofia

Republic of Bulgaria

CZECH REPUBLIC: Ministerstvo financi
Mezinarodni vztahy
Letenska 15
CZ-118 10 Praha 1

KINGDOM OF DENMARK: Udenrigsministeriet
Asiatisk Plads 2
DK - 1448 - Copenhagen K

FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY: Bundesministerium der Finanzen
Referat EA2
Wilheimstrasse 97
D-10117 Berlin

REPUBLIC OF ESTONIA: Rahandusministeerium
Suur-Ameerika 1
EE- 15006 Tallinn
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IRELAND:

HELLENIC REPUBLIC :

KINGDOM OF SPAIN :

FRENCH REPUBLIC :

REPUBLIC OF CROATIA:

ITALIAN REPUBLIC:

Department of Finance

International Financial Institutions Section
South Block

Government Buildings

Upper Merrion Street

IE-Dublin 2

Ytroupyeio Oikovopiag kal OIKOVOUIKWV
Ieviké AoyioTripio Tou Kpdroug
AieBuvon 25n

MavemoTtnuiou 25

GR-10165 Aérjva

Ministry of Economy and Finance
General Accounting Office of the State
25th Directorate

25, Panepistimiou street

GR-10165 Athens

Ministerio de Economia y Competitividad
Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera
Servicio de Avales

Paseo del Prado, Num. 6

E-28071 Madrid

Ministére de 'Economie, de I'lndustrie et de 'Emploi
Direction générale du Trésor et de la Politique Economique
Service des politiques macroéconomiques et des affaires
européennes

Teledoc 652

139 rue de Bercy

FR- 75572 Paris CEDEX 12

Ministry of Finance
Katanciceva, 5
HR - 10000 Zagreb

Ministero del’Economia e delle Finanze
Dipartimento del Tesoro

Rapporti Finanziari Internazionali - Ufficio XI
Via XX Settembre, 97

1 -00187 Rome
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REPUBLIC OF CYPRUS:

REPUBLIC OF LATVIA:

REPUBLIC OF LITHUANIA:

GRAND DUCHY OF LUXEMBOURG:

HUNGARY:

REPUBLIC OF MALTA:

KINGDOM OF THE NETHERLANDS:

REPUBLIC OF AUSTRIA :

REPUBLIC OF POLAND :

Ytroupyeio OIKovouIkwv

AiedBuvon Xpnuarodorrioewyv kal Emevéioewv
lwvia MixanA KapaoAr kai 'pnyopn Augevriou
CY-1439 Asukwoia

Ministry of Finance

Finance and Investment Division
Michael Karaoli and Grigori Afxentiou Str
CY-1439 Nicosia

Latvijas Republikas Finansu ministrija
Smildu iela 1
LV-1919, Riga

Lietuvos Respublikos finansy ministerija
Lukiskiy 2
LT-01512 Vilnius

Ministere des Finances
3, rue de la Congrégation
L-2931 Luxembourg

Nemzetgazdasagi Minisztérium
1051 Budapest, Jézsef nador tér 2-4

Ministeru tal-Finanzi, I-Ekonomija u Investiment
Maison Demandols

Trig in-Nofsinhar

MT-Valletta VLT 2000

Ministerie van Financién
Prinses Beatrixlaan 512
NL-2511 CW Den Haag

Bundesministerium fir Finanzen

Sektion [ll, Wirtschaftspolitik und Finanzmérkte
Johannesgasse 5

A-1010 Wien

Ministerstwo Finanséw
ul. Swietokrzyska 12
PL-00 — 916 Warszawa
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PORTUGUESE REPUBLIC : Ministério das Finangas
Direcgdo Geral do Tesouro
Rua da Alfandega, 5-1° andar
P-1194 Lisboa

ROMANIA : Ministerul Finantelor Publice
Directia Generala
Relatii Financiare Internationale
str. Apolodor, nr.17
RO-sector 5, Bucuresti

REPUBLIC OF SLOVENIA : Ministrstvo za finance
Zupanéiceva 3
SI-1502 Ljubljana

REPUBLIC OF FINLAND : Ulkoasiainministerid
Kehityspoliittinen osasto
Yleisen kehityspolitiikan ja suunnittelun yksikk6
Katajanokanlaituri 3
FIN -00161 Helsinki

SLOVAK REPUBLIC : Ministerstvo financii Slovenskej republiky
Sekcia medzinarodnych vztahov
Stefanoviéova 5
SK-817 82 Bratislava

KINGDOM OF SWEDEN : Finandepartementet/Ministry of Finance,
Internationella avdelningen/International Department
Drottninggatan 21
S-10333 Stockholm

UNITED KINGDOM OF GREAT The Head of Europe Department
BRITAIN AND NORTHERN IRELAND: Department for International Development
22 Whitehall

UK-London SW1A 2EG



Monitor Polski

— 40—

Poz. 24

Annex 2
Respective participation of Guarantors as of the date of this Guarantee
EUR

Capital of the Bank 243,284,154,500

subscribed by the
Member States as:
Germany 39,195,022,000
France 39,195,022,000
Italy 39,195,022,000

United Kingdom
Spain
Belgium
Netherlands
Sweden
Denmark
Austria
Poland
Finland
Greece
Portugal
Czech Republic
Hungary
Ireland
Romania
Croatia
Slovakia
Slovenia
Bulgaria
Lithuania
Luxembourg
Cyprus
Latvia
Estonia
Malta

39,195,022,000
23,517,013,500
10,864,587,500
10,864,587,500
7,207,577,000
5,501,052,500
5,393,232,000
5,017,144,500
3,098,617,500
2,946,995,500
1,899,171,000
1,851,369,500
1,751,480,000
1,375,262,000
1,270,021,000
891,165,500
630,206,000
585,089,500
427,869,500
367,127,000
275,054,500
269,710,500
224,048,000
173,020,000
102,665,000
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Annex 3
DEFINITION OF POLITICAL RISKS

NAMELY NON-TRANSFER OF CURRENCY, EXPROPRIATION, WAR OR CIVIL
DISTURBANCE AND DENIAL OF JUSTICE UPON BREACH OF CONTRACT

1. NON-TRANSFER OF CURRENCY
means:

any action by the Host Government which, directly or indirectly, prevents a
Guaranteed Debtor from converting funds in local currency into the currency of the
Loan Agreement or into a freely convertible currency or into another currency
deemed acceptable by the Bank, or from transferring outside the Host Country the
local currency concerned or the currency into which the local currency has been
converted, for the purpose of (i) paying any Guaranteed Sum, (ii) receiving any
Guaranteed Sum in the currency and in accordance with the terms and conditions
agreed, or (iii) recovering any Guaranteed Sum which has been duly paid; and

any failure by the Host Government to take action with a view to effecting or
allowing such conversion or such transfer by or on behalf of the Bank, or a
Guaranteed Debtor;

with the proviso that:

(a) the Guaranteed Debtor is able freely and lawfully to avail itself within the
Host Country of the local currency or other currency into which the local
currency has been converted; and

(b) the Guaranteed Debtor concerned or, as the case may be, the Bank has
without success for a period of 30 days endeavoured by all reasonable
means to complete the necessary legal formalities to effect the transfer or
conversion.

2. EXPROPRIATION
means:

any measure or series of measures taken, directed, authorised, ratified, or
approved by the Host Government, which is an administrative action or a legislative
action and constitutes expropriation within the meaning of this Section 2.

A measure constitutes an act of expropriation within the meaning of this Section 2 if
the measure:

(@) prevents the Guaranteed Debtor from paying a Guaranteed Sum and
results in a default that continues for a period of 90 days; or

(b) deprives for a period of 90 days a Third-Party Guarantor or the Bank of
its rights as a creditor against collateral security or commercial
guarantees of repayment in respect of scheduled payments that have
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fallen due for other reasons than as a consequence of one of the risks
defined in this Annex; or

(c) deprives a Third-Party Guarantor or the Bank, for a 90-day period, of the
use of funds deposited either in local currency or in foreign currency, with
a financial institution in the Host Country, by him or for his account for the
purposes of recovery under scheduled payments.

No measure on the part of the Host Government shall be deemed to constitute an
expropriation if it constitutes a bona fide non-discriminatory measure of general
application of a kind that governments normally take in the public interest for such
purposes as ensuring public safety, raising tax revenue, protecting the environment
or regulating economic activities, unless the measure is designed by the Host
Government to have a confiscatory effect.

Breach by the Host Government of a contractual obligation owed to a Guaranteed
Debtor shall not of itself constitute an expropriatory measure.

3. WAR OR CIVIL DISTURBANCE
means:

any act of war (declared or otherwise), revolution, insurrection, civil war, riot or
social strife, terrorism or sabotage having the direct and immediate effect of

(i)  preventing a Guaranteed Debtor for a period of 90 days from paying a
Guaranteed Sum; or

(i)  preventing a Third-Party Guarantor or the Bank for a period of 90 days
from effecting recovery in respect of Guaranteed Sums which have been
duly paid or from receiving a Guaranteed Sum in the due currency and in
the manner contractually provided for.

In all cases, to constitute an act of war or civil disturbance, the act must have been
undertaken with the primary intent of pursuing a political objective. Acts undertaken
principally in order to support labour, employment, students’ interests or other non-
political objectives shall not be covered under this Section 3.

The time periods of 30 or 90 days referred to in Sections 1, 2 and 3 of this Annex
shall not apply if the payment default, deprivation of entittement or non-recovery
results from the extension of an event, as defined in this Annex, the existence of
which has been duly established during a prior payment default for which the time
periods referred to above have already been applied.

4. DENIAL OF JUSTICE UPON BREACH OF CONTRACT
means:

the repudiation or breach by a Host Government of a Project Agreement (as
defined below), where the repudiation or breach either:

(i)  prevents, or materially contributes to preventing, the Guaranteed Debtor
from performing its obligations towards the Bank; or
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(if)

prevents the Bank or a Third-Party Guarantor from realising the full value
of security taken over the revenues or other benefits derived from any
security interest in the Project Agreement.

Cover shall be limited to cases where an arbitral tribunal renders a final, binding
and enforceable award providing for damages in respect of the Relevant Party’s
claim for damages for breach or repudiation; provided that:

(@)

(b)

(c)

the award is for a specified monetary amount, and is rendered for breach
of a contractual obligation under, or for repudiation of, a Project
Agreement by the Host Government;

the Relevant Party has made reasonable efforts to exhaust all legal
remedies to enforce the award against the Host Government for a period
of 180 consecutive days from the date of the award. A precautionary
demand upon the Bank can be made by a Third-Party Guarantor in cases
where this period has not yet expired within the 2 years preclusion period
set out in Article 2.03(ii) of this Guarantee. Such precautionary demand
does not entitle the Bank to make a demand for payment under this
Guarantee, but merely serves as a means to suspend the preclusion set
out in article 2.03(ii) of this Guarantee. Any remaining part of the
preclusion period shall start to run again upon expiration of the
enforcement period. The Bank shall inform the Guarantors of any
precautionary demands made by a Third-Party Guarantor;

the Host Government's refusal to enforce the award is arbitrary and/or
discriminatory.

For this purpose:

(a)

(e)

An “arbitral tribunal” means any arbitral tribunal or panel, wherever it is
established, which is independent from the Host Government, and which
is entrusted under the terms of the Project Agreement to make a final,
binding and enforceable award on a claim by a Relevant Party there
under and whose award is capable of enforcement in the Host Country
under the provisions of the New York Convention on the Recognition
and Enforcement of Arbitral Awards;

An award is deemed to be “binding”, if it creates legal rights for the
parties in relation to the subject matter of the dispute between them;

An award is deemed to be “enforceable” unless the arbitral tribunal that
renders the award, or any other competent body, suspends or denies the
enforcement of the award;

An award of an arbitral tribunal is deemed “final”, if the time for appeal
or challenge to the award has expired without an admissible challenge or
appeal having been made;

“Project” means a project within the scope of the Cotonou Framework
and described by a Project Credit Report;
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(f) “Project Agreement” means an agreement, contract or binding
commitment between a Relevant Party and a Host Government which is
directly related to a Project and is, in the reasonable opinion of the Bank,
critical to the financial or technical viability of the Project, and includes,
by way of illustration, any of the following types of agreement or
commitment, namely supply agreements, off-take agreements, subsidy
agreements, user agreements, concessions, licences to expioit, or price
setting mechanisms;

(9) “Relevant Party” means a Borrower or a parent company or a
subsidiary of the Borrower situated in the same country than the
Borrower.

The Relevant Party or the Third-Party Guarantor shall be obliged to take all
reasonable efforts to exhaust available remedies to enforce the award against the
Host Government or to use reasonable efforts to ensure that the Relevant Party or
the Third-Party Guarantor which is able to exercise those remedies does so.

Each agreement with a Guaranteed Debtor shall reserve for the Bank the right to
specify the measures that the Relevant Party or the Third-Party Guarantor shall
take, or shall ensure be taken, to enforce an arbitral award on a claim for breach or
repudiation of contract. The Bank is not obliged to require any party to take
measures that are, in the judgement of the Bank, disproportionate to their likely
benefit.

The Bank may agree to reimburse any Guaranteed Debtor for the reasonable cost
of enforcement proceedings. The Guarantors shall reimburse the Bank for any cost
it thereby incurs.

5. GENERAL EXCLUSION

None of the following acts or risks shall warrant the calling of the Guarantee:

. any act of the Host Country to which the Guaranteed Debtor or, in the
case of Section 4 of this Annex, the Relevant Party, has freely consented
or where the preponderant cause lies in the illegal and unreasonable
conduct of the Guaranteed Debtor or the Relevant Party;

] any Political Risk, as defined above, clearly prevailing at the date on which
the Bank signed the relevant Loan Agreement or security agreement and
producing the effects referred to in this Annex at such date.
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Przeklad

UMOWA O ZARZADZANIU ZALEGLYMI NALEZNOSCIAMI

miedzy

Krélestwem Belgii
Republikg Butgarii
Republikg Czeska
Krélestwem Danii
Republikg Federalng Niemiec
Republikg Estoriskg
Irlandig
Republikg Greckg
Krélestwem Hiszpanii
Republikg Francuskag
Republikg Chorwackyg
Republikg Wioska
Republikg Cypryjska
Republikg t.otewskg
Republikg Litewska
Wielkim Ksigstwem Luksemburga
Wegry
Republikg Malty
Krélestwem Niderlandéw
Republikg Austrii
Rzeczagpospolitg Polskg
Republikg Portugalska
Rumunig
Republikg Stowenii
Republikg Stowacka
Republikg Finlandii
Krélestwem Szweciji
Zjednoczonym Krélestwem Wielkiej Brytanii i Irlandii Péinocnej

a

Europejskim Bankiem Inwestycyjnym

regulujgca procedury obstugi ptatnosci i refundacji
na podstawie Umowy gwarancyjnej dotyczacej pozyczek, ktérych udzieli Europejski
Bank Inwestycyjny na rzecz finansowania projektéw inwestycyjnych w Krajach Afryki,
Karaibdéw i Pacyfiku oraz w Krajach i na Terytoriach Zamorskich
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Niniejsza Umowa zostaje zawarta migdzy:

KROLESTWEM BELGII,
REPUBLIKA BULGARII,
REPUBLIKA CZESKA,
KROLESTWEM DANII,

REPUBLIKA FEDERALNA NIEMIEC,
REPUBLIKA ESTONSKA,
IRLANDIA,

REPUBLIKA GRECKA,
KROLESTWEM HISZPANII,
REPUBLIKA FRANCUSKA,
REPUBLIKA CHORWACKA,
REPUBLIKA WLOSKA,

REPUBLIKA CYPRYJSKA,
REPUBLIKA LOTEWSKA,
REPUBLIKA LITEWSKA,

WIELKIM KSIESTWEM LUKSEMBURGA,
WEGRY,

REPUBLIKA MALTY,
KROLESTWEM NIDERLANDOW,
REPUBLIKA AUSTRII,
RZECZAPOSPOLITA POLSKA,
REPUBLIKA PORTUGALSKA,
RUMUNIA,

REPUBLIKA SLOWENII,
REPUBLIKA SLtOWACKA,
REPUBLIKA FINLANDII,
KROLESTWEM SZWEC.I,
ZJEDNOCZONYM KROLESTWEM WIELKIEJ BRYTANII
| IRLANDII POENOCNEJ,

wystepujgcymi za posrednictwem swoich stuzb i
ministerstw, wskazanych w Aneksie do niniejszej
Umowy i reprezentowanymi przez sygnatariuszy,
wymienionych na stronach zawierajgcych podpisy
sygnatariuszy

(kazdy dalej zwany oddzielnie ,,Gwarantem”, {gcznie
zwani »Gwarantami” lub »Panstwami
Cztonkowskimi”)

a

EUROPEJSKIM BANKIEM INWESTYCYJNYM,
z siedzibg w Luksemburgu pod adresem 100,
Boulevard Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg
Kirchberg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga,
reprezentowanym przez Pana Wemera Hoyera,
Prezesa

(zwany dalej ,Bankiem")
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MAJAC NA UWADZE, ZE:

Gwaranci sg stronami Umowy Gwarancyjnej, zawartej z Bankiem w dniu zawarcia niniejszej
Umowy (zwanej dalej ,Umowa Gwarancyjng” lub ,Gwarancja”), dotyczacej Pozyczek
udzielonych przez Bank ze $rodkéw wiasnych, na podstawie Umowy Wewnetrznej
podpisanej w Luksemburgu i w Brukseli, odpowiednio, dnia 24 i 26 czerwca 2013 r., w
sprawie finansowania pomocy unijnej na podstawie wieloletnich ram finansowych na lata
2014-2020, zgodnie z Umowag o Partnerstwie podpisang w Kotonu (Benin) dnia 23 czerwca
2000 r., pomiedzy Wspéinotg Europejsky i jej Panstwami Czionkowskimi, a Krajami Afryki,
Karaibéw i Pacyfiku, po raz pierwszy zmieniong w Luksemburgu dnia 25 czerwca 2005 r. i
zmieniong po raz drugi w Wagadugu dnia 22 czerwca 2010 r. oraz w sprawie przydzielania
pomocy finansowej dla Krajéw i Terytoribw Zamorskich, do ktdrych stosuje sie czesc
czwartg Traktatu o Funkcjonowaniu Unii Europejskiej, zgodnie z Decyzjg Rady
2001/822/WE z dnia 27 listopada 2001 r. w sprawie stowarzyszenia Krajéw i Terytoriow
Zamorskich z Unig Europejska (okresowo zmieniang lub zastepowana).

Gwarancja uwzglednia nabycie (subrogacje) praw i Srodkéw prawnych Banku przez
Gwarantéw wobec Diuznikéw objetych Gwarancija, w zakresie, w jakim Gwaranci dokonujg
ptatnosci wynikajacej z Gwarancji.

Gwaranci oraz Bank zamierzajg, przy pomocy niniejszej Umowy (zwanej w Gwarancji
,Umowa z Kotonu lll o Zarzadzaniu Zalegtymi Naleznos$ciami”), uzgodni¢ postanowienia
i procedury dotyczace dochodzenia roszczenr zwigzanych z Sumami Subrogacji.

Niniejsza Umowa nadaje moc Gwarancji, ktéra stanowi, iz w przypadku nabycia praw
i Srodkéw prawnych Banku przez Gwaranta w zwigzku z jakgkolwiek Pozyczka, Bank
i Gwarant zawierajg umowe o0 administrowanie i zarzgdzanie taka Pozyczka przez Bank.

Niniejsza Umowa nie wyklucza zawarcia szczegétowych uméw przez Bank i Gwarantéw
w celu zarzadzania indywidualnymi Pozyczkami.

STRONY NINIEJSZYM UZGADNIAJA, CO NASTEPUJE:

Artykut 1
Definicje

W niniejszej Umowie:
»Umowa” oznacza niniejsza Umowe o Zarzadzanie Zalegtymi Naleznosciami.

»Dziet Wezwania do Uruchomienia Gwarancji” oznacza dzien, w ktérym Gwaranci sg
wezwani do wykonania wymaganych zobowigzan wynikajacych z Gwarancji.

»Kurs Wymiany z Dnia Wezwania do Uruchomienia Gwarancji” w odniesieniu do
dowolnej waluty, oznacza kurs wymiany walutowej pomigdzy euro i dang waluta,
ogtoszony przez Europejski Bank Centralny o godzinie 14.00 czasu frankfurckiego, na 5
Dni Roboczych EBI przed Dniem Wezwania do Uruchomienia Gwaranciji.

wPozyczkobiorca” ma znaczenie przypisane w Gwaranc;ji.
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»Dzien Wystapienia Zalegtosci w Sptatach Naleznos$ci” oznacza date ptatnosci sumy,
do zapfaty ktérej zobowigzany jest Diuznik objety Gwarancjg zgodnie z Umowg Pozyczki,
oraz z ktérej nie zostat zwolniony.

»Suma Zalegtosci w Splatach Naleznosci” oznacza sume, do zapfaty ktérej
zobowigzany jest Dluznik objety Gwarancjg zgodnie z Umowg Pozyczki, oraz w stosunku
do ktérej termin ptatno$ci mingt.

»Dzient Roboczy EBI” oznacza dzier, w ktérym Bank jest otwarty i prowadzi swojg zwykig
dziatalno$¢ w Luksemburgu.

»Operacja Finansowania EBI” ma znaczenie przypisane w Gwarangciji.

sUmowa Gwarancyjna” lub ,,Gwarancja” majg znaczenie przypisane w pierwszym
punkcie Preambuty.

»Dluznik objety Gwarancja” ma znaczenie przypisane w Gwarancji.

»Platnosé Gwarancji” oznacza platnos¢ Sum Gwarantowanych zgodnie z Gwarancja,
dokonang przez Gwaranta na rzecz Banku.

»Suma(y) Gwarantowana(e)” ma (majg) znaczenie przypisane w Gwaranc;ji.
»Kraj Beneficjenta” ma znaczenie przypisane w Gwarancji.

»Pozyczka” ma znaczenie przypisane w Gwarancji.

»Umowa Pozyczki” ma znaczenie przypisane w Gwaranciji.

sRachunek Pokrycia Straty” lub ang. ,LLCA" (Loan-loss Cover Account) oznacza
rachunek prowadzony w euro, ktory zostanie ustanowiony przez Bank w imieniu
Gwarantéw, ktérego celem jest tagodzenie ryzyk, przyjetych przez Panstwa Cztonkowskie
na podstawie Gwaranciji, oraz ktéry bedzie prowadzony zgodnie z warunkami okresowo
ustanawianymi przez organy zarzadcze Banku. Srodki na LLCA bedg pochodzié z (i)
dochodu wynikajacego z zastosowania wyceny ryzyka w Operacjach Finansowania EBI,
okresowo zatwierdzanej przez organy zarzgdcze Banku zgodnie z jego wewnetrznymi
zasadami, (ii) Kwot Odzyskanych oraz (iii) odsetek uznawanych na rachunku, naliczanych
wedlug dziennej stopy procentowej, okreslanej i ogtaszanej przez Bank zgodnie z
obowigzujagcymi zasadami, ustalanymi okresowo przez Organy zarzadcze Banku,
platnych w trybie comiesigcznym. Rachunek LLCA bedzie obcigzany (i) Platnosciami
Gwarancji, zgodnie z niniejszg Umowsg, oraz (i) Oplata za Zarzadzanie Kwotami
Odzyskiwanymi, o ile na rachunku beda znajdowac sie wystarczajgce srodki.

»Rachunek Gwarancyjny Paristwa Czlonkowskiego” lub ang. ,,MSCA" (Member State
Call Account) oznacza rachunek prowadzony w euro, ktéry zostanie ustanowiony przez
Bank w imieniu Gwarantéw, oraz ktéry bedzie prowadzony zgodnie z warunkami
okresowo ustanawianymi przez organy zarzadcze Banku. Rachunki MSCA bedg
obcigzane (i) Ptatno$ciami Gwaranc;ji, zgodnie z niniejszg Umowa, (ii) odsetkami w ciezar
rachunku, naliczanymi wediug dziennej stopy procentowej, pfatnymi w trybie
comiesiecznym, ktére beda okreslane i ogtaszane przez Bank zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami, ustalanymi okresowo przez organy zarzgdcze Banku, oraz (iii) Oplatg za
Zarzgdzanie Kwotami Odzyskiwanymi. Rachunki MSCA bedg uznawane przez
Gwarantéw (i) kwotami stanowigcymi réwnowarto$é oczekiwanych Ptatnosci Gwarancji,
zgodnie z Gwarancja, oraz (ii) kwotami zwigzanymi z jakimkolwiek saldem ujemnym oraz
naliczonymi odsetkami w ciezar rachunku, oraz uznawane przez Bank: (i) Kwotami
Odzyskanymi i (ii) odsetkami uznawanymi na rachunku, naliczanymi wediug dziennej
stopy procentowej, ptatnymi w trybie comiesiecznym, ktdre beda okreslane i ogtaszane
przez Bank zgodnie z obowigzujgcymi zasadami, okresowo ustalanymi przez organy
zarzgdcze Banku.
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»Oplata za Zarzadzanie Kwotami Odzyskanymi” lub ,,Optata” oznacza oplate zgodnie
z definicjg zawartg w Artykule 5 niniejszej Umowy.

«Kwoty Odzyskane” oznaczajg te cze$¢ Sumy Subrogacji, ktéra zostata faktycznie
odzyskana oraz wpfacona na rzecz Banku.

»Kurs Wymiany z Dnia Odzyskania” oznacza kurs wymiany euro na walute kwoty
odzyskanej z tytulu Sumy Zalegltosci w Sptatach Naleznosci, ogloszony przez Europejski
Bank Centralny o godzinie 14.00 czasu frankfurckiego, 5 Dni Roboczych EBI po dniu,
w ktérym dana kwota zostaje odzyskana i jest w petni dostepna dia Banku.

»Gwarancja Strony Trzeciej” ma znaczenie przypisane w Gwarancji.
»Gwarant Strony Trzeciej” ma znaczenie przypisane w Gwarancji.

»Suma Subrogacji”’ oznacza sume, do ktérej sg uprawnieni Gwaranci z tytulu ptatnosci,
dokonanej przez Gwarantéw na rzecz Banku na podstawie Gwaranc;ji.

W niniejszej Umowie, o ile kontekst nie wymaga inaczej:

(a) nagiéwki zostaly zamieszczone wytgcznie dla utatwienia korzystania z tekstu i nie
majg wplywu na wykiadnie niniejszej Umowy;

(b) stowa uzyte w liczbie pojedynczej odnoszg sie réwniez do liczby mnogiej
i odwrotnie; oraz

(c) odniesienie do Artykutu, strony lub Aneksu stanowi odniesienie do tego Artykutu,
lub do takiej strony lub do Aneksu do niniejszej Umowy.

Artykut 2
Zakres Umowy

Ninigjsza Umowa okresla postanowienia i procedury, dotyczace dochodzenia roszczen
z tytutu Sum Subrogac;i.

Niniejsza Umowa ma zastosowanie do jakiejkolwiek Gwarancji, udzielonej Bankowi przez
Gwarantéw, w odniesieniu do Gwarantowanych Sum, o ile zostanie to jednoznacznie
uzgodnione w formie pisemnej. Kazda ze stron niniejszym os$wiadcza, iz poczyni takie
uzgodnienie, z zastrzezeniem wszelkich zmian niniejszej Umowy, jakie mogg byé
uzgodnione przez strony w pézniejszych terminach.

Kazdy Gwarant potwierdza swoje zobowigzania, wyrazone w Gwarancji, oraz zleca
Bankowi zarzgdzanie Sumami Subrogacji w celu realizacji dochodzenia kwot do
odzyskania zgodnie z warunkami niniejszej Umowy.
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Artykut 3
Warunki ptatnosci

W przypadku, jesli z tytutu Umowy Pozyczki powstaje Suma Zaleglosci w Spiatach
Naleznosci, i zalegtosé taka bedzie utrzymywac sie przez okres okoto pieciu miesiecy,
Bank wystosuje wezwanie do uruchomienia gwarancji zgodnie z warunkami Gwarancji
w odniesieniu do takiej sumy.

Bank wystosuje wezwanie w odniesieniu do Sum Gwarantowanych zgodnie z warunkami
Gwarancji i na ich mocy. Suma Gwarantowana wymagana przez Bank z tytutu Gwaranc;ji
bedzie wyrazona w euro i bedzie obliczona wedtug Kursu Wymiany z Dnia Wezwania do
Uruchomienia Gwarancji. Termin pfatnosci Sumy Gwarantowanej przez Gwarantéw
zostanie okreslony w Gwarang;ji.

Bank bedzie przeznacza¢ $rodki zgromadzone na rachunku LLCA na splate Sumy
Gwarancji w Dniu Wezwania do Uruchomienia Gwarancji. W czesci, w jakiej srodki na
rachunku LLCA okazg sie niewystarczajgce na peing splate Sumy Gwarancji, Bank
wyptaci w Dniu Wezwania do Uruchomienia Gwarancji z kazdego rachunku MSCA kwote
w wysoko$ci proporcjonalnej do odpowiedniego udziatu Gwarantéw, okreslonego
w Gwarancji. Od kazdego salda ujemnego na rachunku MSCA, powstatego w ten sposéb,
bedg naliczane oraz wymagalne odsetki w ciezar rachunku. Na podstawie wezwania,
kazdy Gwarant musi uregulowaé na rzecz Banku kazde wynikle z takiej wymagalnosci
ujemne saldo na swoim rachunku MSCA w ramach terminu pfatnosci Sumy Gwaranc;ji
przez Gwarantéw, zgodnie z postanowieniami Gwarancji. Odsetki w ciezar rachunku,
naliczone na rachunkach MSCA, bedg ptatne przez Gwarantéw kazdego roku najpézniej
do dnia 31 grudnia.

Bank bedzie tworzyé wyciag z rachunku w odniesieniu do kazdego wezwania na
podstawie Gwarang;ji, informujgc Gwaranta o kwotach pobranych z rachunku LLCA oraz
rachunkéw MSCA w odniesieniu do Gwarantowanych Sum oraz o powstalym w ten
sposdb saldzie na rachunku LLCA oraz na rachunkach MSCA.

Do dnia 30 kwietnia kazdego roku, Bank bgdzie dostarcza¢ kazdemu Gwarantowi raport
okreslajgcy:

(i) niewyczerpujgcy prognoze oczekiwanych wezwan do uruchomienia gwarancji
na aktualny rok kalendarzowy; oraz

(i) postepowanie (postepowania) majgce na celu odzyskanie zaleglych naleznosci
zainicjowane w imieniu i na rzecz Gwaranta podczas poprzedniego roku
kalendarzowego.

Ponadto, Bank bedzie dostarcza¢ Gwarantom co miesigc elektroniczny wyciag
z rachunku w odniesieniu do rachunku LLCA i MSCA.

Artykut 4
Procedura obowiazujaca po Odzyskaniu Kwot

W przypadku odzyskania przez Bank jakiejkolwiek czesci Sumy Subrogacji na rzecz
Gwarantéw, Bank dokona bez zbednej zwioki sptaty na rachunek LLCA kwoty
w wysokosci stanowigcej réwnowarto$¢ kwot pobranych z rachunku LLCA w celu
dokonania platnosci powstalych na rzecz Sumy Zaleglosci w Sptatach Naleznosci,
pomniejszonej o kwote Optaty naleznej na podstawie postanowien Artykutu 5. Wszelkie
pozostate kwoty zostang rozdzielone pomiedzy rachunki MSCA, proporcjonalnie do
odpowiedniego udziatu Gwarantéw okreslonego w Gwarancji, pomniejszonego o kwote
Optaty naleznej na podstawie Artykutu 5. W razie koniecznosci, Bank przeliczy odzyskang
kwote na euro, stosujgc w tym celu Kurs Wymiany z Dnia Odzyskania.
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W przypadkach opisanych w Artykule 5.05 Gwarancji oraz w przypadku zfoZenia takiego
whniosku przez Gwarantdw, w przypadku zmniejszenia wartosci depozytu lub réwnowaznej
pozycji aktywéw finansowych w czasie, w ktérym taki depozyt lub réwnowazna pozycja
aktywow finansowych, udostepnione przez Diuznika Objetego Gwarancjg w odniesieniu
do Pozyczek w Kraju Beneficjenta, stanowigce Sume Subrogacji, staly si¢ mozliwe do
przeniesienia lub wymiany, Bank skorzysta z wszelkich praw i Srodkéw prawnych, jakie
zostaly mu nadane, z tytutu i zgodnie z umowsg ramowg zawartg pomiedzy Bankiem i
Krajem Beneficjenta, w celu dochodzenia roszczenia kwoty, odpowiadajgcej kwocie
dewaluaciji.

Z zastrzezeniem dyspozycji Diuznika Objetego Gwarancjg, Bank moze przydzielié¢ kwote
odzyskang z tytulu Sumy Zaleglosci w Splatach Naleznosci, naleznej ze strony tego
Diuznika Objetego Gwarancjg tytulem splaty lub w celu pobrania splaty tej samej kwoty
lub wszelkiej innej kwoty Sumy Zalegiosci w Splatach Naleznosci, przypadajacej do
zaplaty przez Dluznika Objetego Gwarancja. W tym celu Bank moze przeprowadzi¢
wymiane walutowa, jakg uzna za konieczna.

Artykut §
Wynagrodzenie Banku

Tytutem wynagrodzenia za ustugi Banku na rzecz Gwarantow zgodnie z niniejszg Umowg
oraz, w szczegolnosci, za wszelkie ponoszone czasowo ryzyka wymiany, kazdy Gwarant
oddzielnie wniesie solidarnie na rzecz Banku swéj odpowiednio wyliczony udziat w
Oplacie za Zarzadzanie Kwotami Odzyskiwanymi.

Optata bedzie naliczana wedlug stopy oprocentowania 2% w stosunku rocznym, co moze
podlega¢ zmianom, o ktérych Bank bedzie powiadamiaé zgodnie z odpowiednimi
zasadami, okreslanymi okresowo przez organy zarzgdcze Banku oraz bedzie naliczana z
dnia na dzierh od pozostatej do zaptaty kwoty kazdej Sumy Gwaranciji, pomniejszonej o
sumy wszelkich kwot odzyskanych. Bedzie ona platna za okres, trwajgcy od dnia
wystapienia Sumy Zaleglosci w Spiatach Naleznosci do dnia, w ktérym Bank odzyska
ostatnig kwote pozostalg do splaty z jej tytulu.

Optata bedzie naliczana na podstawie miesigca, liczacego 30 dni oraz roku, skladajgcego
sie z 360 dni.

Oplata bedzie ptatna w formie jednej raty w kazdym dniu, w ktérym odzyskana zostanie
jakakolwiek cze$é Sumy Gwarancji. Opfata bedzie platna w euro i naliczana wedtug Kursu
Wymiany z Dnia Odzyskania.

Pie¢ lat od daty wejScia w zycie niniejszej Umowy oraz pézniej w dogodnych przedziatach
czasowych, Bank zaproponuje, jesli uzna to za stosowne, weryfikacje stawki zastosowane;j
do obliczenia Optaty, wymienionej w niniejszym Artykule 5. Weryfikacja ta uwzgledniaé
bedzie zmiany nakiadu pracy, niezbednej do realizacji niniejszej Umowy oraz inne istotne
dla niej czynniki. Taka weryfikacja moze polega¢ na zwiekszeniu lub zmniejszeniu stawki.
Weryfikacja powodujgca zmniejszenie oplaty, zostanie wprowadzona niezwiocznie.
Jakakolwiek weryfikacja powodujgca zwigekszenie stawki nastgpi po otrzymaniu przez
Bank zgody 75% wszystkich Gwarantéw, co zostanie obliczone zgodnie z trescig Artykuiu
9. Gwaranci nie bedg bez racjonalnego uzasadnienia wstrzymywaé lub opéznia¢ wydania
takiej zgody.
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Artykut 6
Zwolnienie z obowiazku zarzadzania

Bank bedzie zwolniony ze swoich obowigzkéw zarzadzania Sumg Subrogaciji
w nastepujgcych okolicznosciach:

(a) w przypadku, jesli po uzyskaniu zgody Gwarantéw posiadajgcych 75% lub wigcej
Z calosci praw Gwarantdéw do Sumy Subrogacji, zgodnie z postanowieniami
Artykutu 9, Gwaranci upowaznig Bank do zawieszenia/zaniechania dalszych
dziatari zwigzanych z tymi obowigzkami, innymi niz dokonywanie przelewéw
odzyskanych kwot;

(b) w przypadku, jesli Bank odstapi od swoich obowigzkéw w odniesieniu do Sumy
Subrogacji, poprzez powiadomienie Gwarantéw w dowolnym czasie po jednym
z nastepujgcych terminéw, w zaleznosci od tego, ktdry nastapi pdzniej: (i) 12-tej
rocznicy terminu platnosci oraz (i) 9 miesigcy po terminie ptatnosci ostatniej splaty,
zawartej w harmonogramie sptat, zgodnie z odpowiednig Umowg Pozyczki; lub

(c) w przypadku, jesli Bank zmieni warunki umowy z Diuznikiem objetym Gwarancja,
na podstawie Artykutu 4.02 Gwarancji i taka zmiana spowoduje zredukowanie lub
umorzenie Sumy Gwarantowanej iflub Sumy Subrogacji, pod warunkiem, ze
w odniesieniu do takiej zmiany Bank przez caly czas postgpowat zgodnie
z postanowieniami Artykutu 4.01 Gwaranc;ji.

Dia celow Artykuiu 6.01(a), Bank zawiesi dziatania w stosunku do Dtuznika objetego
Gwarancjg od dnia, w ktérym otrzyma zgode wystarczajacg do zapewnienia wymagane;j
wigkszosci lub, w zaleznosci od przypadku, od dnia, w ktérym powiadomi Gwarantow
o zaniechaniu, o ile zawieszenie to nie umniejsza zobowigzania Banku do zachowania
zobowigzania Diuznika objetego Gwarancjg w odniesieniu do Sumy Zaleglosci w Splacie
Naleznosci i nie umniejsza zobowigzania Banku do prowadzenia rachunkéw zwigzanych
z Sumg Zaleglosci w Spiacie Naleznosci zgodnie z niniejszg Umowa. Bank niezwiocznie
poinformuje Gwarantdéw o zawieszeniu. Zawieszenie jest nieodwracalne.

W razie zwolnienia Banku z obowigzku podejmowania stararfi o odzyskanie Sumy
Subrogacji, Gwaranci bedg wnosi¢ pozostalg Optate, naliczong do dnia zwolnienia.
Jednakze, w przypadku zwolnienia Banku z obowigzku zwigzanego z Sumg Subrogacii
z powodu ogdélnego programu umorzenia splaty, na przykiad, w ramach programu dia
najbiedniejszych i najbardziej zadtuzonych parstw $wiata (HIPC), Oplata za Zarzgdzanie
Kwotami Odzyskiwanymi bedzie ptatna wedlug stopy oprocentowania w wysokosci 1%
w stosunku rocznym, ktéra moze by¢ zweryfikowana, o czym Bank powiadamia zgodnie
Z obowigzujgcymi zasadami, ustalanymi okresowo przez organy zarzgdcze Banku,
zamiast stopy oprocentowania wymienionej w Artykule 5. Pozostata Optata jest pfatna
i zostanie pobrana poprzez obcigzenie rachunku LLCA i/lub rachunkéw MSCA dwa
miesigce od daty wygasniecia zobowigzania Banku, zgodnie z powiadomieniem Banku,
wystosowanym do Gwarantow.
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7.01

7.02

8.01

9.01

10.01

Artykut 7
Podatki i Koszty

Gwaranci zrekompensujg Bankowi wszelkie podatki, poniesione przez Bank w ramach
realizacji jego zobowigzan na podstawie niniejszej Umowy. Bank uwzgledni wszelkie
potencjalne zwroty podatkéw z innych Zrédet.

Poza jakakolwiek optata, ktéra moze by¢ platna na podstawie Artykulu 5, Gwaranci,
proporcjonalnie do swoich odpowiednich udziatéw w Gwarantowanych Sumach, oraz do
wysokosci zsumowanego limitu 2% Sumy Zalegtosci w Splacie Naleznosci, okreslonej
w Artykule 1.01 Gwarancji, zrekompensujg Bankowi wszystkie zewnetrzne wydatki,
w racjonalnie uzasadniony sposéb poniesione przez Bank. Wymieniony limit nie bedzie
mie¢ zastosowania w sytuacji, jesli Bank powiadomi wczesniej na piSmie Gwarantéw
0 zamiarze poniesienia wydatkéw, ktére mogg przekroczyé limit, ale co do ktérych jest on
przekonany, iz zwieksza odzyskang kwote netto. Rekompensata ta bedzie ograniczona
do wydatkéw za uzyskanie doradztwa stron trzecich oraz ustug, ktérych swiadczenie przez
personel Banku bytoby niemozliwe. Bank moze odliczy¢ takie wydatki od dowolnej kwoty
odzyskanej w stosunku do jakiejkolwiek Sumy Subrogacji. Bank bedzie prowadzi¢
rachunki na rzecz Gwarantéw. Zobowigzania Gwarantéw sg zalezne od faktu
wczeshiejszego podjecia dziatah w zakresie otrzymania refundacji kosztéw od Diuznika
objetego Gwarancja, ktére nastepnie okazaly sie nieudane, podczas okresu 90 dni. Bank
bedzie nadal zabiega¢ o uzyskanie refundacji od Diluznika objetego Gwarancja,
niezaleznie od pfatnosci dokonanych przez Gwarantéw.

Artykut 8
Prawo wiasciwe

Niniejsza Umowa podlega i bedzie interpretowana zgodnie z ogélnymi zasadami
wspolnymi dla systeméw prawnych Parnstw Czionkowskich. Wszelkie spory pomiedzy
stronami niniejszej Umowy, ktére nie zostang rozwigzane w sposéb niezwloczny
i polubowny, zostang skierowane do rozstrzygniecia przez Europejski Trybunat
Sprawiedliwosci, zgodnie z Artykutem 272 Traktatu o Funkcjonowaniu Unii Europejskiej.

Artykut 8
Zmiany Umowy

Wszelkie zmiany niniejszej Umowy bedg wprowadzone za zgodg Banku oraz poprzez
podjecie pozytywnej decyzji, wiekszoscig 75% gtoséw Gwarantéw, obliczonej poprzez
odniesienie do odpowiedniego wkiadu kazdego Gwaranta do kapitatu Banku. Kazdy
Gwarant indywidualnie zobowigzuje sie do bycia zwigzanym tak wprowadzonymi
Zmianami.

Artykut 10
Powiadomienia i komunikaty

Powiadomienia i inne komunikaty, kierowane zgodnie z niniejszg Umowa do Gwarantéw
lub do Banku, bedg wysytane listem poleconym lub przy pomocy innych uznanych
$rodkéw komunikacji i zaadresowane do odbiorcy odpowiednio na adres podany ponizej:

Do Gwaranta: Na jego adres okreslony w Aneksie 1
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Do Banku: 100, Boulevard Konrad Adenauer
L-2950 Luxembourg

Kazda zmiana wyZej podanych adreséw bedzie skuteczna jedynie po uprzednim
powiadomieniu o takiej zmianie pozostatych stron w formie pisemne;j.

Preambuta oraz Aneks stanowig integralng czes$¢ niniejszej Umowy.

Artykut 11
Podpisanie Umowy

11.01 Niniejsza Umowa stanie sie wigzaca dla kazdego Gwaranta niezwtocznie po ztozeniu jego
waznego podpisu lub, w zaleznosci od sytuacji, po ratyfikacji przez niego Umowy i bgdzie
obowigzywac od dnia 1 stycznia 2014 r.

11.02 Oryginainym tekstem niniejszej Umowy bedzie tekst w jezykach angielskim, francuskim
i niemieckim. Kazdy Gwarant moze podpisa¢ Umowe w kazdym z trzech oryginalnych
jezykow.

11.03 Niniejsza Umowa zostanie podpisana w jednobrzmigcych egzemplarzach; kazdy Gwarant
podpisze dwa oryginaly Umowy i dostarczy je do Banku. Bank przekaze kazdemu
Gwarantowi jeden oryginainy egzemplarz podpisany przez tego Gwaranta i przez Bank.
Bank przygotuje uzgodniony egzemplarz Umowy w jezyku angielskim.

NA DOWOD CZEGO, kazda ze stron niniejszej Umowy zlozyla podpis za posrednictwem
swojego upowaznionego sygnatariusza.
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Aneks

Lista adreséw dla celéw Artykutu 10

KROLESTWO BELGII:

REPUBLIKA BULGARII:

REPUBLIKA CZESKA:

KROLESTWO DANII:

REPUBLIKA FEDERALNA NIEMIEC:

REPUBLIKA ESTONSKA:

Service Public Fédéral Finances

Administration de la Trésorerie

Questions Financieres Internationales et Européennes
30, avenue des Arts

B-1040 Bruxelles

MuHucTepcTBO Ha huHaHeuTe

Oupekuusa ,MexayHapoaHn hrHaHCOBU UHCTUTYLIVKA 1
CLTPyAHU4ECTBO"

Otpen ,EBponeiickn uHaHcoBU MHCTUTYLMK®

Ynuua ,Pakoecku®, Ne 102

1040 Codcpus

Penybnuka Bwnrapus

Ministry of Finance

International Financial Institutions and Cooperation
Directorate

European Financial Institutions Department

102 Rakovsky Str.

1040 Sofia

Republic of Bulgaria

Ministerstvo financi
Mezinarodni vztahy
Letenska 15

CZ-118 10 Praha 1

Udenrigsministeriet
Asiatisk Plads 2
DK - 1448 - Copenhagen K

Bundesministerium der Finanzen,
Referat EA2

Wilhelmstrasse 97

D-10117 Berlin

Rahandusministeerium
Suur-Ameerika 1
EE- 15006 Tallinn
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IRLANDIA:

REPUBLIKA GRECKA:

KROLESTWO HISZPANI!:

REPUBLIKA FRANCUSKA:

REPUBLIKA CHORWACKA:

REPUBLIKA WEOSKA:

Department of Finance

International Financial Institutions Section
South Block

Government Buildings

Upper Merrion Street

IE-Dublin 2

Ytroupyeio Oikovopiag kai OIKovouIKwY,
Meviké AoyicTiipio Tou Kpdroug
AigvBuvon 25n

NavemoTtnuiou 25,

GR-10165 A8rjva

Ministry of Economy and Finance,
General Accounting Office of the State
25th Directorate

25, Panepistimiou street

GR-10165 Athens

Ministerio de Economia y Competitividad, Secretaria
General del Tesoro y Politica Financiera

Servicio de Avales

Paseo del Prado, Num. 6

E-28071 Madrid

Ministére de 'Economie, de I'Industrie et de 'Emploi
Direction générale du Trésor et de la Politique
Economique

Service des politiques macroéconomiques et des affaires
européennes

Teledoc 652

139 rue de Bercy

FR- 75572 Paris CEDEX 12

Ministry of Finance
Katanéiceva, 5
HR - 10000 Zagreb

Ministero dell’Economia e delle Finanze
Dipartimento del Tesoro

Rapporti Finanziari Internazionali - Ufficio XI
Via XX Settembre, 97

1 -00187 Rome
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REPUBLIKA CYPRYJSKA:

REPUBLIKA tOTEWSKA:

REPUBLIKA LITEWSKA:

WIELKIE KSIESTWO LUKSEMBURGA:

WEGRY:

REPUBLIKA MALTY:

KROLESTWO NIDERLANDOW:

REPUBLIKA AUSTRIL:

RZECZPOSPOLITA POLSKA:

Y1roupyeio OIKOVOUIKWY

AlcBuvon XpnuaroSotioewv kai Emevducewv
Twvia MixaA KapaoA kai Fpnyépn Augevriou
CY-1439 Aeukwola

Ministry of Finance

Finance and Investment Division
Michael Karaoli and Grigori Afxentiou Str
CY-1439 Nicosia

Latvijas Republikas Finan$u ministrija
Smilsu iela 1
LV-1919, Riga

Lietuvos Respublikos finansy ministerija
Lukiskiy 2
LT-01512 Vilnius

Ministére des Finances
3, rue de la Congrégation
L-2931 Luxembourg

Nemzetgazdasagi Minisztérium
1051 Budapest, Jozsef nador tér 2-4

Ministeru tal-Finanzi, I-Ekonomija u Investiment
Maison Demandols

Triq in-Nofsinhar

MT-Valletta VLT 2000

Ministerie van Financién,
Prinses Beatrixlaan 512
NL-2511 CW Den Haag

Sektion 111, Wirtschaftspolitik und Finanzmarkte
Bundesministerium fiir Finanzen

Hintere Zollamtsstrasse 2b

A-1030 Wien

Ministerstwo Finanséw
ul. Swietokrzyska 12
PL-00 — 916 Warszawa
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REPUBLIKA PORTUGALSKA:

RUMUNIA:

REPUBLIKA StOWENII:

REPUBLIKA StOWACKA:

REPUBLIKA FINLANDII:

KROLESTWO SZWECJI:

ZJEDNOCZONE KROLESTWO
WIELKIEJ BRYTANII | IRLANDII
POLNOCNEJ:

Ministério das Finangas
Direcgéo Geral do Tesouro
Rua da Alfandega, 5-1° andar
P-1194 Lisboa

Ministerul Finantelor Publice

Directia Generala Relatii Financiare Internationale
str. Apolodor, nr.17

RO-sector 5, Bucuresti

Ministrstvo za finance
Zupangiéeva 3
SI-1502 Ljubljana

Ministerstvo financii Slovenskej republiky
sekcia medzinarodnych vztahov
Stefanovitova 5

SK-817 82 Bratislava

Ulkoasiainministeri®

Kehityspoliittinen osasto

Yleisen kehityspolitikan ja suunnittelun yksikké
Katajanokanlaituri 3

FIN -00161 Helsinki

Finandepartementet
Internationella avdelningen
Drottninggatan 21

S-10333 Stockholm

The Head of Europe Department,
Department for International Development,
22 Whitehall

UK-London SW1A 2EG
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ARREARS ADMINISTRATION AGREEMENT

between

Kingdom of Belgium
Republic of Bulgaria
Czech Republic
Kingdom of Denmark
Federal Republic of Germany
Republic of Estonia
Ireland
Hellenic Republic
Kingdom of Spain
French Republic
Republic of Croatia
italian Republic
Republic of Cyprus
Republic of Latvia
Republic of Lithuania
Grand Duchy of Luxembourg
Hungary
Republic of Malta
Kingdom of the Netherlands
Republic of Austria
Republic of Poland
Portuguese Republic
Romania
Republic of Slovenia
Slovak Republic
Republic of Finland
Kingdom of Sweden
United Kingdom of Great Britain and Northern Ireland

and
European Investment Bank
governing procedures for payments and reimbursements
under the Guarantee Agreement concerning loans to be made by the

European Investment Bank in favour of investment projects in the African, Caribbean
and Pacific States and in the Overseas Countries and Territories
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This Agreement is made between:

KINGDOM OF BELGIUM,

REPUBLIC OF BULGARIA,

CZECH REPUBLIC,

KINGDOM OF DENMARK,
FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY,
REPUBLIC OF ESTONIA,

IRELAND,

HELLENIC REPUBLIC,

KINGDOM OF SPAIN,

FRENCH REPUBLIC,

REPUBLIC OF CROATIA,

ITALIAN REPUBLIC,

REPUBLIC OF CYPRUS,

REPUBLIC OF LATVIA,

REPUBLIC OF LITHUANIA,

GRAND DUCHY OF LUXEMBOURG,
HUNGARY,

REPUBLIC OF MALTA,

KINGDOM OF THE NETHERLANDS,
REPUBLIC OF AUSTRIA,

REPUBLIC OF POLAND,
PORTUGUESE REPUBLIC,
ROMANIA,

REPUBLIC OF SLOVENIA,

SLOVAK REPUBLIC,

REPUBLIC OF FINLAND,

KINGDOM OF SWEDEN,

UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN AND
NORTHERN IRELAND,

acting through the services and ministries
indicated in the Annex to the present Agreement
and represented by the signatories listed on the
signature pages

(each a “Guarantor” and together the
“Guarantors” or “Member States”)

and

EUROPEAN INVESTMENT BANK having its seat
at 100, boulevard Konrad Adenauer, L-2950
Luxembourg Kirchberg, Grand Duchy of
Luxembourg, represented by Mr. Werner Hoyer,
President

(the “Bank”)
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WHEREAS:

1. The Guarantors are parties to the Guarantee Agreement conciuded with the Bank on
the date hereof (the “Guarantee Agreement” or “Guarantee”) in respect of the Loans
made by the Bank from its own resources under the Internal Agreement signed at
Luxembourg and Brussels on 24 and 26 June 2013 respectively relating to the
financing of Community aid under the multi-annual financial framework for the period
2014 to 2020 in accordance with the Partnership Agreement signed in Cotonou
(Benin) on 23 June 2000 between the European Community and its Member States
and the African, Caribbean and Pacific States as first revised in Luxembourg on 25
June 2005 and as amended for the second time in Ouagadougou on 22 June 2010
and on the allocation of financial assistance for the Overseas Countries and Territories
to which part four of the Treaty on the Functioning of the European Union applies
under Council Decision 2001/822/EC of 27 November 2001 on the association of the
Overseas Countries and Territories with the European Union (as amended or replaced
from time to time).

2 The Guarantee provides for subrogation of the Guarantors to the rights and remedies
of the Bank against the Guaranteed Debtors to the extent that the Guarantors make a
payment under the Guarantee.

3.  The Guarantors and the Bank intend by means of the present Agreement (referred to
in the Guarantee as the “Cotonou Il Arrears Administration Agreement”) to set out
provisions and procedures for the recovery of claims in respect of Subrogated Sums.

4. The present Agreement further gives effect to the Guarantee which provides that
where a Guarantor is subrogated to the rights and remedies of the Bank in relation to
any Loan, the Bank and the Guarantor shall enter into an agreement for the Bank’s
administration and management of the Loan.

The present Agreement does not preclude the Bank and the Guarantors from making
specific agreements for the management of individual Loans.

IT IS HEREBY AGREED AS FOLLOWS:
Article 1
Definitions
In this Agreement:
“Agreement” means this Arrears Administration Agreement.

“Call Date” means the date on which a call is made on the Guarantors under the
Guarantee.

“Call Date Exchange Rate” in respect of any currency means the rate of exchange
between euro and that currency, as published by the European Central Bank at 2 PM
Frankfurt time five EIB Business Days prior to the Call Date.

“Borrower” has the meaning ascribed to it in the Guarantee.
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“Default Date” means the due date for payment of a sum owed by a Guaranteed
Debtor under a Loan Agreement, and in respect of which no discharge has been
received.

“Default Sum” means a sum owed by a Guaranteed Debtor under a Loan
Agreement, and in respect of which the due date for payment has passed.

“EIB Business Day” means a day on which the Bank is open for normal business in
Luxembourg.

“EIB Financing Operation” has the meaning ascribed to it in the Guarantee.

“Guarantee Agreement” or “Guarantee” has the meaning ascribed to it in the first
Recital.

“Guaranteed Debtor” has the meaning ascribed to it in the Guarantee.

“Guarantee Payment” means a payment by a Guarantor to the Bank of Guaranteed
Sums under the Guarantee.

“Guaranteed Sum(s)” has the meaning ascribed to it in the Guarantee.
“Host Country” has the meaning ascribed to it in the Guarantee.
“Loan” has the meaning ascribed to it in the Guarantee.

"Loan Agreement" has the meaning ascribed to it in the Guarantee.

“Loan-loss Cover Account” or “LLCA” means an account denominated in euro to
be maintained by the Bank in the name of the Guarantors, which is intended to
mitigate risks assumed by the Member States under the Guarantee and shall be
managed in accordance with the terms and conditions laid down by the Bank's
governing bodies from time to time. The LLCA shall be funded from (i) the income
resulting from the application of risk-pricing on EIB Financing Operations as
approved by the Bank’s governing bodies in accordance with its internal rules from
time to time (ii) Recovered Amounts and (jii) credit interest to be calculated at a daily
interest rate, payable on a monthly basis, to be determined and notified by the Bank
in accordance with the applicable principles from time to time laid down by the Bank’s
governing bodies. The LLCA shall be debited with (i) Guarantee Payments, pursuant
to this Agreement, and (ii) the Recovery Administration Fee, provided there are
sufficient funds in the account.

“Member State Call Account” or “MSCA” means an account denominated in euro
to be maintained by the Bank in the name of each Guarantor, which shall be
managed in accordance with the terms and conditions laid down by the Bank’s
governing bodies from time to time. The MSCAs shall be debited with (i) Guarantee
Payments, pursuant to this Agreement, (ii) debit interest to be calculated at a daily
interest rate, payable on a monthly basis, to be determined and notified by the Bank
in accordance with the applicable principles from time to time laid down by the Bank'’s
governing bodies and (iii) the Recovery Administration Fee. The MSCAs shall be
credited by the Guarantors with (i) amounts equivalent to expected Guarantee
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Payments under the Guarantee and (ii) amounts in respect of any negative balance
and accrued debit interest, and credited by the Bank with (i) Recovered Amounts and
(i) credit interest to be calculated at a daily interest rate, payable on a monthly basis,
to be determined and notified by the Bank in accordance with the applicable
principles from time to time laid down by the Bank’s governing bodies.

“Recovery Administration Fee” or “Fee” means a fee as defined under Article 5
of this Agreement.

“Recovered Amounts” means the part of a Subrogated Sum actually recovered by
and paid to the Bank.

“Recovery Date Exchange Rate” means the rate of exchange between euro and
the currency of the amount recovered against a Default Sum, as published by the
European Central Bank at 2 p.m. Frankfurt time five EIB Business Days after the
date on which the relevant amount is recovered and is freely available to the Bank.
“Third-Party Guarantee“ has the meaning ascribed to it in the Guarantee.
“Third-Party Guarantor” has the meaning ascribed to it in the Guarantee.

“Subrogated Sum” means a sum to which the Guarantors are entitled by virtue of a
payment made by the Guarantors to the Bank under the Guarantee.

In this Agreement, unless the context otherwise requires:

(@) headings are for convenience only and do not affect the interpretation of this
Agreement;

(b) words importing the singular include the plural and vice versa; and

(c) areference to an Article, a party or an Annex is a reference to that Article of, or
that party or Annex to this Agreement.

Article 2
Scope of the Agreement

2.01 This Agreement sets out provisions and procedures for the recovery of claims in
respect of Subrogated Sums.

2.02 This Agreement shall apply to any Guarantee granted by the Guarantors to the Bank
in respect of Guaranteed Sums provided that the Guarantors and the Bank expressly
so agree in writing. Each party hereby declares to so agree, subject to any
amendment to this Agreement as may be subsequently agreed by the parties.

2.03 Each Guarantor confirms its obligations as expressed in the Guarantee and appoints
the Bank to administer Subrogated Sums for the purpose of effecting recovery in
accordance with the terms and conditions of this Agreement.
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Article 3
Terms of Payment

3.01  When a Default Sum arises under a Loan Agreement and remains outstanding for a
period of approximately five months, the Bank shall make a call under the Guarantee
in respect thereof.

3.02 The Bank shall make a call in respect of a Guaranteed Sum in accordance with and
pursuant to the terms of the Guarantee. The Guaranteed Sum demanded by the
Bank under the Guarantee shall be expressed in euro and shall be calculated at the
Call Date Exchange Rate. The time for payment by the Guarantors of a Guaranteed
Sum shall be as specified in the Guarantee.

3.03 The Bank shall apply funds held in the LLCA in discharge of the Guaranteed Sum on
the Call Date. To the extent that the funds in the LLCA are not sufficient to discharge
the Guaranteed Sum in full, the Bank shall on the Call Date withdraw from each
MSCA an amount in proportion to the Guarantors' respective participation as
provided in the Guarantee. Debit interest will accrue and be payable on any resulting
negative MSCA balance. Each Guarantor must pay to the Bank any resulting
negative balance on its MSCA under that call within the time for payment by the
Guarantors of a Guaranteed Sum, as specified in the Guarantee. Debit interest
accrued on the MSCAs shall be payable by the Guarantors each year by 31% of
December, at the latest.

3.04 The Bank shall generate an account statement in respect of each call under a
Guarantee, informing the Guarantor of the amounts applied from the LLCA and the
MSCAs in respect of the Guaranteed Sums and the resulting balance of the LLCA
and MSCAs.

3.05 By 30" of April of each year, the Bank shall provide each Guarantor with a report
setting out:

(i)  a non-exhaustive forecast of expected calls under the Guarantee for the
current calendar year; and

(i)  the recovery proceeding(s) initiated on behalf of and in the name of the
Guarantor during the previous calendar year.

Additionally, the Bank shall provide the Guarantors on a monthly basis with an
electronic account statement in respect of the LLCA and the MSCA .

Article 4
Procedure following Recoveries

4.01 Where the Bank recovers any part of a Subrogated Sum for the account of the
Guarantors, the Bank shall without undue delay repay into the LLCA an amount
equivalent to the amounts applied from the LLCA in discharge of the Default Sum,
less the amount of the Fee due under Article 5. Any amount remaining shall be
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distributed to the MSCAs in proportion to the Guarantors' respective participation as
provided in the Guarantee, less the amount of the Fee due under Article 5. The Bank
shall, if necessary, convert the recovered sum into euro and shall, for this purpose,
apply the Recovery Date Exchange Rate.

4.02 In the cases described in Article 5.05 of the Guarantee and if requested to do so by
the Guarantors, should the value of a deposit or equivalent financial asset have
diminished at the time when such deposit or equivalent financial asset made
available by the Guaranteed Debtor for loans in the host country, being a Subrogated
Sum, becomes transferable or convertible, the Bank shall make use of any rights and
remedies conferred on it under and pursuant to a framework agreement entered into
between the Bank and the Host Government, in order to seek to recover an amount
corresponding to the amount of the devaluation.

4.03 Subject to the instructions of a Guaranteed Debtor, the Bank may allocate any
amount recovered in respect of a Default Sum owed by that Guaranteed Debtor in or
towards the discharge of the same or any other Default Sum owed by the
Guaranteed Debtor. For this purpose, the Bank may effect the conversions of
currency that it may deem necessary.

Article 5
Remuneration of the Bank

5.01 By way of remuneration for the Bank’s services to the Guarantors under this
Agreement and, in particular, for any temporary exchange risk incurred, each
Guarantor shall severally pay to the Bank its respective share of the Recovery
Administration Fee.

The Fee shall be calculated at the rate of 2% p.a. as may be revised and notified by
the Bank in accordance with the applicable principles from time to time laid down by
the Bank’s governing bodies and shall be charged from day to day on the outstanding
amount of each Guaranteed Sum less any recoveries obtained. It shall be payable for
the period running from the due date of the Default Sum to the date on which the
Bank recovers the last amount outstanding in respect thereof.

The Fee shall be calculated on the basis of a month of 30 days and a year of 360
days.

The Fee shall be payable in a single instalment on each date on which any portion of
a Guaranteed Sum is recovered. The Fee shall be payable in euro and be calculated
at the Recovery Date Exchange Rate.

5.02 Five years from the date of entry into force of this Agreement and thereafter at
convenient periodic intervals, the Bank shall, if it deems it appropriate, propose a
revision of the rate for calculation of the Fee mentioned in this Article 5. This revision
shall take account of changes in the volume of work involved in the execution of this
Agreement and other relevant factors. Such revision may be upward or downward.
Any downward revision shall take immediate effect. Any upward revision shall take
effect upon receipt by the Bank of the consents of 75% by weight of the Guarantors,
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calculated as provided for in Article 9. The Guarantors shall not unreasonably
withhold or delay their consent.

Article 6
Release from Administration Duty

6.01 The Bank shall be released from its duties of administration of a Subrogated Sum in
the following circumstances:

(a) where, by a decision, having the consent of Guarantors holding 75% or more
by value of the Guarantors’ aggregate entitiement to the Subrogated Sum, as
determined pursuant to Article 9, the Guarantors authorise the Bank to
suspend/abandon further action in relation thereto, other than to remit
amounts recovered,;

(b) where the Bank renounces its duties in respect of a Subrogated Sum by
communication to the Guarantors made at any time after the later of (i) the
12" anniversary of the due date for payment and (ii) the date falling nine
months from the due date for the last scheduled repayment under the relevant
Loan Agreement; or

(c) where the Bank has amended the terms of an agreement with a Guaranteed
Debtor pursuant to Article 4.02 of the Guarantee and such amendment has
the effect of reducing or writing off a Guaranteed and/or Subrogated Sum,
provided that in relation thereto the Bank has acted at all times in accordance
with Article 4.01 of the Guarantee..

6.02 For the purposes of Article 6.01(a), the Bank shall suspend action towards the
Guaranteed Debtor from the date on which the Bank is in receipt of sufficient
consents to form the required majority or, as the case may be, the date on which the
Bank gives to the Guarantors notice of renunciation, provided that suspension shall
not prejudice the Bank’s obligation to preserve the Guaranteed Debtor’s liability for
the Default Sum and shall not prejudice the Bank’s obligation to maintain the
accounts in connection with the Default Sum pursuant to this Agreement. The Bank
shall promptly inform the Guarantors of the suspension. The suspension is
irreversible.

6.03 If the Bank is released from its duty to endeavour to recover a Subrogated Sum, the
Guarantors shall pay the residual Fee accrued up to the date of the release.
However, if the Bank is released from its duty in connection with a Subrogated Sum
by reason of a general programme of discharge, for example under the programme
for heavily indebted poor countries (HIPC), the Recovery Administration Fee shall be
payable at the rate of 1% p.a., as may be revised and notified by the Bank in
accordance with the applicable principles from time to time laid down by the Bank’s
governing bodies, instead of the rate mentioned in Article 5. The residual Fee is
payable and shall be debited from the LLCA and/or MSCAs two months from the
date upon which the Bank’s duty has ceased, as notified to the Guarantors by the
Bank.
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Article 7
Taxes and Expenses

7.01 The Guarantors shall indemnify the Bank for all taxes incurred by the Bank in the
carrying out of its duties under this Agreement. The Bank shall account for any
eventual reimbursement of taxes from other sources.

7.02 In addition to any fee which may be payable under Article 5, the Guarantors shall, in
proportion to their respective shares in Guaranteed Sums, and up to the aggregate
limit of 2% of the Default Sum laid down by Article 1.01 of the Guarantee, indemnify
the Bank for all external expenses reasonably incurred by the Bank. The said limit
shall not apply where the Bank gives to the Guarantors prior written notice that it will
incur expenses which may exceed the limit but which it believes will increase the net
sum recovered. This indemnity shall be limited to expenses for obtaining from third
parties advice and services that the staff of the Bank could not reasonably provide.
The Bank may deduct such expenses from any amount recovered against any
Subrogated Sum. It shall render accounts to the Guarantors. The Guarantors’
obligations are conditional upon the Bank having first endeavoured and failed during
a period of 90 days to obtain reimbursement of the expenses from the Guaranteed
Debtor. The Bank shall continue to seek reimbursement from the Guaranteed Debtor,
notwithstanding payment by the Guarantors.

Article 8
Law and Jurisdiction

8.01 This Agreement shall be governed by and construed in accordance with the general
principles common to the laws of the Member States. Any dispute between the
parties to this Agreement that is not promptly and amicably resolved shall be referred
for decision to the Court of Justice of the European Union pursuant to Article 272 of
the Treaty on the Functioning of the European Union.

Article 9
Amendments

9.01 Any amendment to this Agreement shall be concluded with the consent of the Bank
and by favourable decision of 75% by weight of the Guarantors, as calculated by
reference to the contribution of each Guarantor to the capital of the Bank. Each
Guarantor individually agrees to be bound by any amendment so decided.

Article 10
Notices and Communications

10.01 Notices and other communications given hereunder to the Guarantors or to the Bank
shall be sent by registered letter or other recognised means of communication
addressed to the recipient at its address set out below:
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For a Guarantor: Its address set out in the Annex
For the Bank: 100, boulevard Konrad Adenauer
L-2950 Luxembourg

Any change to the addresses as listed above shall have effect only after such change
has been notified in writing to the other parties.

The Recitals and the Annex form an integral part of this Agreement.

Article 11
Signature of Agreement

11.01 This Agreement will be binding in respect of each Guarantor immediately upon its
valid signature or, as applicable, its ratification of the Agreement and shall have
effect from 1 January 2014.

11.02 The authentic texts of this Agreement shall be in English, French and German. Each
Guarantor may sign in any one of the three authentic languages.

11.03 This Agreement is signed in counterparts, each Guarantor signing two originals and
delivering them to the Bank. The Bank shall deliver to each Guarantor one original
counterpart signed by that Guarantor and the Bank. The Bank shall produce a
conformed copy in the English language.

IN WITNESS WHEREOF each of the parties hereto has caused this Agreement to be
signed by its authorised signatory.
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Annex

List of Addresses for the purposes of Article 10

KINGDOM OF BELGIUM:

REPUBLIC OF BULGARIA:

CZECH REPUBLIC:

KINGDOM OF DENMARK:

FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY:

REPUBLIC OF ESTONIA:

Service Public Fédéral Finances

Administration de la Trésorerie

Questions Financieres Internationales et Européennes
30, avenue des Arts

B-1040 Bruxelles

MuHucTepcTBO Ha uHaHcUTe

Oupekuns ,MexayHapogHW (hMHAHCOBU MHCTUTYLIUN 1
CbTpyAHU4ECTBO"

OTpen ,EBponeicku pnHaHCOBU UHCTUTYLMN

Ynuya ,Pakoeckn®, Ne 102

1040 Codus

Penybnuka brnrapus

Ministry of Finance

International Financial Institutions and Cooperation
Directorate

European Financial Institutions Department

102 Rakovsky Str.

1040 Sofia

Republic of Bulgaria

Ministerstvo financi
Mezinarodni vztahy
Letenska 15
CZ-118 10 Praha 1

Udenrigsministeriet
Asiatisk Plads 2
DK - 1448 - Copenhagen K

Bundesministerium der Finanzen,
Referat EA2

Wilhelmstrasse 97

D-10117 Berlin

Rahandusministeerium
Suur-Ameerika 1
EE- 15006 Tallinn
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IRELAND:

HELLENIC REPUBLIC:

KINGDOM OF SPAIN:

FRENCH REPUBLIC:

REPUBLIC OF CROATIA:

ITALIAN REPUBLIC:

Department of Finance

International Financial Institutions Section
South Block

Government Buildings

Upper Merrion Street

IE-Dublin 2

YTroupyeio Oikovopiag kal OIKovouikwy,
Fevikd Aoyiotpio Tou Kpdrtoug
AigvBuvon 25n

MavemoTnuiou 25,

GR-10165 ABrjva

Ministry of Economy and Finance,
General Accounting Office of the State
25th Directorate

25, Panepistimiou street

GR-10165 Athens

Ministerio de Economia y Competitividad,
Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera
Servicio de Avales

Paseo del Prado, Num. 6

E-28071 Madrid

Ministére de 'Economie, de 'Industrie et de FEmploi
Direction générale du Trésor et de la Politique
Economique

Service des politiques macroéconomiques et des affaires

européennes

Teledoc 652

139 rue de Bercy

FR- 75572 Paris CEDEX 12

Ministry of Finance
Katandiceva, 5
HR — 10000 Zagreb

Ministero dell’Economia e delle Finanze
Dipartimento del Tesoro

Rapporti Finanziari Internazionali - Ufficio XI
Via XX Settembre, 97

| -00187 Rome
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REPUBLIC OF CYPRUS: Ytroupyeio OIKOVOUIKWV
Aie0Buvon Xpnuartodotioswy kal ETevdluoswy
lNwvia MixanA KapaoAn kai I'pnyopn Augevriou
CY-1439 Asukwaia

Ministry of Finance

Finance and Investment Division
Michael Karaoli and Grigori Afxentiou Str
CY-1439 Nicosia

REPUBLIC OF LATVIA: Latvijas Republikas FinansSu ministrija
Smildu iela 1
LV-1919, Riga

REPUBLIC OF LITHUANIA: Lietuvos Respublikos finansy ministerija
Lukiskiy 2

LT-01512 Vilnius

GRAND DUCHY OF LUXEMBOURG: Ministére des Finances
3, rue de la Congrégation
L-2931 Luxembourg

HUNGARY: Nemzetgazdasagi Minisztérium
1051 Budapest, J6zsef nador tér 2-4

REPUBLIC OF MALTA: Ministeru tal-Finanzi, I-Ekonomija u Investiment
Maison Demandols
Triq in-Nofsinhar
MT-Valletta VLT 2000

KINGDOM OF THE NETHERLANDS: Ministerie van Financién,
Prinses Beatrixlaan 512
NL-2511 CW Den Haag

REPUBLIC OF AUSTRIA: Bundesministerium fur Finanzen
Sektion I, Wirtschaftspolitik und Finanzmarkte
Johannesgasse 5
A-1010 Wien

REPUBLIC OF POLAND: Ministerstwo Finanséw
ul. Swietokrzyska 12
PL-00 - 916 Warszawa
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PORTUGUESE REPUBLIC:

ROMANIA:

REPUBLIC OF SLOVENIA:

SLOVAK REPUBLIC:

REPUBLIC OF FINLAND:

KINGDOM OF SWEDEN:

UNITED KINGDOM OF GREAT
BRITAIN AND NORTHERN IRELAND:

Ministério das Finangas
Direcgéo Geral do Tesouro
Rua da Alfandega, 5-1° andar
P-1194 Lisboa

Ministerul Economiei Finantelor

Directia generala de trezorerie si datorie publica
str. Apolodor, nr 17

RO-sector 5, Bucuresti

Ministrstvo za finance
Zupanciceva 3
SI-1502 Ljubljana

Ministerstvo financii Slovenskej republiky
sekcia medzinarodnych vztahov
StefanoviCova 5

SK-817 82 Bratislava

Ulkoasiainministeri6

Kehityspoliittinen osasto

Yleisen kehityspolitiikan ja suunnittelun yksikké
Katajanokanlaituri 3

FIN -00161 Helsinki

Finandepartementet
Internationella avdelningen
Drottninggatan 21
S-10333 Stockholm

The Head of Europe Department,
Department for International Development,
22 Whitehall

UK-London SW1A 2EG
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